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NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE2000 |

Carterad e Sabad ell hter&s Euo 3

30 d e sep tem bre de 2000

Vabr efctivo d e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/total
anter or cartera actal cartera
CARTERA NTER DR
RENTA AA
Estad o Esparpl 5.060.000,00 1,26 17146 211,33 4,61
Tesoro Riblco 14 200.000,00 3,55
Totalad g uksicion t&m porald e activos 19 260.000,00 481 17146 211,33 4,61
Sibad elCoro Phz o Euro, HMP 381497199,25 95,19 354935709,52 95,39
hstittconesd e nversion cokctiva 381497199,25 95,19 354935709,52 95,39
TOTAL RENTA HA NTER DR 400.757199,25 100,00 37208192085 100,00
TOTAL CARTERA NTER DR 400.757199,25 100,00 37208192085 100,00
TOTAL CARTERA 400757 199,25 100,00 37208192085 100,00
Distbuwcidndelpatim ond Trim estre Trim estre § sobre
anter or actal patim .
¢ DVabretctivod e b cartera: 400.757199,25 37208192085 99,58
- Totalcartera alcoste 400210.069,19 367599 972,07 98,37
- Toulntress 221133 0,01
- Plwvalis (n nusvales) hentes 547 130,06 4 479 737,45 1,20
(¢ )Ly ui ez (Eesorer B). 11369292 392676,38 0,10
¢ DD eud ores 1637.099,35 1529 558,41 0,41
()Acreed ores 34778 3,20 226 230,72 0,06
(-)EEcto m p ositivo s/ Iueralis 5471,30 44797,37 0,01
(®)Lvcro cesante 56 588,90 7153888 0,02
Totalpattim ono 402098 148,12 373661588 ,67 100,00

hform acon { e Sabad ell hterés Euo 3paraelpartEpe

I entificacbn delBnd o

SABAD ELL. N TERESHE_RO 3, AMS@ntesMBFond o 1, FAM)esun Bnd o d e inversién m obiliar i subord inad o,
de acum ubcn y con nversicn m mima Ncielde 50000 euos condtitur 0 el28 de €brero de 1990. lhvEre un
m mmodel§0f desuactivoenpartcpacbnesde Sibai eBCorto Phzo Euro, FMP, Bnd o d e nversién m obilarie
princpalinsrio enelReg isro d e B CNMV el31/05/00 con elnim ero 2132.

Eltnd o princpalinvierte en vabresd e renta fja d enom had osen ewrospara conseg ur elrend im entopropbd e bs
bonosa corop bzo.

Socidad G estora d elBnd o subord nad o y princphak BanSibad ell lhversion, SA, $ IC, dom ciliad a en Sibad ell
calk SintPau 3.

Depodtarb delHBnd o subord halo y princpak Banco d e Sibad ell SA, con d om kilb socielen Sbad ell Phza de
Catlu®, 1.

6 estoray d ep oditarb p ertenecen alé rup o fnanciero Banco Sabad elll.

AU ibr delBHBnd o stbord nad oy princpakPriceW aterh ouseCoop ersAUl fores S

D . Sintego Abn Morkns com o d recor d e BanSabad ell lhversicn, SA, S IC, asume b regonsbiliad del
content o d e ese nbrm e.
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Datos econém Cos

Datosgeneraks @Ickrre d eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patimonb (n iksd e ELR) 373662 402098

- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 62172 66904

- Nimerodepartichacbnes 26454385 28 741367

- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 14,12475 13,99022

- Vabr lyutlativod e Bpartcpacion (PTA) 2 350,161 2327,777

Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub

- Com =6n anweld e g estion - 0,54 Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,14 Patim onb

- Com =ONd e suscrpcion - o} -

- Com =Ond e reem boko - o} -

AlBndoprincpalSbad eBCoro Phzo Euro, HIMP, = E ap Icaen concep d e com BONd e d ep ositar b el0, 14

pbre elpatm onb efctivo cusdd Bd 0.

Comportam ento del®ndo

Per bd 0 Vohtili al | Rentabiliad | Totalgastos Patim onb N e
h stor ica neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes
3* tim .2000 Med B 096 0,15 373662 62172 2327
2°tm .2000 Med B 0,27 0,15 402098 66904 2573
1% tim .2000 Med B 0,56 0,15 444 456 73951 2814
4t m 1999 Med B 0,32 0,15 521566 86781 3258
Acum ul.2000 Med B 180 0,45 373662 62172 2327
AfD 1999 Med B 0,99 0,60 521566 86781 3258
AfD 1998 Med B 5,38 0,60 658 370 109 544 4037
Afp 1997 Med B 6,47 0,61 620363 103220 4070
Afp 1996 Med B 11,27 0,61 499 820 83163 3249
Afp 1995 Mel B 10,94 0,61 323188 53774 1998
Estad o d e varieconpatim onil Trim estre Acum uhbd o
(enm iksd e eros) actel actel
Vabr Ijut ativo alfn delper bd 0 anteror (ELR) 1399022 13,8 7503
Vabr Iy ut ativo alfind elper ©d o anterior (PTA) 2327,777 2308,611
Patm onb alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 402098 521566
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 66 904 86781
+ Sucr p cones /reem bokos (neto) -32107 -155304
- Benefbsbruos( st bull 0s 0 0
+ Rend in Entosnetos: 3671 7400
¢ DRend m Ents: 4267 9 406
+ hteresesy d il end 0s 200 9874
+ Varicbnesd e precios (fealtad asy no) 3879 4334
+ Resulad 0 en d er vad 0s 0 423
+ Otosrend in Enos 188 3979
(-)G astosd e g estidn corr ente y servicibsex ter ores: 596 2006
-Com KI6Gn { e g estion 489 1620
-Com =GN e d ep ositaro 98 324
-6 astosp or servcbsexterbresy resto (astos(d e § estion corr ente 9 62
Patimonp alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 373662 373662
Patm onb alfindelper od o actel(n ilbnesd e PTA) 62172 62172
Vabr Igutl ativo alfndelper od 0 acte 1(ELR) 14,12475 14,12475
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 2350,161 2350,161
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hform e d e § estbn

Eli lim o nrm ed el AV 12 m westra op tim i rep ecto allcom portam Ento d e heconom &m und Bly harevisd o al
ala susedim acibnesd e crecim Ent para ksprinchaksrey bnesd esarro ld as. En EEWUU bsind kcad oresp ublcad os
apuntan hack un crecim entb m & soskeniio de b econom &, coh erente con b correccidn de bs d eseq uilbribs
fnanceros. En b ELrozona, hsrerm asim p oditivasq Le s estZa anunciand o ap oyan unasfivorab Esexpectativas(d e
crecim enb. En Jpon, elbtendab dePBdelssyundo timesre y b d Bn nweidn de hspresiones § efbcbnisls
ap untan h acie n contex econdm o m &fvorabk.

En EEWUU bsprecibsp erm anecen bajo contolgraciesa hsganancisd e prod uctivil ad . En este contex o, elpasad o
22 d e agoso, b Reserva Fed erald ecti 1Hm antener nalierad o eltho d e nterésofcilen el6,50t . En b BEurozona, bs
Nd cesd e precbs sy Len viEnd o akctad os neg ativam ente por elekval o precb delcruioy por B debiliiad del
euro.Asielpasad 0 31 d e aj osip, el Banco Cental Europ eo increm entoeltpo d e nerésofcalun cuaro d e puno,
hasa el4,50t . Fnah ente, en Jpo6n, el Banco Centaldecii b eld R 11 de ajoso ekvar el tho de ntrés ofcil
OvernghtCallRat)un cuaro d e punt, h ada el0,25) .

Losm ercal osd e deula pliblica en EELUN an fnaliad o el tim estre con un sall o ljeram ente podtivo graciesa kb
m od eracidn de abunosde bs ind cal oresd e activilad y elbuen com portam Ent d e bsprecbs. En partcukbr, b
rentbili al delbono a d Ez afbsha finalial o s=ptem bre en el5800 . En b Burozona, b rentbili ad d el bono
akm &a ad Er afbsh a concluil 0 en el5,234 , elm isn o niveld eltim estre anterior.Con rebcidn a bsd vims eleuro
mantivo wna tEndenci decrecente repectb al dOkr hasa med Bdos de sptembre. La fivorabE Sittacion
econdm ca en EELUJy B compra de empresas norteam ercanas por parte de euopeas ayulan a exp Icar ese
com portam ento. S em bargo, en bk sy und a ¢ uincena d e sep tiem bre eleuro d etlvo esla tend encie apoyado por b
nervencidn concertada de bs princpaks bancos centaks. En ese contex, b nejativa de D namarca a su
ncorporacna b UME, en elrefrénd um d e 28 d e sep tiem bre, ap enasatctoaleuro, qLe acabd eltim estre en 0,88
USD /ELR .Elyen, por suparte, ehadeprecid o repecto ald br desle bs105,60 P AJD deprinch bsd e juld
hasa bs108,14 JX AJD . Elcom portam enb irejubr de b boka japonesay hred uccidon delrating de hdeuda
plUblcajaponesad enom inadaenyenespor partede Moody Sexp Ican d ith a evolcion.

Lavcorade Fox (PAN )en hspasad aseccibnesm ex canassp ond r&una alernancieen hpresii enci d elpatas
skt d écadas. Elresuled o h a rePrzad o b confanza d e bs consum il ores cont bwend o asialm antenim en d el
extaord narb d inam BN o de b econom & m ex cana. En Brasil bs ( lim os d atos p wblicad os contnian m ostrand o
una m ejor sitLacidn econdm ca. En julb, elBanco Centralrebajo en d os ocasionessutpo d e nerésofcel Ik en
med bpunb, dejcad obenell6,50) .Elrepunteen bsprecbsen julby ajoso h a imped I 0 nuevasrebajasd e t os.
En Ch ik, Bsaubril al esm onetarasd ecii Eron tam bén rebajar sutpo ofcelelpasado 29 de ajod, d el5,508 al
5,000 en t&m inos reaks. La recent rakntiacidn econdm £a y el aumento del paro expcan &l d ecHON.
Fnalh entg, en Argentina, ks m enores perg ectivas d e crecim ent para elafb 2000 Ievaron al FM 1a rebjar bs
objetivosd ed éfcitpliblicopara este aib y bsd ossiy uentes.

En bsm ercal osd e renta varieb E, el€rcer tim esre 2h a caracteriad o por un com portam ento voEilacausade b
incerti un bre sobre h rakntiacidn de B econom ® norteam ericana asicom o por bs tem ores de presiones
nfhcbnascom o consecuench d elekvai o precb delpetdko.De ese m od 0, bs secoresm & akctad osh an sl 0
aquélbsm asensbksalcrecim Entb econdm £o. < tat, concretam ent, d e bssecoresd e b nueva econom &, a bs
gueh an sy ull o bssecoresctlcos. Por suparte, bssecoresm &abenefcid osh an sii 0 bsd eEnsivos aung Le cabe
d estacar elbuen com p ortam Ent d e bsfinancirosp or bscontinuosm ovim Entosd e consolil acidn en elsclor. Eh
Estad os Unilos el Dow Dbnesha cerral o el timestte con wna revabriacin cercana al 2t , m entas que el
NADAQ hacediiom&deun7 porelm iEfoqueelmenorcrecim entb de b econom Rakcem &ade begeralo
a bs benefcibs d e bs com pafiks tras varibs anuncbs d e profitw arning. En Europa, s bolkashan m ostrad o un
com portam entb m &p ositivo. AstelD JSbxx Buropeh a cerrad o eltim estre praaticam ente p bhno infllencid o por
hsnotciksprovenientesd e Estad osUhil osy akctad o de nuevo por h debilil ad deleuro. En Espafy, el bex-35 s
harevabriado un 3,5t gracksalbuen com portam Ent d el secor bancarb. Los m ercal os htinoam er canos h an
experimentado pé&dias en Imea con ks sufias por eINADAQ, m enttas que en JBpon el N idei225 ha
rettoced o cercadeun10i porelpesod e bsvabrestecnoby cos.

Duant Bmayor parte del®rcer timeste delafp, b gestion i a il 0 encam nada a m antener elvencim ento m ed D
del©ndo en niveksde neutraliiad repect al nd ice de re€rencie, s ben hach fhaksdelperbdo éste = ha
red ucii o ante elnivelakanzado por bstposde nterésa coro phzo. S han efctird 0 d versas operacionesd e
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compray vent, aprovech andi o hekbvala vohtili ad d elmercado, y shad isn null 0 sensbEm ente b exposcidon en
activosno § bernam entaksa th o d e nerésfjo.

N o ex eN p oscbnesab ertasen nstunm entos( erivad osalmaliar eltim este.

Lavabracbnde hrent fla s realiaaprecbsdem ercad o sglinelcrierb esabkciio en b Crcubr 7/1990, de 27
ded ciem bre,de b Com ®06n N acbnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracidn obteniia por b ljull ez que mantiene elBnd o en cuenta corrente ha sio del2,95t TAE, del
3,10t TAEy del3,20i TAE en bsm eses( e julb, ajosto y sep tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimesre no s han sperado bs In iesd e nversidn esabkcil os en elRey bm enb d e hstittcbnes d e
hversicn Cokctiva.

H ech os reevantes

La sockd ad g edora esfilelal100i deld epostaro.

N o ex Ben p artch acbnesdi nifcativasnise h an realt ad 0 op eracbnesen hsque eld ep ositarb h aya sil o com prad or
ovend ed or.
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