05 BanSabade!l Inversidn

NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE2000

Carterade MB Fondo 2

30 d e septem bre de 2000

Vabr efctivo d e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actiel cartera
CARTERA NTER DR
RENTA AA
Estad o Esparpl 24809 222,55 19,32 20726 670,86 15,64
Totalad g ursicion m porald e activos 24809 222,55 19,32 20726 670,86 15,64
Consejo Bropa 1050477,72 082 1.062386,44 0480
Deul a Bstad 0 S.ech 1199 192,40 093 1212212,08 091
D S Bank 1011719,24 0,79 1023810,46 0,77
Estad o Esparpl 19 931.794,40 15,52 23429 546,40 17,68
G eneralibtCathra 800053,63 0,62 808 923,89 0,61
berdroh 1241788 ,47 097 1199 575,54 091
berirob I 302603,33 0,24 305.766,45 0,23
hdtitub Crél iib Ofcel(CO) 2176 326,07 1,70 2201571,24 1,66
Nord i hvesim entBank 2041 460,54 1,59 2065.726,57 1,56
TekbnradeEsara 100748 ,52 0,08
Tesoro Riblco 518442780 4,04 11507 852,32 8,68
Totlotosactivosd e renta fja 35040592,12 27,30 44817 371,39 3381
TOTALRENTAHA NTERDR 59 849 814,67 46,62 65544 042,25 49 45
RENTA VAR KRBLE
Banco Bibao Vicaya Arjentrin 133222190 1,04 11125800,00 084
Banco Santand er Centrall i ano 763 555,00 0,59 684 200,00 0,52
Bancos 2095776,90 1,63 1797 000,00 1,36
Aubp sasCesa 273300,00 0,21 267 000,00 0,20
Auiop sasMare N ostrum 383510,00 0,30 474 279,50 0,36
TekbnradeEsara 1845000,00 1,43 1840900,00 1,39
Com uncacbones 2502 110,00 194 2582179,50 195
Activi ad esd e Consruccidony Servcos 135.700,00 0,10 117 484,00 0,09
Dragad osy Construccbnes 81738,84 0,06 98 064,84 0,07
Fom ento Consruccbnesy Contatas 109 890,00 0,09 10378 5,00 0,08
Metovacesa 62.040,00 0,05 52 416,00 0,04
Valkl erm 00 58 125,00 0,05
Construccion, inm obilar s 44749384 0,35 371749 84 0,28
Marco bérradeD st bucbnes 24 937,50 0,02
Conaum o d Kt buwcodn 24 937,50 0,02
Zelmn 238 480,00 0,18
Farm acéutico 238 480,00 0,18
Zard oya Ots 48 998,40 0,03 49 315,20 0,04
hi st el 48 998,40 0,03 49 315,20 0,04
6 asNatural 200220,00 0,16
Rep o0l 963.165,75 0,75 69 3.158,25 0,52
Pett6ko Yy gas 1163385,75 091 693.158,25 0,52
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Catabna Occil ente
Corporacin Map fe
Sy uos

End esa
Srveos

TOTAL RENTA VARIBLE NTER DR

TOTAL CARTERA NTER DR
CARTERA XTER DR
RENTA AA

Argenteria Cap ialFund ing

Auwstraleé New Zebnd Banking G rowp

Bay er ¢ e VereindbankAy .
BBV USA

BSCH Fnance Lt .

Caise Centakd e Coop .Econ.
Deutsdh el ypo Fankirt
Dredl ner BankAy .

H ypot ekenbkh Esen

H ypoverensbank
MerrillLynch hternational
Morgan 3 & Co

Sintnd er heernational

ABN Amro UD)

Bankam erica Corp UD )
BBV USA UD)

BSCH Fnance Lt .USD)
Citcorp UD)

D BankUD)

MerrillLynch hternatonal(U )
Bancos

D eutsd e TeEkom

Deutsd e Teklom htFAn.
TekBnra Burope UD )
Com unkacones

Deula Estad 0o AEm &
RepliblcaC riega

Deula Estad 0 UBSA (UD )
DeuadelEado

Asoc.Corp .NA

G waranteed FHnance Co
MerrillLynch & Co.

Banco ELropeo hversicn U )
Entil ad esfinancieras

Banco Mund eIUSD )
Entil ad esspranacionaks

6 eneralEkctc PE.(U )
hi wstr el

70900,00
48 435,50
119 335,50

4055820,29
4055820,29

6.782920,68

66 632.735,35

791.720,00
341587,46
467 681,60
340.000,00
1461.002,15
165555993
359 24194
1763707,68
2511.359,78
14678687
1141477,76
103627311
339 662,57
564 960,22
305689,44
226 363,20
292687,39
406 559,52
40053787
759 003,35
1531186184

286803,23

885257,26
1172 060,49

484 093,05
625598,06
1266 502,53
2376 493,64

1702 615,20
996.757,50

1437782,22
413715492

92741587
92741587

319 042,87
319 042,87

0,06
0,04
0,10

0,32
0,32

5,28

5190

0,62
0,27
0,36
0,26
1,14
1,29
0,28
1,38
196
0,11
0,89
081
0,26
0,44
0,24
0,18
0,23
0,32
0,31
0,59
11,92

0,22

0,69
091

0,38
0,49
098
185

1,33
0,77

1,12
3,22

0,72
0,72

0,25
0,25

80.550,00
64 787,50
145 337,50

426 021,30
426 021,30

6328 179,09

71872221,34

654 680,00
341.767,62
47330185
368 530,25
1379 424,30
1656132,17
359 867,10
1766 133,29
2546 512,79
148 716,79

1.036946,58
339 685,74
639 508,55
342758 97
249 605,52
326 152,19
440 676,40
446 276,50
820971,59

14 337 648,20

290.770,71
917 758,36
983.774,78
219230385

490931,67
627 836,53
137981589
2498 584,09

1710573,12
1008 947,50
1142 204,27
158661992
5448 34481

1039 980,29
1039 980,29

335011,78
335011,78

0,06
0,05
0,11

0,31
0,31

4,77

54,22

0,49
0,26
0,36
0,28
1,04
1,25
0,27
1,33
192
0,11

0,78
0,26
0,48
0,26
0,19
0,25
0,33
0,34
0,62
1082

0,22
0,69
0,74
1,65

0,38
0,47
1,04
189

1,29
0,76
086
1,20
4,11

0,78
0,78

0,25
0,25
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Kred itFer W id eraufbau
Kred itFer W ed eraufbauUD )
Otrascorporaconesplblicas

Rep ol hternational
Rep ol hernatonalUD )
Pettokoy gas

End esa

berd roh htrnational
Vivend i

Srvcos

TOTAL RENTA AA EXTER DR
RENTA VARKBLE

CredtSus=RCH P
UBSA]-CH P

Banco N aconalPar B

Banco Portu ués hvestim ento
Con=rsD icontBoler Ag .
D eutsd e Bank

Dredl ner BankAy .

SCEEG énérak
BankofTolkgo-MisbE i(P )
Sinwa Bank(@ )

Bancos

D eutsdh e Tekkom

FHance Tekcom

KM (TekBncal obnd exa)
LycosBEuropeNv.

Portuy al Telecom

T-Online hternational
Tekcom kln

Tm

W orll Online htrnational
Britih ¢ Broad casting ¢ BP)
Brits Tekcom G BP)

Vod abne 6 rowp G BP)
NTTDatCorp (P )

ATé TCorp Com UD)
JrelPE.UD)
NextlCom uncatonsUD )
Worlicom hcUD)

Com unkcacobnes

SINt6 obain

Dawal oue (P )

Kajim a Corp oration (P )
Construccion, inm obilar as

NestE(CH P
Accor

6 rupo Danone
Koninklile Knp
Lhikver

466 800,36
250976,43
717776,79

1149 709,92
112 358,67
1262 068,59

690081,27
605.710,68
211972,13
1507 764,08

27.731639,09

308 038,76
31425393
335664,00
12069 4,00
449 465,00
872 640,00
355580,00

227 556,69
99 966,74
3084159,12

1275440,00
936960,00
468 500,00

27.720,00
768 810,00
279 720,00
166599,20
781958,00

22 680,00
21734986
472 284,61

108753284
160998 ,45

93.034,18

1695587

217080,19
6993923,20

141 600,00

68 594,20
146 444,58
356 638,78

39 710,25
205.720,00
309 070,75
476 318,50

0,36
0,20
0,56

090
0,08
098

0,54
0,47
0,16
1,17

21,60

0,24
0,24
0,26
0,09
0,35
0,68
0,28

0,18
0,08
2,40

099
0,73
0,36
0,02
0,60
0,22
0,13
0,61
0,02
0,17
0,37
085
0,13
0,07
0,01

0,17
5,45

0,11
0,05
0,11
0,27

0,03
0,16
0,24
0,38

472 640,36
279 021,52
75166188

1161918,05
130.704,34
1292622,39

665 557,40
613 224,66
201514,35
1480296,41

29 376 453,70

539 172,76
610970,85

131132,40
592200,00

301862,75
241 520,75
121.027,30
253788681

832 460,00
776 960,00
2465800,00

26 600,00
761618,75

142 154,60

25 560,00
18438421
413991,74

108285091
157 260,00
93470,45

70514,10
4814624,76

142 500,00

71238,78
130.546,77
344 285,55

613922,40

38 905,50
192944,00
322103,25
526 405,60

0,36
0,21
0,57

088
0,10
098

0,50
0,46
0,16
1,12

22,17

0,40
0,46

0,10
0,45

0,23
0,18
0,09
191

0,63
0,59
0,19
0,02
0,57

0,11

0,02
0,14
0,30
082
0,12
0,07

0,05
3,63

0,11
0,05
0,10
0,26

0,45
0,03
0,15
0,24
0,40
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NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE2000

Markst Sencer ¢ BP)
FyiR oo (P )

Ao (P )

3COM Corporation UD )
CocaCobhCoCom UD)

D mlCorporation UD )
HomeDepothc UD)
SarsRoebuckand Co UD )
WallMartSores(UD )
Conaum o, d istr bLcon

NovarisCH P

Rh 6 une Pouknc

SnofiS nt ebbo

6 bxoWelkome G BP)

Y am anouch 1P arm aceuticalCo (P )
Farm acéutico

AHom

Daim kr Ben:

Ewrop ean Aeronautic D eense Sace C A
S netl er

H onda Motor (P )

Moch uCorporation (P )
Mittbi iH eavy his Lt .(P )
Nppon ExpresCo Lt .(IP )
Ford Motor Company U )

6 eneralEkctc Co.Amer UD)
hi tsr el

Mercuy AsetManagem ent
PretetCE.

SefEUrop ean Sn aler Co

Mercuy AsetManagem entUD )
S roed ers(USD )

hstittconesd e nversidn cokctiva

CanalPlus

Pearson PE.G BP)

Tok o Broad cading S em (P )
Med bsd e com Lnicacidn

Ente N az bnali Hrocarburi(®&N D
RoyalD uich Petol
Total

Conoco hc.UD)
Chevro Corp .(UD )
Exxon Corp .(UD)

Texaco hc.UD)
Pett6koy gas

BasfAy .
NpponSia @ )
Q um Ko

Allen: Lebensversich erung

Axa-Unp

NG G roep

Royali Sun Allence hauance ¢ BP)

38 742,44

68 377,57
22365491
82950,57
54118,25
60582496
19254586
59 771,51
15353395
1965339,52

343077,16
308 093,50

345941,01
199 549,45
1196661,12

70.775,00
331073,75

221 555,00
223239,37
158 044,35
25454495
8012996
66.174,62
63 253,77
1468 790,77

540 567,02
452 961,60
189281481
727 356,31

3613699,74

230912,00
11343318
27059 5,56
614 940,74

597573,00
514 290,00
786940,00

179 356,42
123272,61

2201432,03

212 250,00
191.302,59
403552,59

1.007.000,00
572 055,00
424 800,00
44 607,60

0,03
0,05
0,17
0,06
0,04
0,05
0,15
0,05
0,12
1,53

0,27
0,24

0,27
0,16
094

0,06
0,26

0,17
0,17
0,12
0,20
0,06
0,05
0,05
1,14

0,42
0,35
1,47
0,57

281

0,18
0,09
0,21
0,48

0,47
0,40
0,61

0,14
0,10

1,72

0,17
0,15
0,32

0,78
0,45
0,33
0,03

60.723,33
235.753,71

56179,93
7371759
22123897
64 245,27
138 691,12
2544 830,67

663967,57

303282,00
38710292
190808,80
1545161,29

65.375,00
304 443,25
158 300,00

262 041,29
157 574,52
246 .79 3,36
7561585
42 447,06
74 469,20
1387559,53

1849 456,56
443832,48
1993757,33
654898,52
849 416,39
5791361,28

222 646,40
136 010,51

358 656,91
599 852,30

812 420,00
93956,52
195.000,57

98 151,40
1799 380,79

17031258
170.312,58

984 475,00
513116,00
457 559,76

49 484,15

0,05
0,18

0,04
0,06
0,17
0,05
0,10
192

0,50

0,23
0,29
0,15
1,17

0,05
0,23
0,12

0,20
0,12
0,18
0,06
0,03
0,06
1,05

1,41
0,33
1,50
0,49
0,64
4,37

0,17
0,10

0,27
0,45

0,61
0,08
0,15

0,07
1,36

0,13
0,13

0,73
0,39
0,35
0,04
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Sand B ForakingsAy . EEK) 948 085,39 0,74 768 674,15 0,58
Seg uos 299654799 2,33 2773309,06 2,09
EON AG 432160,00 0,32
Veba 154 200,00 0,12
Vivend i 476117,50 0,37 433 630,00 0,33
Servepos 630317,50 0,49 865.790,00 0,65
AkaelAH om 523837,50 0,41 552812,50 0,42
Noka (AB) 2401241,25 188 2066 400,00 1,56
R ilp sEEctonc 363.090,00 0,28 347.730,10 0,26
S SThompson 167 640,00 0,13 141.097,00 0,11
SEm ens 756 315,00 0,59
Fanw Lt .(P ) 169 998,61 0,13
H mach i@ ) 42184,55 0,03 36811,42 0,03
Ky ocera Corporaton (P ) 124 003,27 0,10 121.090,20 0,09
Sarp Corp (P ) 83084,06 0,06 78 881,62 0,06
Trend M cro he (P ) 137858,00 0,11 121698,27 0,09
E cson L .S 1527967,65 1,20 1268 743,21 096
Am erca Online hc UD ) 173127,36 0,13 190812,20 0,14
CxoSsem UD) 294788 ,40 0,23 277 157,17 0,21
helCorp WD) 167949,12 0,13 112954,37 0,09
hernationalBusinesMach nes(UD ) 519 596,03 0,40
D SlhphaseCorp .UD) 68 621,90 0,05
LucentTed nobyg s he UD ) 309 524,18 0,24 17269492 0,13
MrrosoftCorp .(UD ) 543 551,09 0,42 443 243,27 0,33
OrackCorp .UD) 14713792 0,11
SnMrrog stem s he USD) 190405,15 0,15 132204,73 0,10
Texas hsrum ents he. (U ) 29 869,56 0,02
Tibco Sftvare he.(UD ) 57 368,93 0,04
Tecnoby ® 8 496.161,22 6,62 6.367 329,29 480
TOTAL REN TA VAR RBLE EXTER DR 34022 164,32 26,50 31300488 ,52 23,61
TOTAL CARTERA EXTER DR 61.753803,41 48,10 60676 942,22 45,78
TOTAL CARTERA 128 386 538,76 100,00 132549 163,56 100,00
D srbucodndelpatimond Trim estre Trim estre b sobre
anter br actal patim .
¢ DVabretctivod e b cartera: 128 386.538,76 132 549 163,56 99,98
- Totalcartera alcoste 125486872,64 130934 393,59 98,76
- Totalntress 1099 593,74 1291.703,03 097
- Plwvalies (n nusvales) bentes 1800072,38 323066,94 0,25
¢ )Lyui ez (Eesorer 1) 147284390 1885.481,58 1,43
- Pestas 1107 271,65 1107 960,28 084
- D 6kresam ercanos 56618 7,30 0,43
- D O6hrescanad Enses 4109,19 4 411,56 0,00
- Hancossukos 2 347,13 26.732,12 0,02
- Librasester nas 623182 1652987 0,01
- Marcosakm anes 243 642,76 152 647,62 0,12
- Y enesjap oneses 109 241,35 1101283 0,01
¢ DD eud ores 1758 983,40 2005717,16 1,51
()Acreed ores 628 915,84 3.777218,33 285
(-)EEct m p ositivo s/ Iusvalis 57887,68 5451874 0,04
(®HLwero cesante 27 410,48 3494422 0,03
Totalpattim ono 130904 152,06 132573681,01 100,00
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hformaconie MB Fonio 2 paraelpartepe
l entificacbn d elnd o

MB FONDO 2, M es un Bnio de acum ubkcion, condittmio el 20 de junb de 1990 y au iado por
PrceW aterh ouseCoop ersAul ibores S

La vocacidn nversora delBndo s define de renta fja m k& nternaconal becali &ad o= bs nversiones ano en bs
m ercad osd e aguelbspagesqLe Brm an pare d e b Uhidn Monetarie Europ ea com o en otosm ercad osfiera de b zona
euro (Reno Lhiloy Suka en el & bibb euopeo, Estad os Unil osy Jp 6n, fund am entaln ente). D e acuerd o con esta
vocacon, b cartera esaranvertiia akededor de un 20t en rent varebE, aungLe esle porcentje pod r&aoscibr
coyunturaln enteporencimay por d ebajo d e edte nivellsin sup erar el40f  d elactivo d elBnd o.

La sockd ad g estora es BanSabad ell lhversidn, SA, S IC, d om iliad a en Sibad ell calk SintPay 3. Eld epositarb d el
Hnd 0 esBanco d e Sabad ell SA, con d om ilb socklen Sibal ell Phzade Catalu®, 1.6 estoray d ep ositar b p ertenecen
al6 rup o fmanciero Banco Sabad ell.

D. Sintago Abnso Morkns com o d recor de BanSabad ell hversidn, SA, S IC, asune b regonsbilial del
conentodeede nbrm e.

Datos econém Cos

Datosgeneraks @Ickrred eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or
- Patmonb (m iksd e ELR) 132574 130904
- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 22 058 21781
- Nimerodepartichbacbnes 8 428 628 8 324 618
- Vabr lyutlativode hparticpacion (ELR) 15,72898 15,72494
- Vabr lyutl ativod e Bparticpacion (PTA) 2617,081 2616,410
Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En U casn) Porcentaje Bas d e cgtub
- Com =6n anweld e g estion - 0,69 5¢ Pattim onb
- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,005% Patim onb
- Com =ONd e suscripcion - o} -
- Com =Ond e reem boko - o} -
Comp ortam nto d el®nd o
Per bd 0 Vohtili ad | Rentabilial | Totallgastos Patim onb N e
h IStor ica neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |parttipes
3* tim .2000 Ala 0,03 0,19 132574 22 058 513
2°tm .2000 Ala 0,90 0,18 130904 21781 509
1% tim .2000 Ala 2,96 0,19 125525 20886 510
4t m 1999 Ala 4,48 0,18 120796 20099 525
Acum ul.2000 Ala 2,06 0,56 132574 22 058 513
AfD 1999 Ala 6,81 0,73 120796 20099 525
AfD 1998 Med B 6,57 0,72 110682 18 416 564
Afp 1997 Med B 9,56 0,73 80739 13434 528
AfpD 1996 Med B 15,88 0,73 49 261 8196 361
Afp 1995 Med B 12,41 0,74 24 418 4063 144
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Estad o d e varieconpatim onil Trim estre Acum uhbd o
(enm iksd e eros) actal actal
Vabr Ijut ativo alfn delper bd 0 anteror (ELR) 15,72494 15,41188
Vabr Iy utl ativo alfind elper ©d o anterior (PTA) 2616,410 2564,322
Patim onp alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 130904 120.796
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 21781 20099
+ Sucr p cones /reem bokos (neto) 1645 9 246
- Benefcbsbruos( st bull 0s 0,00 0,00
+ Rend in Entosnetos: 25 2532
¢+ DRend im Entos: 285 3275
+ htresesy d il end os 1073 2755
+ Varmcbonesd eprecos (ealiad asy no) 341 9
+ Resulad o en { ervad os 34 4
+ Otrosrend im Entos 481 515
(-)G astbsd e g estidn corr ente y servicibsex terores: 260 743
-Com KI6Gn { e g estion 232 663
-Com =GN e d ep ositaro 2 5
-6 astosp or servcbsexterbresy resto (astos( e § estion corr ente 26 75
Patimonb alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 132574 132574
Patm onb alfindelper od o actel(n ilbnesd e PTA) 22 058 22 058
Vabr Igutl ativo alfndelper od 0 acte 1(ELR) 15,72898 15,72898
Vabr Igutl ativo alfn d elper ©d 0 acte 1 (PTA) 2617,081 2617,081
Postbnes abertas en instrum entos ( erivad os (en euros)
Contatos Nimerode Fechade Mercad o Vabrde hpore S.byacente
contatbs vencim ento m ercad o nom nal
com p rom etil 0
Futuro BEuro/D Obr 107 | 18/12/2000 Ch gaco 13479 504,02 13375000,00| Curency
Merc B EroAD)
Furo Buro/t BP 23| 18/12/2000 | Fn.hstBxc. | 2308 326,00 230000000 Curency
Euo/s BP)
Futuro BEuro/P 25| 18/12/2000 Fn. hstEc. 2474748 20 2500000,00| Curency
@&uro/P )
FuLro BLrosioxx50 186| 15/12/2000 Birex § 238 620,00 § 238 620,00 | ELro Soxx50
Furo N ideB00 35| 07/12/2000 OSE 1057521,08 1057521,08 | N idei300
(Osaka
Securities
Exch ange)
Totalcom prasa p kioy de futros 376 2§ 558 719,30 28 47114108
TOTAL COMPROM BOS 376 26558 719,30 | 28 47114108
TOTAL D ERECH OSY 376 26558 719,30 28 47114108
COMPROM BOS

hform e d e § estbn

Eli Kin o nBrm ed el AV Ise m westra op tim H=a reg ecto alcom portam entode heconom &m und Rly harevimd o alala
s edtim acbnes de crecim Eno para Bs princpaks re) bnes desarrolkd as. En EEWLJ bs ind kad ores p ublcad os
apuntan hack un crecim enb m & soseniio de b econom &, coherente con b correccion de bs d essquilibrbs
fnanceros. En b ELrozona, hsrebrm as im p oditivas LB £ estza anunciend o ap oyan unas fivorab ks expecttivasd e
crecimn eno.En Bpon,elbtendabbdePBdelsjundo timestey hd Bn nucond e hspresionesd efbcbnisasap untan
h acia un contex b econdm tom &tvorab k.

En EEWUU bsprecbsperm anecen bajo contolgraciksa hsgananciesd e prod uetivil ad - BEn este contex o, elpasad o 22
de ajoso, b Reserva Fed erald eci 1B m antener nalerado el o de nerés ofcielen el 6,501 . En b Eurozona, bs
Nd cesd e precbssi Len viend ose akctad osnegativam ente por elebval o precb delcruioy por b debiliad deleuro.
Asitelpasad o 31 d e ajosip, elBanco Cental Europeo ncrem entdeltpo d e nerésofciel un cuaro d e pun, hasa el
4,500 .Fnal ente, en Jp 6n, elBanco Centaldecii ® eld R 11 de ajoso ekvar eltho d e nerésofcel OvernghtCall
Rat)un cuaro d e punto, h adta el0,25) .
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Losmercalosde deula piblica en EELUN an finaliad o el tim este con un sallo Weram ent podtivo gracks a b
mod eracidn de abunosde bs ind cadoresde activiiad y elbuen com portam Ento de bsprecos. En partcubr, b
rentabili ad d elbono ad &z afbsh a fmaliad o septem bre en el5,80¢ . En b Burozona, b rentbili ad d elbono akm &a
ad iz afbsh a conchui o en el5,234 , elm isn 0 niveld el tim estre anterbr.Con rebeidn a bsd vims eleuro m antwvo
wna tend enci d ecrecente resp eco ald Obrh asta m el iBd osd e sep tem bre. La fivorab E sitteci6n econdm ca en EEUUy
hcompradeempresasnortean ercanaspor parte d e europ easay ul an a exp Icar este com portam ento. Sin em bargo, en
h ssyunda quincena de septiem bre el euro detivo esla tnd encie apoyado por B intervencidon concertada de bs
princpaksbancoscentaks. En ese contex, b negativa d e D inam arca a suincorporacion a b UME, en elrefrénd um

de 28 de septem bre, apenas akctd al euro, que acabd el timestte en 088 UD /ELR. Elyen, por supare, £ ha
deprechio repecto al dObr desle bs 10569 JA AUD de princpbs de julb hasa bs 108,14 X AUD . H
com portam en rregubr de b bolk japonesay b red uccidon delrating de B dewla piblica jap onesa d enom nad a en
yenespor parede Moody Sexp Ican d th a evolcion.

La vcora d e Fox (PAN )en hspasad asekccibnesm ex canas SLp ond r&una aliernancie en b presii encie d elpastas
sete décadas. Elresuled o ha rePrzai o b confenza de bs consun i ores contbwend o asial m antenim en del
extaord narb d nam Bn o de b econom & m ex £ana. En Brasil bs( lim osd atos p ublcad os continian m ostrand 0 una
m ejor sittRc BN econdm ka. En julb, el Banco Centalrebajo en d os ocasionesautpo de nerésofcel*kenmel b
pun, dejand ob en el16,507 . Elrepunte en bsprecibsen julby ajosioh a m ped # o nuevasrebajasd e t os. BEn Ch ik,
hs autori ad es m onetarias d ecil Eron &m bén rebajar sutmo ofcielelpasado 29 de ajoso, del 5,500 al5,000 en
&m nos reaks. La recent rakntiacion econdm ca y el aumento delparo exp lcan @l d ecEON. Fnalh ent, en
Argentina, hsm enorespergectivasd e crecin Ento para elafb 2000 Eevaron al AV 1a rebjar bs objetivos d e d éfrit

piblcoparaede afby bsdossy uents.

En bsmercad osd e renta varebE, eltrcer tim esre s h a caracteriad o por un com portam ento voldila causa de k
ncertil um bre obre hrakntiacibnd e b econom & norteam er cana asicom o por bstem oresd e presiones nfhcbnisas
com o consectenci d elekvai o precio delpetdko.De esde mod 0, bs secoresm & akctdoshan s o aguélbsm &
snsbEsalcrecim eno econdn co. S tat, concretam entg, d e bsecoresd e b nueva econom &, a bsquehan ssjur o
bs scbresctltos. Por suparte, bs sscoresm & benefcied osh an st o bsd eEnsvos aung Le cabe d estacar elbuen
com portam enb ¢ e bsfinancerospor bscontnuosm ovin Enosd e consolif acdn en elsector. En Estal os ULnil os el
D ow JDbnesh a cerrad 0 eltim estre con una revabriacion cercana al2i , m entasque eINAD AQ hacel iom &deun
7t porelm edo que elm enor crecim Ent de b econom Rafcem &de begeraio a bsbenefcbsd e hscom pafiks
tasvarbsanuncibsi e profitw arning . BEn Europa, hsbokash an m ostrad o un com p ortam Ento m &p ogtivo. AsielD J
Soxx ELropeh a cerrad o eltim estre p raticam ente p bno nfilencid o p or Bsnotciasprovenkentesd e Estad osUnil osy
akctdo de nwevo por bk debilial del ewro. En Egafg, el bex-35 < ha revabrialo un 35 gracis al buen
com portam en del secor bancarb. Los m ercal os htinoam ercanos h an experimentad 0 péd i as en Imea con ks
aufiiaspor eINAD AQ, m entasque en BponelN idei225h aretoced o cercade un 10t porelpeso d e bsvabres
tcnoly) cos.

Este com portam Ento voEild e bsm ercad os financieros tant d e renta fla com o d e renta variebE, s h a aprovech ad o
pararealiar op eracbnesm &d n& ras. Asien bsm ercal osd e renta fja seh an realiad o d ostp osd e op eracbnes. Por
wn Bd o, ==han o com p Etand o hsp oscbnesen bstam osm ed bsam el il a g ue elm ercad o d escontaba una actuecion
m &agresivapor pare 1 elBCE, b que sitteba Bsrentabilil ad esen zonas nteresantespara b compra.Y , por oto, =
h an reali ad o op eracbnesd e com p raventa d e caraater cortop et ap rovech and o g ue krentabili ad d elbono egafpla
d Bz afbsshamovil oenelrango 5,455,600 .

Encwnba hrentavarebE, hestat) bhasiotm ben bdeaun entar eld nam Bn ode hoperativa, ya g ue bs nd ces
busdiksh an nil o un comporam enb m wy voldl. No obsant, a pesar de este mayor d inam isn o, b gestion d el
PBndo shaorentadohack b obrepond eracdn d e hsp osicbnesen bolkaseurop easa codla d elreso d e m ercad osante
h expectativa g Le bsbenefcbsem presaraksde b zona europ ea ngan un m ejor com portam Eno que en elresdb d e
pamesd esarro lhd osen krecta fhalld elpresent afp.

Elregodemercal ode hsposcbnesend erival osd e MBFond o 2 a 30/09 /00, entend il o com o k cifa d e com prom 0
cabkubd o seyinelm éodoestzadar d e b Crcubr 371998 de R CNMV, erade un 1522 sobre elpatim onb d elHnd o,
send 0 el100t sulln fem &mo.

Lavabracnie hrenta fla s realiaaprecosdemercal o sylinelcrierb esabkciio en b Crcubr 7/1990,de 27 de
d cem bre,de b Com =06n N acbnald elMercad o d e Vabres.
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La rem uneracidn obtenila por b Ijull ez gue m antiene elBnd o en cuenta correneha stio del2950 TAE, d el 3,10
TAEYyY del3,200 TAE en bsm esesd e julb, ajodb y sep tiem bre, reg ectivam ente.

Duant el timesre no = han speraio bs In iles de nversiéin esabEcil os en el Reg bm enb de hstiticbnes d e
hversiin Cokctiva.

H ech os rekvantes

La sockd ad g estora esfilblal100h deld epositaro.

N o ex ien partch acbnessiy nifcativasni e h an realiad o operacbnesen bhsque eld epodtarib h aya sl o com prad or o
vend ed or.
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