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Carterad e Sabad ellBonos Euo 30 d e sep tem bre de 2000

Vabr efctivod e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actal cartera
CARTERA NTER DR
RENTA AA
Estad o Esparpl 4897.000,00 483 4078 527,89 4,45
Totalad g ursicion t&m porald e activos 4897.000,00 483 4078 52789 4,45
Sibad ellD eud a BEro, HIMP 96557.051,39 95,17 87547 575,08 95,55
hstittconesd e nversion cokctiva 96557 .051,39 95,17 87547 575,08 95,55
TOTAL RENTA HA NTER DR 101454 051,39 100,00 9162610297 100,00
TOTAL CARTERA NTER DR 101454 051,39 100,00 9162610297 100,00
TOTAL CARTERA 101454 051,39 100,00 9162610297 100,00
Distbucidndelpatim onb Trim estre Trim estre i sobre
anter or actal patim .
¢+ )Vabretctivol e b cartera: 101 454 051,39 9162610297 99,49
- Totalcartera alcoste 10114578580 90155.737,18 97,90
- Toulntress 527,89 0,00
- Plwvalis (n nusvalis) bentes 308 265,59 1469 837,90 1,59
¢ )Ly ui ez (Eesorer B). 237943,61 310692,14 0,34
¢ DD eud ores 276 208,28 275313,38 0,30
()Acreed ores 13387785 95.082,32 0,10
(-)EEcto m p ositivo s/ Iueralis 3.082,66 14 698,38 0,02
(®HLwcro cesante 8 063,02 1013486 0,01
Totalpattim ono 101823179,75 9209219293 100,00

hform acon { e Sabad ellBonos Euro para elpartEpe
l entificacbn d elnd o

SABAD ELL BON OSBH RO, FHMS@ntesMb Fond o 3, FIM )esun Bnd o d e nversién m obilaria subord nad o, d e
acum ubcny con nversicn m mim a nckld e 600 euros condituil o el24demayode 1991. lhvereunm nimo del
80t desuactivoenpartcpacbnesd e Sibad ellD eud a BEro, FIMP, Bnd 0 d e nversién m obiliare princhal nsrio
enelReg o de h CNMV el31/05/00 con elniim ero 2133.

ElBndo princpal nvierte en vabresde renta fla a brgo p bhzo d enom nad os en euros. Este ond o pretend e
obtner elm &im o nterésd e hscobcacibnesa brgo p bzo. Surevabriacion refkja b cotzacion d e bsbonos
enelmercado.

Socedad G esora d elBnd o subord nado y princpak BanSbad el lhversion, SA, S IC, dom ciliad a en Sabad ell
calk SintPay 3.

Depogitarb delHBnd o subord halo y princhalk Banco d e Sibad ell SA, con d om kilb socielen Sibad ell Phza de
Catlu®n, 1.

6 estoray d ep odtarb p ertenecen alé rup o financiero Banco Sabad elll.

Aul ior delBnd o stbord nad oy princpakPriceW aterh ouseCoop ersAuUl fores 9.

D . Sintego Abnso Morkns com o d recor d e BanSbad ell hversién, SA, $ IC, asume b regonsabiliiad d el
conentodeede nbrm e.
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Datos econém Cos

Datosgeneraks @Ickrre d eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patimonb (n iksd e ELR) 92092 101823

- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 15323 16942

- Nimerodeparticpacbnes 7538 268 8 425936

- Vabr lyuilativod e B particpacion (ELR) 12,21662 12,08 450

- Vabr lyutlativod e Bpartcpacion (PTA) 2.032,675 2.010,691

Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub

- Com =6n anwald e g estion - 0,94 Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,14 Patim onb

- Com =6Nd e suscripcion - o} -

- Com =Ond e reem boko - o} -

AlbndoprincpalSbad ellD ewd a Euro, FIMP, = E ap Itaen concep b d e com EOnd e d ep ositaro el0,1%  sobre el

patim onb efctivo custod Bd 0.

Comportam ento del®ndo

Per bd 0 Vohtili al | Rentabiliad | Totalgastos Patim onb N e
h stor ica neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes
3* tim .2000 Med B 1,09 0,25 92092 15323 2813
2°tm .2000 Med B 0,61 0,28 101823 16942 3085
1% tim .2000 Med B 095 0,28 116076 19 313 3459
4t m 1999 Med B 0,10 0,28 157398 26189 4524
Acum ul.2000 Med B 2,68 081 92092 15323 2813
AfD 1999 Med B 0,15 1,11 157398 26189 4524
AfD 1998 Med B 577 1,11 283234 47126 7299
Afp 1997 Med B 6,47 1,11 207515 34528 6110
AfpD 1996 Med B 13,53 1,12 144092 23975 4240
Afp 1995 Med B 11,13 1,15 27 665 4603 691
Estad o d e varieconpatim onil Trim estre Acum uhbd o
(enm iksd e eros) actal actal
Vabr Ijut ativo alfn delper bd 0 anteror (ELR) 12,08450 11,89802
Vabr Ijutl ativo alfin delper bd 0 anterbr (PTA) 2010,691 1979,664
Patim onp alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 101823 157398
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 16942 26189
+ Sucr p cones /reem bokos (neto) -10 768 68 040
- Benefbsbruos( st bull 0s 0 0
+ Rend in Entosnetos: 1037 2734
¢ DRend m ENnts: 1282 3664
+ htresesy d il end os 50 3179
+ Varmcbonesd eprecos (ealiad asy no) 1148 1417
+ Resulad 0 en d er vad 0s 3 -151
+ Otosrend in Entos 87 781
(-)G asibsd e g estidn corr ente y servicibsex ter ores: 245 930
-Com KI6GNn { e g estion 219 821
-Com =GN e d ep ositaro 24 85
-6 astosp or servcbsexterbresy resto (astos( e § estion corr ente 2 24
Patimonb alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 92092 92092
Patm onb alfndelper od o actel(n illbnesd e PTA) 15323 15323
Vabr Igutl ativo alfndelper od o acte 1(ELR) 12,21662 12,21662
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 2032,675 2032,675
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horm e d e g estidn

Eli lim 0 norm ed el AV Ise m westra op tim i rep ecto allcom portam Ento d e heconom &am und Bly harevisd o al
ala susedim acibnesd e crecin En para hsprinchaksrey bnesd esarro ld as. En EEWUU bsind rcad oresp ublcad os
apuntan hacke un crecim entb m & soskenii o de bk econom &, coh erente con B correccidn de bs d esequilbribs
fnanceros. En b ELrozona, hsrerm asim p oditivasq Le s estza anuncind o ap oyan unasfivorab ksexpecttivasd e
crecim enb. En Jpon, elbtendab de PBdelssyundo timesre y b d Bn nweidn d e hspresiones d efbcbnisas
ap untan h acie n contex econdn com &fvorabk.

En EEWUU bsprecibsp erm anecen bajo contolgraciesa bhsganancisd e prod uctivil ad . En este contex o, elpasad o
22 d e agoso, b Reserva Fed erald eci 1Hm antener nallierad o eltho d e nerésofcelen el6,500 . En b BEirozona, bs
Nl cesd e precibs sy Len viEnd o akctad os negativam ente por elekval o precb delcruoy por hdebiliad del
euro.Asielpasad o 31 d e ag osip, elBanco CentalEurop eo increm entHeltpo de nerésofcalun cuarb d e puno,
hasta el4,50t . Fnah ente, en Jpo6n, elBanco Centaldecii b eld & 11 de ajosto ekvar el tho de nterés ofciel
OvernghtCallRat)un cuaro d e punt, h adta el0,25) .

Losmercal osde deula piblica en EELUJN an fnaliad o el tim este con un sall o W eram ente pogtivo jrackesa b
mod eracidn de alunosde bsind cadoresd e activilad y elbuen com portam Ent d e bsprecos. En partcukbr, b
rentbili ad delbono a d 2 afbsha fnaliad o septem bre en el580¢ . En k Buozona, b rentbili ad delbono
akbm &a ad Er afbsh a concluil 0 en el5,234 , elm isn o0 niveld eltim estre anterior.Con rebecdn a bsd vixas eleuro
mantwvo wna ndencie decrecent regpecth al dOkr hasa med Bdos de sptembre. La fvorabE sittacion
econdm ca en EELJUJy B compra de em presas norteam ercanas por parte de euopeas ayulan a exp Icar este
com portam ento. S em bargo, en h sy und a g uincena d e sep tiem bre eleuro d etvo esta nd encie apoyado por kb
nEervencidn concertada de bs princbaks bancos centaks. En esde context, b nejativa de Dnamarca a su
ncorporacna b UME, en elrefrénd um de 28 d e sep tiem bre, ap enasatctHaleuro, e acabo el tim estre en 088
USD /ELR . Elyen, por suparte, ehadeprecid o repeco ald Okr desle bs105,60 P AJD deprinch bsd e juld
hasa bs 108,14 JX AJSD . Elcom portam enb rregubr de b bok japonesay hred uccion delrating de hdeula
plblca japonesa d enom Nnad aenyenespor parede Moody Sexp Ican d th a evolcion.

Lavcorade Fox (PAN )en hspasad aseccbnesm ex canasap ond r&una alernancie en kpresil encia d elpagtras
st ( écad as. Elresuled o h a rebrzado b confenza d e bs consum il ores contbwend o asialm antenim ent d el
extaord narb d nam B o0 d e b econom & m ex cana. En Brasil bs ( lim os d atos p wblcad os contnian m ostrand o
una m ejor sitLAcdn econdm ca. En julb, elBanco Centalrebajo en d os ocasionessuto d e nerésofcel &It en
med Dpun, dejcad obenell6,500 .Elrepunteen bsprecbsen julby ajoso h a imped 0 nuevasrebajasd e t os.
En Ch ik, hsaubril al esm onetarsd ecii Eron tam bén rebajar sutpo ofckelelpasado 29 de ajos, d el5,508 al
5,00t en t&m nos reaks. La recent rakntiacin econdm ca y el aumento del paro explcan &l d ecHON.
Fnalh entg, en Argentina, ks m enores perg ectivas d e crecim ento para elafb 2000 Bevaron al FM 1a rebjar bs
objetivosd ed éfcitpliblicopara este afby bsd ossiy uents.

En bsm ercal osd e renta variebE, elrcer tim esre s2h a caracteriad o por un com portam ento voEilacausade b
ncertil un bre sobre b raknttacn de bk econom & norteam ercana asicomo por bs tmores de presiones
nfhcbnislas com o consectencia d elekval o precb d elpet6ko.D e este m od 0, bs scoresm &afctad osh an sl 0
aquélbsm &asnsbksalcrecim Entb econdm £o. < tat, concretam ent, d e bssecoresd e b nueva econom &, a bs
gueh an sy ull o bssecoresctlcos. Por suparte, bssecoresm &abenefcid osh an st 0 bsd eEnsivos aung Le cabe
d estacar elbuen com p ortam Ent d e bsfinancerosp or bscontinuosm ovim Entosd e consolil acidn en elscor. Eh
Estad os Unilos el Dow JDbnesha cerral o el timeste con wna revabriacn cercana al 2t , m entas que el
NADAQ hacediom&deun7 porelm il oqueelmenorcrecim ento de b econom Rakcem &ade begeralo
a bs benefcbsd e hs com pariis tras varibs anuncbs d e profitw arning. BEn Europa, bhs bolkashan m ostad o un
com poram ent m &p ositivo. AsielD JSbxx BEuropeh a cerrad o eltim estre p raticam ente p bhno nfliLencid o por
hsnotciksprovenientesd e Estad osUhil osy atctad o de nuevo por B debilid ad deleuro. En Espafy, el bex-35 s
harevabriado un 3,50 graciesalbuen com portam ent d el sector bancarb. Los m ercad os htinoam er canos h an
experimentado pé&d ias en Imea con bhs sufiias por eINADAQ, m entas que en Jpon el N der225 ha
retoced 1 ocercadeun 10t porelpeso d e bsvabrestecnoky cos.

ElHBnd o ha mantenil o una gestion activa aprovech ando b vohbtiliad y b d recconalial delmercal o.De esla
m anera, d urant elmesde julb y hsprim eras $m anasd e ajosto, kb cartera situd sud uracdn fhanciera en nivekes
aperbresa hdel nd ce d e rekrencie. Foserobrm ente, y e erando una cafa de bsprecbsd e bsactivos(d e renta
fiaa hryop bzo, elBnd o red Yo sud uracidGn financiera. Asim Bn o, £ ha 1 o ncrem entand o b exposcidn a bonos
corp orativosant b expectativa d e un buen com portam Ent d e estosd urante el lim o tim estre d elafp.
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N o ex eNn p oscbnesab ertasen nstunm entosd erivad osalmaliar eltim este.

Lavabracbnde hrent fla s realiaaprecosdem ercal o sjlinelcriero esabkciio en b Crcubr 7/1990, de 27
ded cem bre,de b Com =06n N acbnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracidn obeniia por b ljull ez que m antiene elBnd o en cuenta corrente ha sio del2,958 TAE, del
3,100 TAEYy del3,200 TAE en bsm esesd e julb, ag osto y sep tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimesre no £ han sperado bs In iesd e nversidn eslabEcil os en elRey bm enb d e hstiticbnes d e
hversiin Cokctiva.

H ech os rekvantes

La sockd ad ¢ esora esfilelal100h deld epositaro.

N o ex ien p artich acbnessi nifcativasnise h an realt ad 0 op eracbnesen hsque eld ep ositar b h aya sil 0 com prad or
ovend ed or.
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