05 BanSabade!l Inversidn

NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE2000 |

Carterad e ASC Patrim oni

30 d e sep tem bre de 2000

Vabr efctivo d e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actiel cartera
CARTERA NTERDR
RENTA AA
Estad o Esparpl 2641.000,00 8,37 1503195,57 492
Tesoro Riblco 401 695,15 1,27 40604395 1,33
Totalad g uksicion t&m porald e activos 3042 695,15 9,64 1909 239,52 6,25
Consejo Bropa 350.159,24 1,10 35412882 1,16
Deuw a Estad 0 SLech 513939,60 1,63 519 519,46 1,70
D SLBink 1002572,71 3,18 682 540,30 2,23
Estad o Esparpl 3318 174,60 10,51 3655815,76 1196
berdroh 620894,23 197 599 787,77 196
hdtitub Crél iib Ofcel(CO) 929 595,07 2,95 940377,40 3,08
Landw rtch aftRentenblkc 332269 84 1,09
Nord i hvesim entBank 689 824,65 2,19 698 118,71 2,28
Tesoro Riblco 293617,52 093 79187198 2,59
Totalotosactivos( e renta fia 7718 777,62 24,46 8 574430,04 28,05
TOTALRENTAHA NTER DR 10761 472,77 34,10 1048 3 669,56 34,30
RENTA VARKBLE
Banco Bibao Vicaya Arjentrin 329 573,35 1,05 256 800,00 084
Banco Santand er Centrall i ano 313864,20 0,99 186 .600,00 0,61
Bancos 643 437,55 2,04 443 400,00 1,45
Aubp sasCesa 113692,80 0,36 111.072,00 0,36
Aulbop asMare N ostrum 112.000,00 0,35 138 400,00 0,45
TekbnradeEsara 497 250,00 1,58 496145,00 1,63
Com unkcacobnes 72294280 2,29 745617,00 2,44
Activi ad esd e Consruccidny Servcos 33.335,00 0,11 28 860,20 0,09
Fom ento Consruccbnesy Contatas 47 520,00 0,15 44 880,00 0,15
Metovacesa 19 800,00 0,06 20250,00 0,06
Valkh erm 00 64 375,00 0,20 70.040,00 0,23
Construccion, nm obilar Bs 165.030,00 0,52 164 030,20 0,53
Marco bericad e D Brbucbnes 20587,50 0,07
Consum o ¢ i bucion 20587,50 0,07
Zelmn 69 376,00 0,23
Farm acéutico 69 376,00 0,23
Zardoya Ots 85.747,20 0,27 86.301,60 0,28
hi st el 85.747,20 0,27 86.301,60 0,28
6 asNatural 62.040,00 0,20
Rep ol 417 667,20 1,32 134 315,70 0,44
Pett6koy gas 479 707,20 1,52 134 315,70 0,44
Corporacin Map fe 24 217,75 0,08 32393,75 0,11
Seg uos 24217,75 0,08 32393,75 0,11
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Ay uesd e Barcebna 28 000,00 0,09 28 060,00 0,09
End esa 202900,00 0,64 213.000,00 0,70
Serveos 230900,00 0,73 241 060,00 0,79
TOTAL RENTA VARIRBLE NTER DR 2351982,50 7,45 1937081,75 6,34
TOTAL CARTERA NTER DR 13113455,27 41,55 12.420751,31 40,64

CARTERA XTER DR

RENTA AA

Abbey Natonal 18225187 0,58 18163185 0,59
Argentaria Cap ielFRund ing 196850,50 0,62 155501,50 0,51
Auwstalné New Zebhnd Banking G rouwp 120560,28 0,38 12062387 0,40
Bancaja Eurocap il 150 469,50 0,48 150.007,50 0,49
Bay er th e VerenshankAy . 223130,53 0,70 22581195 0,74
BBV USA 22406780 0,71 236179,03 0,77
BCH Fnance L1 . 739 302,28 2,34 858 150,36 281
Caise Centakd e Coop . Econ. 587553,61 186 587 756,70 192
Deutsd el ypo Rankfrt 119 747,31 0,38 119 955,70 0,39
Dresl ner BankAy . 626 382,24 1,98 627243,69 2,05
H ypot ekenbkh Esen 448 457,10 1,42 454 734,43 1,49
H ypoverensbank 14678687 0,47 148 716,79 0,49
MerrillLynch hternational 405591,04 1,29

Morgan g ¢ Co 362192,55 1,15 36242793 1,19
Sintnd er hernatonal 119 880,91 0,38 119 889,08 0,39
Abbey NatonalUD ) 74937,10 0,24 8482453 0,28
ABN Amro UD) 209 327,89 0,66 236949,38 0,78
BBV USA USD) 183.028,03 0,58 202987,07 0,66
BCH Fnance L .U ) 213986,60 0,68 239 270,75 0,78
Citcorp USD) 447 215,47 1,42 484 744,04 1,59
MerrillLynch hternatonalUSD ) 34024288 1,08 368 021,74 1,20
Bancos 6121962,36 19,40 596542789 19,52
D eutsd e TeEkom 95601,08 0,30 96923,58 0,32
D eutst e TeElom hternationational An. 25493288 0483
Com uncacbones 95601,08 0,30 351856,46 1,15
Deula Bstad 0 AEM & 323.706,54 1,03 327957,03 1,07
RepliblcaC rigga 22209286 0,70 222780,70 0,73
Deula Bstad 0 USA UD ) 791894,34 2,59
Tesoro Riblico USD) 726862,32 2,30

DeuadelEsado 1272 661,72 4,03 1342 632,07 4,39
Asoc Corp Na. 604249 80 191 607 074,03 1,99
6 waranteel Fnance Co. 398 703,00 1,26 403 579,00 1,32
MerrillLynch & Co. 405849,19 1,33
Banco ELropeo hversicn U ) 648 85191 2,06 717070,13 2,34
Entil ad esfnanciras 1651804,71 5,23 2133572,35 6,98
Banco Mund BIUSD ) 214019,04 0,68 239 995,45 0,79
Entil ad esspranaconaks 214 019,04 0,68 239 995,45 0,79
Rep ol hternatonal 590653,29 187 593422,34 194
Rep ol hEernatonalUSD ) 83228 ,64 0,27 963818,03 0,32

Pet6koy gas 67388193 2,14 69 0.240,37 2,26
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FortisCap ieICom pany 42 300,00 0,13 45 270,00 0,15
Zuth FnancaelXrvices 198 000,00 0,63

Sy uos 240.300,00 0,76 45 270,00 0,15
End esa 184 021,67 0,58 17748197 0,58
berd roh hternational 201903,56 0,64 204 408,22 0,67
Serveos 385925,23 1,22 381890,19 1,25
TOTAL RENTA AAA EXTER DR 10656 156,07 33,76 11150884,78 36,49
RENTA VAR KBLE

Cred tSus=RCH P 62 440,29 0,20 118 639,19 0,39
UBSA;.CH B 62 850,79 0,20 61851,37 0,20
Banco N acbnalPar & 100800,00 0,32

Banco Portu ués hvestim ento 40237,50 0,13 43717,50 0,14
ConrsD ountBoler A . 118 427,50 0,38

D eutst e Bank 216.000,00 0,68 131600,00 0,43
Dredl ner BankAy . 73.780,00 0,23

ScEEG enerak 120681,75 0,40
BankofTolkyo-Misbi i ) 72 530,54 0,23 76981,39 0,25
Sinw a Bank(@ ) 33322,25 0,11 40342,43 0,13
Am ercan Expres(USD ) 1637092 0,05 20637,53 0,07
Citcorp UD) 819985 0,03 1059088 0,04
Ch ase Manh atian Corp .U ) 19 037,76 0,06
Bancos 804 959,64 2,55 64407980 2,11
D eutst e TeEkom 327800,00 1,04 213950,00 0,70
Fance Tekcom 185342,40 0,59 153 692,40 0,50
KM (TekBncal obnd exa) 46 850,00 0,15 24 680,00 0,08
LycosELropeNv. 8 118,00 0,03 7790,00 0,03
Portuy al Tekcom 164 640,00 0,52 163100,00 0,53
T-Online hternational 99 900,00 0,32

W orll Online htrnational 5670,00 0,02 6390,00 0,02
Britd g Broad castiny ¢ BP) 76931,46 0,24 65263,20 0,21
Britd Tekcom G BP) 104 469,73 0,33 91575,31 0,30
Vod abne G rowp ¢ BP) 271905,48 0486 27073491 0489
ATt TCorp Com (USD) 4966,24 0,02 4989,53 0,02
Worlicom hc.(UD) 20171,17 0,05

Com unkcacbones 1316 764,48 4,17 1002 165,35 3,28
Sint6 obain 39 648,00 0,13 39 900,00 0,13
DawaH oue (P ) 26 675,52 0,08 2770397 0,09
Kajim a Corp oration (P ) 46 596,00 0,15 41537,61 0,14
Construccion, inm obilar s 112919,52 0,36 109 141,58 0,36
NestE(CH P 165286,80 0,54
Accor 108 398,25 0,34 106201,50 0,35
6 rupo Danone 61 160,00 0,19

Konnkijke Knp 121.007,75 0,38 126110,25 0,41
FyiR oo (P ) 2222271 0,07 19 735,08 0,06
deo (P ) 75211,39 0,25 79 280,01 0,26
D mlCorporaton UD ) 7.060,04 0,02 8 556,51 0,03
HomeDepothc.(UD) 22898 ,48 0,07 2631795 0,09
Dhnsoné Dbhnson UD ) 10 665,31 0,04

SarsRoebuckand Co.(USD) 1980999 0,06 2129272 0,07
W allMartSbores(UD ) 22321,24 0,07 20163,35 0,06

Conaum o, d istrbLcidn 470.755,16 1,49 57294417 187
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NovartisCH P 121 669,45 0,40
Rh 6 une Pouknc 37078,25 0,12

6 bxoW elkom e 70412,77 0,22 78 790,86 0,25
Y am anouch 1P arm aceuticalCo. (P ) 57014,13 0,18 54 516,80 0,18
Farm acéutico 164 505,15 0,52 254977,11 083
Dam Er Ben: 138 474,00 0,44

Europ ean Aeronautic D eense Sace Ch. 44 662,50 0,15
Sh netl er 45 260,00 0,14

BTR ¢ BP) 3412,02 0,01 2140,25 0,01
H onda Motor (X ) 69 317,96 0,23 81.366,32 0,27
Moch uCorp oraton (P ) 4214516 0,13 42019 87 0,14
Mitsbi iH eavy his Lt . (X ) 83305,62 0,27 80.768,74 0,26
Nppon ExpresCo. L4 .(P ) 2564159 0,08 24197,07 0,08
Ford M otor Com pany U ) 11254,19 0,04 721889 0,02
Gen.Ekc.Co.Amer.UD) 16 645,73 0,05 19 597,16 0,06
Veon Corp oration UD ) 41890 0,00

W eyerh aeuser Co.UD ) 4 501,68 0,01 457196 0,01
hi st el 44037685 1,40 306542,76 1,00
Mercuy AsetManagem ent 21622680 0,69 205021,18 0,67
SisFE.ropean Sn alker Co. 358 055,61 1,13 377 150,47 1,23
Mercuy AsetManagem ent(UD ) 55331488 1,75 25208591 083
PcetEECE.(UD ) 262128 ,09 086
ShrodersUD ) 419 744,14 1,33 440412383 1,44
hstittconesd e nversion cokctiva 1547341,43 490 1536798 ,48 5,03
CanalPlus 65824,00 0,21 63467,80 0,21
TokoBroad cading S em (P ) 135297,78 0,43

Med sd e com uncaciodn 201121,78 0,64 6346780 0,21
Ente Na bnali b rocarburi(EN D 130.248,00 0,41 13074480 0,43
RoyalD utch Petol 102858,00 0,33

Totl 124 465,00 0,39 128 495,00 0,42
Conoco hc.UD) 21.359,13 0,07
Chevro Corp .U) 21.753,62 0,07

Texaco hc.(UD) 25 206,66 0,08
Pett6koy gas 379 324,62 1,20 3053805,59 1,00
NpponSda @ ) 62 425,06 0,20 55 575,68 0,18
Qum o 62 425,06 0,20 55 575,68 0,18
Allen: Lebensversich erung 209 000,00 0,66 204 325,00 0,67
Assicuraz bne 6 enerali 1003856,00 0,32 101808,00 0,33
Axa-Usp 107 250,00 0,34 96200,00 0,32
NG G roep 111864,00 0,36 211.042,08 0,69
Jand B ForakingsAg .8 189 174,56 0,60 153376,06 0,50
Seg uos 718 144,56 2,28 766 751,14 2,51
E.On.Ay. 58 400,00 0,19
Veba 51.400,00 0,16

Vivend i 119 260,50 0,38 108 618,00 0,36
Serveos 170660,50 0,54 167.018,00 0,55
AkaelAH om 7797450 0,26 8228750 0,27
N oka (AB) 347.425,00 1,10 390.320,00 1,28
R ilp sEEkctonc 62.046,40 0,21 59 401,86 0,19
S SThiompon 41778,00 0,13 35163,15 0,12
Sem ens 123795,00 0,39

FRnwld .(P ) 53124,56 0,17
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Ky ocera Corporaton (P ) 35429 ,51 0,11 34597,20 0,11
Sarp Corp.(P ) 31387,31 0,10 29 799,72 0,10
Trend M cro he. (P ) 51696,75 0,16 45636,85 0,15
E cson L .S 332 508,20 1,05 276.097,15 090
Am ercaOnlne hc.(UD) 9 940,33 0,03 10955,72 0,04
BEFee hc.(UD) 1413,32 0,00 72189 0,00
CioSsem UD) 32 606,40 0,10 38 163,85 0,12
DSV Nv.UD) 3454,77 0,01 3759 ,48 0,01
helCorp .UD) 20993,65 0,07 29 274,01 0,10
hernationalBusinesMach nes(UD ) 57 350,55 0,18
D Slhphase Corporation UD ) 20908,23 0,07
LicentTech noby s hc U ) 20159,39 0,06 11247,66 0,04
MrrosoftCorp .(UD ) 69 514,24 0,22 56 685,97 0,19
OrackE Corporation (UD ) 40128 ,52 0,13
Sn Microg/sem s he UD ) 28 560,77 0,09 19 830,71 0,06
Texas hsrum ents he. U ) 737389 0,02
Tibco Sftvare he.(UD ) 13.386,08 0,04
Tecnoby ® 1401158 ,65 4,44 1205739 ,44 394
TOTAL REN TA VAR RBLE EXTER DR 7790457,40 24,69 6991.006,90 2287
TOTAL CARTERA EXTER DR 18 446 613,47 58,45 18 141891,68 59,36
TOTAL CARTERA 31560.068,74 100,00 3056264299 100,00
D isrbucidond elpatim oni Trim estre Trim estre b sobre
anter or actal patim .
¢ DVabretctivod e b cartera: 31560.068,74 3056264299 96,34
- Totalcartera alcoste 31192.074,31 30218 049,99 95,25
- Totlntress 247881,16 350611,61 1,11
- Plwvalis (n nusvales) bentes 120113,27 6.018,61 0,02
¢ )L ul ez (tesorer v). 753118,70 973.161,40 3,07
- Pestas 486.639,74 691548 ,53 2,18
- D 6kresam ercanos 203827,43 0,64
- D Ohrescanad Enses 2314,47 2484,77 0,01
- Hancossukos 1194,16 8 007,04 0,03
- Librasester Inas 2.757,16 10 654,28 0,03
- MarcosakEm anes 156 155,88 44 655,53 0,14
- Y enesjap oneses 104 057,29 1198382 0,04
¢+ DD eud ores 686.042,19 784.771,23 2,47
(-Acreed ores 7578481 566831,93 1,78
(-)EEcto m p ositivo s/ Iueralis 13213,32 14 699,22 0,05
(®HLwcro cesante 1155580 15.360,59 0,05
Totalpattim onio 32898 675,70 3172368388 100,00

hform acon d e ASC Patrim onipara elpartEpe

I entificacbHn del®ndo

AT PATRIMONIT AM es un Bnio de acun ubcidn, constittmio el 4 de julb de 1994 y aulilado por

PrceW aterh ouseCoopersAul ibbres S

La vocacidn nversora d elbnd o = d efine d e renta fla m kKt nternacional beali &ad o bs nversionesan en bs
mercal osd e aguelbspaiesqLe Brmen parte d e b Lhidn Monetarie ELropea com o en otosm ercad osfiterade h
zonaeuo (Reno Lhiloy Suraen el& bib euop eo, Estad osUnil osy Jp 6n, fund am entaln ente) D e acwerd o con
esta vocacon, b cartera estaranvertiia akeded or d e un 200 en renta varebk, aung Le este p orcentje p od r&o<cikr
coyunturaln enteporencima o por d ebajo d e este nivelsin sup erar el30¢ d elactivo d elbnd o.
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Este nd 0 est&d estinad 0 a s Coop erativas Ajrariesd e Catalufa y a Susasochd os en particubr, ajrupad asen b
Asociein d e Coop erativas Ajrars d e Catalufa con seccibn de crdl b (ASSOCIWCE D E COOPERATNVES
A RAREESDE CATALWNY A AMB SECCE DE CRED My a tdas hs Cooperativas y Sus asockd os en
general.

La socied ad g estora es BanSbad ell hversién, SA, S IC, d om cilad a en Sibad ell calk SintPay 3. Eld ep ositar o
delHBnd o es Banco d e Sabad ell SA, con d om cilb sochlen Sibal ell Phza de Catalu®, 1.6 estora y d ep odtaro
pertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el

D . Sintego Abnso Morkns com o d recor d e BanSbad ell hversidn, SA, $ IC, asume b regonsabilii ad d el
conentodeede nbrm e.

Datos econém Cos

Datosgeneraks@Ickrred eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patmonb (m iksd e ELR) 31724 32899

- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 5278 5474

- Nimerodeparticpaciones 3256228 3377179

- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 9,74246 9,74147

- Vabr lyutlativod e Bpartcpacion (PTA) 1621,010 1620,844

Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub

- Com =6n anweld e g estion - 14 Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,14 Patim onb

- Com =6Nnd e suscripcion - o} -

- Com =6nd e reem boko - o} -

Comportam ento del®ndo

Per bd 0 Vohtili al | Rentabiliad | Totalgastos Patim onb N e
h stor ica neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes

3* tim .2000 Ala 0,01 0,29 31724 5278 102
2°tm .2000 Ala 0,70 0,28 32899 5474 104
1% tim .2000 Med B 190 0,30 33526 5578 102
4t m 1999 Med B 2,32 0,28 35726 5944 101
Acum ul.2000 Med B 1,20 087 31724 5278 102
AfD 1999 Med B 4,06 1,16 35726 5944 101
AfD 1998 Ala 593 1,14 37717 6276 103
Afp 1997 Med B 9,76 1,14 31690 5273 109
Afp 1996 Med B 15,45 1,14 17876 2974 106
Afp 1995 Mel B 11,62 1,17 6625 1102 102
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Estad o d e varieconpatim onil Trim estre Acum uhbd o
(enm iksd e eros) actal actal

Vabr Igutl ativo alfnd elper ©d 0 anterior (ELR) 9,74147 9,62654
Vabr Iy utl ativo alfind elper ©d 0 anterior (PTA) 1620844 1601,722
Patim onp alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 32899 35.726
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 5474 5944
+ Sucr p cones /reem bokos (neto) 1190 4387
- Benefcbsbruos( st bull 0s 0 0
+ Rend in Entosnetos: 15 385
¢+ DRend im Entos: 109 678
+ htresesy d il end os 252 738
+ Varmcbonesd eprecos (ealiad asy no) 143 57
+ Resulad 0 en d er vad 0s -14 33
+ Otosrend in Entos 272 -36
(-)G asibsd e g estidn corr ente y servicibsex ter ores: 94 293
-Com KI6Gn { e g estion 82 248
-Com =GN e d ep ositaro 8 25
-6 astosp or servcbsexterbresy resto (astos(d e § estion corr ente 4 20
Patimonb alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 31724 31724
Patm onb alfndelper od o actel(n illbnesd e PTA) 5278 5278
Vabr Igutl ativo alfndelper od 0 acte 1(ELR) 9,74246 9,74246
Vabr Igutl ativo alfn d elper ©d 0 actel(PTA) 1621,010 1621,010

Posbnes abertas en instrum entos ( erivad os (en euros)

Contatos Nimerode Fechade Mercad o Vabrdel hpore S.byacente
contatbs vencim ento m ercad o nom nal
com p rom etil 0
Futro BEuro/D Okr 39 18/12/2000 Ch cago 4913090,25 43875000,00 Curency
Merc B ExoA D)
Futuro Buro/s BP 5| 18/12/2000 . hst Ec. 501810,00 500.000,00 Curency
Euo/s BP)
Futuro BEuro/P 7| 18/12/2000 Fn. hst Kc. 692929,50 700000,00| Curency
E&uo/F )
FutLro BELroSoxx50 45| 15/12/2000 BEurex 2235150,00 2235150,00 | Bro Soxx50
Totlcom prasa p kioy de futros 96 8 342979,75 8 310150,00
TOTAL COMPROM BOS 96 8 342979,75 8 310.150,00
TOTAL D ERECH OSY 96 8 342979,75 8 310.150,00
COMPROM BOS

hform e d e § estbn

Ell lim o norm ed el AV Ise m westra op tim i rep ecto allcom portam Ento d e heconom &am und Bly harevisd o al
ala susedim acibnesd e crecim En para hsprinchaksrey bnesd esarro lhd as. En EEWUU bsind rcad oresp ublcad os
apuntan hacke un crecim entb m & soskenii o de bk econom &, coh erente con B correccidn de bs d esequilbribs
fnanceros. En b ELrozona, hsrerm asim p oditivasq Le s estza anunciand o ap oy an unasfivorab ksexpecttivasd e
crecim enb. En Jpon, elbtendab de PBdelssyundo timesre y b d Bn nweidn d e hspresiones d efbcbnisas
ap untan h acie n contex econdn com &fvorabk.

En EEWUU bsprecibsp erm anecen bajo contolgraciesa bhsganancisd e prod uctivil ad . En edte contex o, elpasad o
22 d e agoso, b Reserva Fed erald eci 1Hm antener nallierad o eltho d e nerésofcelen el6,500 . En b BEurozona, bs
Nl cesd e precibs sy Len vENd o akctad os negativam ente por elekval o precb delcruioy por hdebiliiad del
euro.Asielpasad o 31 d e ag osip, elBanco CentalEurop eo increm entHeltpo de nerésofcalun cuarb d e puno,
hasta el4,50t . Fnah ente, en Jpo6n, el Banco Centaldecii b eld & 11 de ajosto ekvar el tho de nterés ofciel
OvernghtCallRat)un cuaro d e punt, h ada el0,25) .

Losmercal osde deula piblica en EELUJN an fnaliad o el tim este con un sall o W eram ente pogtivo gracesa b
mod eracidn de alunosde bsind cad oresd e activilad y elbuen com portam Ent d e bsprecos. En partcukbr, b
rentbili ad delbono a d 2 afbsh a fnaliad o septiem bre en el580¢ . En k Burozona, b rentbili ad delbono
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akm &a ad Er afbsh a concluil 0 en el5,234 , elm isn o niveld eltim estre anteror.Con rebecidn a bsd vixas eleuro
mantwvo wna &ndencie decrecent regpectb al dOkr hasa med Bdos de sptembre. La fvorabE sittacion
econdm ca en EELUUJy B compra de em presas norteam ercanas por parte de euopeas ayulan a exp Icar este
com portam ento. SN em bargo, en B sy und a g uincena d e sep tiem bre eleuro d etvo esla nd encie apoyado por kb
nEervencidon concertada de bs princbaks bancos centaks. En ese contex, b nejativa de Dnamarca a su
ncorporacna b UME, en elrerénd um de 28 d e sep tiem bre, ap enasatctHaleuro, e acabo el tim estre en 088
USD /ELR . Elyen, por suparte, ehadeprecid o repeco ald 6kr desle bs105,60 P AJD deprinch bsd e juld
hasa bs 108,14 3@ AU . Elcom portam enb rregubr de b bok japonesay hred uccion delrating de hdeula
plblica japonesa d enom Nnad aenyenespor parede Moody Sexp Ican d th a evolcion.

Lavcorade Fox (PAN )en bhspasad aseccbnesm ex canasap ond r&una alernancie en kpresil encia d elpastras
sk ( écad as. Elresuled o h a rebrzad o b confenza d e bs consum il ores contbwend o astalm antenim ent d el
extaord narb d nam BN o d e b econom & m ex cana. En Brasil bs ( lim os d atos p wblcad os contnian m ostrand o
una m ejor sitLAcdn econdm ca. En julb, elBanco Centalrebajo en d os ocasionessuto d e nkerésofciel It en
med Dpun, dejcad obenell6,500 .Elrepunteen bsprecbsen julby ajoso h a imped i 0 nuevasrebajasd e t os.
En Ch ik, hsaubril al esm onetarisd ecii Eron tam bén rebajar sutpo ofckelelpasado 29 de ajos, d el5,508 al
5,00t en t&m nos reaks. La recent rakntiacibn econdm ca y el aumento del paro explcan &l d ecHON.
Fnalh entg, en Argentina, ks m enores perg ectivas d e crecim ento para elafb 2000 Bevaron al FM 1a rebjar bs
objetivosd ed éfcitpliblicopara este afby bsd ossiy uents.

En bsm ercal osd e renta variebE, elrcer tim esre 2h a caracteriad o por un com portam ento voEilacausade b
ncertil un bre sobre b rakntiacHn de bk econom & norteam ercana asicomo por bs tmores de presiones
nfhcbnislas com o consectenci d elekval o precb d elpet6ko.D e este m od 0, bs scoresm &afctad osh an sl 0
aquélbsm @asensbksalcrecim Entb econdm £o. < tat, concretam ent, d e bssecoresd e b nueva econom &, a bs
gueh an sy ull o bssecoresctlcos. Por suparte, bssecoresm &abenefcid osh an st 0 bsd eEnsivos aung Le cabe
d estacar elbuen com p ortam Ent d e bsfinancerosp or bscontinuosm ovim Entosd e consolil acidn en elscbor. En
Estad os Unilos el Dow JDbnesha cerral o el timeste con wna revabriacn cercana al 2t , m entas que el
NADAQ hacediom&deun7 porelm il oqueelmenorcrecim entb de b econom Rakcem &ade begeralo
a bs benefcbs d e hs com pafiis tras varibs anuncbs d e profitw arning. BEn Europa, bhs bolkashan m ostad o un
com poram ent m &p ositivo. AsielD JSbxx BEuropeh a cerrad o eltim estre p raticam ente p bhno nfliLencid o por
hsnotciksprovenientesd e Estad osUhil osy akctad o de nuevo por b debilid ad deleuro. En Espafy, el bex-35 s
harevabriado un 3,50 graciesalbuen com portam ent d el sector bancarb. Los m ercad os htinoam er canos h an
experimentado pé&d ias en Imea con bhs sufiias por eINADAQ, m entas que en Jpon el N der225 ha
retoced 1 ocercadeun 10t porelpesod e bsvabrestecnoky cos.

Este comportam ento voldil de bs mercal os fhanceros tnbb de renta fja como de renta varebE, = ha
aprovech ad o para realiar op eracibnesm &d na cas. Asien bsm ercal osd erenta fla =h anrealtad o d ostposd e
operacbbnes. For un hio, = han 1o comp Etando hsposcbnesen bstamosmel bsamed fa que elm ercad o
d escontaba una acttacidinm &agresvapor pare d elBCE, b que stteba bhsrentbilil ad esen zonas nteresantespara
hcompra.Y ,poroto, s an realiad o operacionesd e com pravent d e car&ter cortop el aprovech ando que b
rentbili ad d elbono e afblad Ez afbsseham ovil o en elrang 0 5,455,600 .

En cuento a b renta varebE, hestatey B ha st o tam bién b de aun entar eld inam n o de b operativa, ya que bs
Nl ces busdiksh an nilo un com portam Eento m wy voldil. No obslant, a pesar de ede mayor d nam Bn o, b
gestiond elBnd o seha orientad o h aci b sobrepond eracidn d e hsposcbnesen bokaseuropeasa cosa d elresto d e
m ercad osante k expectaitiva qLe bsbenefcibsem presariebsd e bk zona europ ea ngan un m ejor com portam ento
gueenelreso d epaiesd esarro lhd osen hrecta fhald elpresente afp.

Elregodemercalo de hsposcbnesen derival osde ASC Patim onia 30/09 /00, entend il o como kb cifa de
com prom i cakubd o sgin elm éodo estzadar de b Crcubr 3/1998 de b CNMV, era de un 17,561 sobre el
patmonbdelBnd o, slend 0 e1100t sulim iEem &im o.

Lavabracbnde hrent fla s realiaaprecosdem ercad o sjlinelcriero esabkciio en b Crcubr 7/1990, de 27
ded cem bre,de b Com =06n N acbnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracion obteniia por b ljull ez que m antiene elBnd o en cuenta corrente ha sio del2,958 TAE, del
3,100 TAEYy del3,200 TAE en bsm esesd e julb, aj osto y sep tiem bre, re ectivam ente.

Duant eltimesre no s han sperado bs In iesd e nversién eslabEcil os en elRey bm enb d e hstiticbnes d e
hversiin Cokctiva.
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H ech os rekvantes
La sockd ad g estora esfilblal100h deld epositarb.

La Cooperativa Agr tobh iCaka Agrirind e Cam brilkesprop etarin 0 € 801948 ,55151 partcp acbnes ( Le represent
el24,63t sobre elotld elbnd 0.

979



