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Carterade MB Fonio 5 30 d e sep tem bre de 2000

Vabr efctivod e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actiel cartera
CARTERA NTER DR
RENTA AA
Estad o Esparpl 4 448 000,00 ,15 145218894 293
Totalad g ursicion t&m porald e activos 4 448 000,00 15 145218894 293
Banco CentalH ®ano 243922,16 0,45 246.731,00 0,50
Consejo Bropa 350159 ,24 0,64 354128 ,82 0,71
Deuw a Estad 0 SLech 856 565,99 1,57 865865,77 1,75
Estad o Esparpl 7311097,51 13,40 5718 394,74 11,52
berdroh 155223,56 0,28 149 946,94 0,30
hs.Cri ©0.Ofcrl(CO) 612.459,16 1,13 619 560,99 1,25
Nord i hvesim entBank 18646286 0,34 188 844,44 0,38
Tesoro Publico 267256793 5,39
Totalottosactivosd e renta fia 9 715890,48 1781 10816 040,63 2180
TOTALRENTAHA NTER DR 14163890,48 2596 12268 229,57 24,73
RENTA VAR KBLE
Banco Bibao Vicaya Arjentaria 594 700,00 1,08 428 000,00 087
Banco Santand er Centrall i ano 663.000,00 1,22 497600,00 1,00
Uhidn Europead e hversiones 41 403,75 0,08 41 403,75 0,08
Bancos 1299 103,75 2,38 967003,75 195
Aulbbop asMare N ostrum 149 800,00 0,27 185110,00 0,37
TekbnradeEsara 1.065 690,00 195 106332180 2,14
Com unkcacobnes 1215490,00 2,22 1248 43180 2,51
Dragad osy Construccbnes 124 666,00 0,23
Fom ento Consruccbnesy Contatas 111870,00 0,20 105 655,00 0,21
6 rupo Ferroviel 51840,00 0,10 58 000,00 0,12
Metovacesa 138 160,00 0,25 141 300,00 0,29
Valkh erm 00 7481250 0,14 81396,00 0,16
Construccion, nm obilar Bs 501348 ,50 092 386.351,00 0,78
Az koyen 18 350,00 0,03 19 000,00 0,04
Marco bericad e D Brbucbnes 24 937,50 0,05
SIMelaa 80.776,80 0,15 76 427,28 0,15
Conaum o, d istr bLcon 99 126,80 0,18 120.364,78 0,24
Zeln 104 064,00 0,21
Farm acéutico 104 064,00 0,21
AstirenadelZ inc 76.000,00 0,14 77900,00 0,16
Zard oya Ots 104 121,60 0,19 10479480 0,21
hi st el 180121,60 0,33 18269480 0,37
Rep ol 521 250,00 096 26792250 0,54
Pett6ko Yy gas 521 250,00 096 267 922,50 0,54
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Corporacin Map fe
Sy uos

Ay uesd e Barcebna
Endesa

Lhidn Fenosa
Servebs

TOTAL RENTA VARIRBLE NTER DR

TOTAL CARTERA NTER DR

CARTERA XTER DR
RENTA AA

Abbey N ational

Argentaria Cap ialFund ing
Auwstalbé New Zebnd Banking G rowp
BBV USA

BSCH Fnance Lt .

Caise Centakd e Coop .Econ.

D eutsdh e Bank

Deutsdh el ypo Fankirt

Dresl ner BankAy .

H ypot elenbkh Exen

H ypoverensbank

Morgan 3 & Co.

Pop ukr Finance Caym an Lim ied
Sintand er hternational

Sl w estl eutsd e Land esbanklLb Cap
Abbey N atonal(U )

ABN Amro UD)

Bankam erica Corp .(UD )

BCH Hnance Ltl .(UD )
Citcorp UD)

MerrillLynch  hternatonal(U )
Bancos

D eutsth e TeEkom hternatonal .
Com unkcacbones

Deul a Bstad 0 Canal &CAD)
Deula Estad 0 Aust i
RepliblcaC riega
DeuadelEdad o

Banco Mund eIUSD )
Entil ad esapranacibnaks

Asoc.Corp .NA
6 waranted Fnance Co.
BEntil ad esfinancieras

6 eneralEkctc PE.UD )
hi wstr el

Rep ol hternational
Pettokoy gas

398 100,00
398 100,00

79 758,00
365220,00
66.325,00
511.303,00

4725843,65

18 889 734,13

265 415,34
754 167,50
20093380
4712385,00
1048 71382
852803,54
145932,00
219 536,74
909 458,82
89691421
19571583
54328882
159 552,96
199 801,51
318 718,40
138 042,02
360.134,00
305689,44
1052947,03
268 530,15
497 278,06
980495899

167305294
870887483
323044,16

286698493

66558 37,03
6655 37,03

87710480
622973,44
1500078 ,24

319 04287
319 042,87

569 588,85
569 588,85

0,73
0,73

0,15
0,67
0,12
094

8,66

34,62

0,49
1,38
0,47
086
192
1,56
0,27
0,40
1,67
1,64
0,36
1,00
0,29
0,37
0,58
0,25
0,61
0,55
192
0,48
090
1797

3,07
1,60
0,58
5,25

1,22
1,22

161
1,14
2,75

0,58
0,58

1,04
1,04

532500,00
532500,00

7992891
383.400,00
71 435,00
53476391

4344096,54

16612 326,11

26451241
595.752,50
201 039,78
635.044,15
1.06678 2,65
853.098,31
143 250,00
219 918,78
910.709,60
909 468,85
198 289,05
54364189
161 635,73
199 815,14
332.700,82
156 255,71
407 654,85
342758 97
1187181,52
298 097,61
53787793
10165486,25

407 892,60
407 892,60

1808 053,55
861.753,73
324 044,66

299385194

746 652,52
746 652,52

881204,33
63059 2,19
1511796,52

335011,78
335011,78

576 804,59
576 804,59

1,07
1,07

0,16
0,77
0,15
1,08

8,75

33,48

0,53
1,20
041
1,28
2,15
1,72
0,29
0,44
184
183
0,40
1,10
0,33
0,40
0,67
0,31
082
0,69
2,39
0,60
1,08
20,48

082
082

3,64
1,74
0,65
6,03

1,50
1,50

1,78
1,27
3,05

0,68
0,68

1,16
1,16
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FortisCap i 1ICom pany 84 600,00 0,16 90540,00 0,18
Zurth Fnancalervices 297.000,00 0,54

Sy uos 381.600,00 0,70 90540,00 0,18
End esa 28114422 0,52 271153,01 0,55
berd rok htrnatonal 201903,56 0,37 204 408,22 0,41
Vivend i 211972,13 0,39 201 514,35 0,41
Serveos 69501991 1,28 677 075,58 1,37
TOTAL RENTA AAA EXTER DR 1680311082 30,79 17505111,78 35,27
RENTA VARKBLE

Cred tSus= R(CH P 238 337,66 0,48
UBSAIGHP 301.714,00 0,61
Banco N acbnalPar & 391.608,00 0,72

Banco Portuy ués hvestin ento 60347,00 0,11 65 566,20 0,13
ConrsD ountBoler Ag . 193960,00 0,36

D eutsdh e Bank 518 400,00 095 267900,00 0,54
Dredl ner BankAy . 251.720,00 0,46

SOcek 6 enerak 201 136,25 0,40
BankofTolkyo-Misbi i ) 409 955,23 0,75 435112,21 088
Sinw a Bank(@ ) 99 966,74 0,18

Bancos 192595697 3,53 1509 766,32 3,04
D eutsd e TeEkom 796256,00 1,46 519 704,00 1,05
Fance Tekcom 442 128,00 080 366 628,00 0,74
KM (Tek®Bncal obnd esa) 140 550,00 0,26 74 040,00 0,15
Portuy al Tekcom 232377,60 0,43 230204,00 0,46
Tekcom klk 149 926,40 0,27 127 698,20 0,26
Britn ¢ Broad casting ¢ BP) 18153198 0,33 15399887 0,31
B ts Tekcom G BP) 326298,33 0,60 286.024,17 0,58
Vod atne G rowp ¢ BP) 750528,01 1,38 747296,92 1,50
N ttD at Corp .(P ) 160998,45 0,30 157 260,00 0,32
NextelCom m untatonsUD ) 43 409,58 0,09
Tek SQul ede Celukbr Particp acoes(USD ) 41509,63 0,08

Tekcom uncacoesBragkras(UD ) 66119399 1,20 582 615,22 1,17
Tekcom uncacoes o Paub (UD ) 12588987 0,23

TekbBnradeEspafa UD ) 38438179 0,77
TekBnradelPeri UD) 96458,86 0,18

Teklom inkihdonesa  UD ) 108 943,15 0,20

Com uncacbones 4214590,27 7,72 3673260,75 7,40
Sint6 obain 82128,00 0,15 82 650,00 0,17
DawaH oue (P ) 189 015,13 0,35

Kajim a Corp oration (P ) 268 259 85 0,49

Construccion, nm obilar Bs 539 402,98 099 82 650,00 0,17
NestE(CH P 34237980 0,69
Konnkijke Knp 104 205,40 0,19 108 599,40 0,22
Drgeo G BP) 9 60590 0,02
FyiR oo (P ) 182909,99 0,34 16243490 0,33
deo (P ) 49481175 091

CocaCobhCo.Com .UD) 120262,77 0,22 124 844,30 0,25
Procteré 6 ambkEUD) 1258 63,69 0,23

W allMartSbores(UD ) 132720,90 0,24 119 890,16 0,24

Conaum o, d istr bLcidn 1160.774,50 2,13 867.754,46 1,75
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NovartisCH P

Rh 6 une Pouknc

Y am anouch 1P arm aceuticalCo (P )
Farm acéutico

Dam Er Ben:

Europ ean Aeronautic D eense Sace Ch.

Thysen Ay .

H onda Motor (P )

Moch uCorporaton (P )
Mittbi iH eavy his Lt .(P )
Nppon ExpresCo Lt .(IP )

Caterp ilhr U )
hi wstrinl

Mercuy AsetManagem ent
Mercuy AsetManagem entUD )
PcetetCe.UD )

hstittconesd e nversion cokctiva

CanalPls
Toko Broad cading S em (P )
Med bsd e com unicacidn

Ente N az bnali Hrocarburi(®&N D
RoyalD uich Petol
Conoco hc.UD)

Texaco hc.UD)
Pettokoy gas

NpponSia @ )
Q um Ko

Allen: Lebensversich erung
Axa-Unp

NG G roep

Jand B ForakingsAg . EK)
Sy uos

E.On Ag
Veba
Vivend i
Srvcos

ALkatlAH om

N oka (AB)

A ilp sEEctonic

$ SThompson

Sem ens

Rnecld (P )

Ky ocera Corporation Corp (P )
Sarp Corp (P )

Trend M cro he.(P )

E cson L .S

Am erca Online hc UD )
CeogsEmsUD)

helCornp .UD )
hernationalBusinesMach nes(UD )
D SULhiphase Corporation U )
LucentTed nobyg s he UD )

207172,20
123 466,75
228 056,52
558 695,47

318 710,00

33.600,00
394579,14
158 044,35
50446181

57693,57

78 020,31

1545109 ,18

107641481
712.719,37
507 284,02

2296418,20

163.328,00
315694,82
479 022,82

276 777,00
481.089,00

757 866,00

307 292,37
307 292,37

456 000,00
214 500,00
365.682,00
480127,26
1516 309,26

102 500,00
277 350,00
380.150,00

137 400,00
1.069 000,00
93.069,60
102 300,00
91.350,00
161.498,68
141 718,02
103 .39 3,50
137558,00
776 411,71
9388086
3327183
41987,28
114701,11

31.014,45

0,38
0,22
0,42
1,02

0,59

0,06
0,72
0,29
092
0,11
0,14
283

197
131
093
4,21

0,30
0,58
088

0,51
088

1,39

0,56
0,56

084
0,39
0,67
088
2,78

0,19
0,51
0,70

0,25
196
0,17
0,19
0,17
0,30
0,26
0,19
0,25
1,42
0,17
0,06
0,08
0,20

0,06

21726687

218 067,20
435 334,07

74 437,50
30460,00
463162,15

489 099,57

8407881
1141238,03

1020631,32
602 220,49
565.765,55

2188 617,36

157 481,60
157481,60
277832,70

59 699,07
62.362,70
399 894,47

273575,79
273575,79

445500,00
192 400,00
544890,12
389 270,22
1572360,34

116 500,00

252 600,00
369 400,00

145 000,00
114524480
89 102,79
86.102,50

98 163,79
121698,27
644 691,06
103 470,73

85.712,26

65419 41

425888,69
17.304,10

0,44

0,44
048

0,15
0,06
093

099

0,17
2,30

2,05
1,21
1,14
4,40

0,32
0,32
0,56

0,12
0,13
081

0,55
0,55

090
0,39
1,10
0,78
3,17

0,23

0,51
0,74

0,29
2,31
0,18
0,17

0,20
0,25
1,30
0,21
0,17
0,13

0,09
0,03
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M crosoftCorp USD) 16 750,42 0,03 13659,27 0,03
OrackE Corporation (UD ) 90.066,24 0,18
SnMrrogsem s he.UD ) 47 601,29 0,09 33051,18 0,07
Texas hsrum ents he. (U ) 19 289,65 0,04
Tibco Sftvare hc UD) 35855,58 0,07
Tecnoby ® 3193206,75 585 2836.720,32 5,72
TOTAL REN TA VAR RBLE EXTER DR 18 874794,77 34,59 15508 053,51 31,25
TOTAL CARTERA EXTER DR 35677905,59 65,38 33013165,29 66,52
TOTAL CARTERA 54 567 639,72 100,00 49 625491,40 100,00
Distbucidndelpatim onb Trim estre Trim estre i sobre
anter or actal patim .
¢+ )Vabretctivol e b cartera: 54 567 639,72 49 625491,40 95,48
- Totalcartera alcoste 54 288 226,13 49 862 684,47 95,93
- Totlntress 512 900,77 627.776,25 1,21
- Plwvalis(m nusvalis)bentes.....eeeeee.. -233487,18 $64969,32 -1,66
¢+ )Op conescom prad as 22 775,98 16 206,59 0,03
¢ )Ly ui ez (Eesorer B). 1.190.300,48 2090932,89 4,02
- Pestas 545 546,77 564 680,41 1,09
- D O6kresam ercanos 203827,43 0,39
- D Ohrescanad Enses 254257 2 605,24 0,01
- Hancossukos 216 301,14 11146,03 0,02
- Librasester Inas 6138,15 9 462,20 0,02
- Marcosakm anes 164 100,52 18 361,60 0,03
- Y enesjap oneses 255 671,33 1280849,98 2,46
¢ DD eud ores 859 830,10 136782485 2,63
(-Acreed ores 8782727 1.083519,30 2,09
(-)EEct m p ositivo s/ Iusvalis 25 396,28 23335,53 0,04
(®HLwcro cesante 1278082 17178,10 0,03
Totalpattim ono 5651454191 5197642280 100,00

hformaconie MB Fonio 5 paraelpartepe
B entificacon d elnd o

MB FONDO 5, FIM es un Bnio m Kk de acum ubkcion, constitl o el 8 de marzo de 1996 y aul ado por
PrceW aterh ouseCoopersAul ibbres S

La vocacion nversora d elbnd o = d efne de renta varebk m k1, becali &ad o= Bs inversionestant en elm ercad o
nacionalcom o en bsm ercal os nternacbnaks. En bsm ercad os nternacbnaks ocup an una p oscidn prekrent bs
deaguelbspaiesqe Bbrmanparede b Uhidn Monetarie Europeay, d e ©orm a secund arg, ottosm ercad osfiera d e
hzonaeuo (Reno Lhioy Sukaen el bib euop eo, Bstad os Unil osy Jp 6n, fund am entaln ente). D e aclerd o
con esla vocacion, b cartera esaranvertii aakeded ordeun 30t enrenta varebk.

La sockd ad edora es BanSabad ell lhversién, SA, S IC, d om ciliad a en Sibad ell calk SantPay 3. Eld ep ositar o
del®HBnd o es Banco d e Sibad ell SA, con d om tilb socklen Sibad ell Phza d e Catabu®, 1.6 edtora y d ep odtaro
p ertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el

D . Sintego Abnso Morkns com o d recor d e BanSbad ell hversidn, SA, & IC, asum e b regonsabiliiad d el
conenilodeeste nbrm e.
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Datos econém Cos

Datosgeneraks @Ickrred eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or
- Patimonb (n iksde ELR) 51976 56 515
- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 8 648 9 403
- Nimerodeparticpacbnes 6206.727 6.716.780
- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 8,37421 8,41393
- Vabr lyutlativode Bparticpacion (PTA) 1393,351 1399961
Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub
- Com =6n anwald e g estion - 1,0 Pattim onb
- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,14 Patim onb
- Com =6Nd e suscripcion - o} -
- Com =Ond e reem boko - o} -
Comp ortam nto d el®nd o
Per bd 0 Vohtili al | Rentabiliad | Totalgastos Patim onb N e
h stor ica neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes
3* tim .2000 Ala 0,47 0,30 51976 8 648 497
2°tm 2000 Ala 2,05 0,28 56 515 9 403 526
1% tim .2000 Ala 2,53 0,30 61.060 10160 550
4t m 1999 Ala 2,02 0,29 61379 10213 576
Acum ul.2000 Ala 0,05 088 51976 8 648 497
AfD 1999 Alb 597 1,15 61379 10213 576
AfD 1998 Med B 512 1,15 59 930 9972 575
Afp 1997 Med B 8,34 1,14 57252 9 526 556
AfpD 1996 Ala 19,37 093 15701 2612 159
Estad o d e varieconpatim onil Trim estre Acum uhbd o
(enm iksd e eros) actal actal
Vabr Ijut ativo alfn delper bd 0 anteror (ELR) 8,41393 8,37808
Vabr Ijutl ativo alfin delper bd 0 anterbr (PTA) 1399961 1393995
Patim onp alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 56 515 61379
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 9 403 10213
+ Sucr p cones /reem bokos (net) 42325 9480
- Benefbsbruos( st bull 0s 0 0
* Rend im EntOsnetos: -214 77
¢+ DRend im Entos: -47 602
+ htresesy d il end os 337 922
+ Varmcbonesd eprecos (ealiad asy no) 209 546
+ Resulad 0 en d erivad os 79 =309
+ Otosrend in Entos 254 535
(-)G asibsd e g estidn corr ente y servicibsex ter ores: 167 525
-Com KI6GNn { e g estion 141 440
-Com =6n d e d ep ositar o 14 44
-6 astosp or servcbsexterbresy resto (astos( e § estion corr ente 12 41
Patimonp alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 51976 51976
Patm onb alfndelper od o actel(n illbnesd e PTA) 8 648 8 648
Vabr Igutl ativo alfndelper od o acte 1(ELR) 8,37421 8,37421
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 1393,351 1393,351
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Posbnes abertas en instrum entos ( erivad os (en euros)

Contatos Nimerode Fechade Mercad o Vabrde hpore S.byacente
contatbs vencim ento m ercad o nom nal
com p rom etil 0
Opcicn CaliN idei Pop ular Fnance 400 | 26/11/2004 | RV.EXt.UK 16 210,00 100000,00 N Kei
Notes (Pop ular
Fnance)
Totalcom prasd e opcibnesy warrants 400 16 210,00 100000,00
call
TOTAL D ERECH OS 400 16210,00 100000,00
FutLro BEuro/D 6kr 58 | 18/12/2000 Ch cago 7306 647,04 7.250000,00 Curency
Merc B . ExoA D)
Futuro Buro/6 BP 12| 18/12/2000 | Fn. hstExc. 1204 344,00 1200000,00( Curency
Euo/s BP)
Futuro BEuro/P 25| 18/12/2000 | Fn.hstExc. 2474748 20 2500000,00  Curency
Euo/IP )
FutLro Burosioxx50 33| 15/12/2000 BEurex 1639 110,00 1639 110,00 | Ero Soxx50
Totlcom prasa p kioy de fulros 128 12624849 24 12589 110,00
TOTAL COMPROM BOS 128 12624849 24 12589 110,00
TOTAL D ERECH OSY 528 12641059 24 12689 110,00
COMPROM BOS

hform e d e § estbn

Eli lim o norm ed el AV Ise m westra op tim i rep ecto allcom portam Ento d e heconom &am und mly harevisd o al
ala susedim acibnesd e crecim En para hsprinchaksrey bnesd esarro lhd as. En EEWUU bsind cad oresp ublcad os
apuntan hacke un crecim entb m & soskeniio de bk econom &, coh erente con B correccidn de bs d esequilbribs
fnanceros. En b ELrozona, hsrerm asim p oditivasq Le s estza anunciand o ap oyan unasfivorab kEsexpecttivasd e
crecim enb. En Jpon, elbtendab de PBdelssyundo timesre y b d Bn nweidn d e hspresiones d efbcbnisas
ap untan h acie n contex econdn com &fvorabk.

En EEWUU bsprecibsp erm anecen bajo contolgraciesa bhsganancisd e prod uctivil ad . En este contex o, elpasad o
22 d e agoso, b Reserva Fed erald eci 1Hm antener nallierad o eltho d e nerésofcelen el6,500 . En b BEirozona, bs
Nl cesd e precibs sy Len viEnd o akctad os negativam ente por elekval o precb delcruioy por hdebiliiad del
euro.Asielpasad o 31 d e ag osip, elBanco CentalEurop eo increm entHeltpo de nerésofcalun cuarb d e puno,
hasta el4,50t . Fnah ente, en Jpo6n, el Banco Centaldecii b eld & 11 de ajosto ekvar el tho de nterés ofciel
OvernghtCallRat)un cuaro d e punto, h adta el0,25 .

Losmercal osde deula piblica en EELUJN an fnaliad o el tim este con un sall o W eram ente pogtivo grackesa b
mod eracidn de alunosde bsind cad oresd e activilal y elbuen com portam Ent d e bsprecos. En partcukbr, b
rentbili ad delbono a d 2 afbsha fnaliad o septiem bre en el580¢ . En k Burozona, b rentbili ad delbono
akm &a ad Er afbsh a concluil 0 en el5,234 , elm isn o0 niveld eltim estre anteror.Con rebecdn a bsd vixas eleuro
mantwvo wna ndencie decrecent regpectb al dOkr hasa med Bdos de sptembre. La fvorabE sittacin
econdm ca en EELJUJy B compra de em presas norteam ercanas por parte de euopeas ayulan a exp Icar este
com portam ento. S em bargo, en B sy und a ¢ uincena d e sep tiem bre eleuro d etvo esla nd encie apoyado por kb
nEervencidon concertada de bs princbaks bancos centaks. En esde contex, b nejativa de Dnamarca a su
ncorporacna b UME, enelrefrénd um de 28 d e sep tiem bre, ap enasatctHaleuro, g e acabo el tim estre en 088
USD /ELR . Elyen, por suparte, ehadeprecid o repeco ald 6kr desle bs105,60 P AJUD deprinch bsd e julbd
hasta bs 108,14 JX AU . Elcom portam enb rregubr de b bok japonesay hred uccion delrating de hdeula
plblica japonesa d enom Nnad aenyenespor parede Moody Sexp Ican d th a evolcion.

Lavcorad e Fox (PAN )en hspasad aseccbnesm ex canasap ond r&una alernancie en kpresil encia d elpagtas
st ( écad as. Elresuled o h a rebrzad o b confenza d e bs consum il ores contbwend o asialm antenim ent d el
extaord narb d nam Bn o d e b econom & m ex cana. En Brasil bs ( lim os d atos p wblcad os contnian m ostrand o
una m ejor sitLAcdn econdm ca. En julb, elBanco Centalrebajo en d os ocasionessutio d e nkerésofcel It en
med Dpun, dejcad obenell6,500 .Elrepunteen bsprecbsen julby ajoso h a imped i 0 nuevasrebajasd e t os.
En Ch ik, hsaubril al esm onetarsd ecii Eron tam bén rebajar sutpo ofckelelpasado 29 de ajoso, d el5,508 al
5,000 en t&m inos reaks. La recent rakntiacidn econdm ca y el aument del paro explcan &l d ecHON.
Fnalh entg, en Argentina, bhsm enores perg ectivas d e crecim ento para elafb 2000 Bevaron al FM 1a rebjar bs
objetivosd ed éfcitpliblicopara este afby bsd ossiy uents.
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En bsm ercal osd e renta variebE, elrcer tim esre s=h a caracteriad o por un com portam ento voEilacausade b
ncertil un bre sobre b rakntiacdn de bk econom & norteam ercana asicomo por bs tmores de presiones
nfhcbnislas com o consectenci d elekval o precb d elpet6ko.D e este m od 0, bs scoresm &afctad osh an sl 0
aquélbsm &asnsbksalcrecim Entb econdm £o. < tat, concretam ent, d e bssecoresd e b nueva econom &, a bs
gueh an sy ull o bssecoresctlcos. Por suparte, bssecoresm &abenefcid osh an st 0 bsd eEnsivos aung Le cabe
d estacar elbuen com p ortam Ent d e bsfinancerosp or bscontinuosm ovim Entosd e consolil acidn en elscor. En
Estad os Unilos el Dow Jbnesha cerral o el timeste con wna revabriacn cercana al 2t , m entas que el
NADAQ hacediom&deun7 porelm il oqueelmenor crecim enb de b econom Rakcem &ade begeralo
a bs benefcbs d e hs com pariis tras varibs anuncbs d e profitw arning. BEn Europa, bhs bolkashan m ostad o un
com poram entb m &p ositivo. AsielD JSbxx BEuropeh a cerrad o eltim estre p raticam ente p bhno nfliencid o por
hsnotciksprovenientesd e Estad osUhil osy atctad o de nuevo por b debilid ad deleuro. En Espafy, el bex-35 s
harevabriado un 3,50 graciesalbuen com portam ent d el sector bancarb. Los m ercad os htinoam er canos h an
experimentado pé&dias en Imea con bhs sufiias por eINADAQ, m entas que en Jpon el N der225 ha
retoced 1 ocercadeun 10t porelpesod e bsvabrestecnoky cos.

Este comportam ento voldil de bs mercal os fhanceros tnb de renta fja como de renta varebE, = ha
aprovech ad o para realiar op eracibnesm &d na cas. Asien bsm ercal osd erenta fla =h anrealtad o d ostposd e
operacbbnes. For un kio, = han 1o comp Etando hsposcbnesen bstamosmel bsamed fa que elmercad o
d escontaba una acttacidinm &agresvapor pare d elBCE, b que sttaba hsrentbilil ad esen zonas neresantespara
hcompra.Y ,poroto, s han realiad o operacibnesd e com pravent d e cardter cortop el aprovech ando que b
rentbilil ad d elbono e afblad k2 afbsseham ovil o en elrang 0 5,455,600 .

En cuento a b renta varebE, hestatey B ha st o tam bén bk de aun entar eld nam Bn o de b operativa, ya que bs
Nl ces busdiksh an nilo un com portam ento m wy voldil. No obslant, a pesar de ede mayor d nam Bno, b
gestiond elBnd o seha orientad o h aci b sobrepond eracidn d e hsposicbnesen bokaseuropeasa cosla d elreso d e
m ercad osante k expectaitiva qLe bsbenefcibsem presariebsd e bk zona europ ea ngan un m ejor com portam ento
gueenelreso d epaiesd esarro lhd osen hrecta fhald elpresente afp.

Elrego de mercado de hsposcbnesen derivalosde MB Fondo 5 a 30/709 /00, entend 1 o como kb cifa de
com prom i cakubd o sgin elm éodo estzadar de b Crcubr 3/1998 de B CNMV, era de un 1434t sobre el
patmonbdelBnd o, slend 0 e1100t sulim iEem &im o.

Lavabracbnde hrenta fla s realiaaprecosdem ercad o sjlinelcriero esabkciio en b Crcubr 7/1990, de 27

ded ciembre,de h Com BOnNacbnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracion obeniia por bk ljull ez que m antiene elBnd o en cuenta corrente ha sio del2,958 TAE, del
3,100 TAEYy del3,200 TAE en bsm esesd e julb, ag osto y sep tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimesre no s han sperado bs In iesd e nversidn eslabkcil os en elRey bm enb d e hstitLcbnes d e
hversiin Cokctiva.

H ech os rekvantes

La sockd ad g estora esfilblal100h deld epositarb.

N o ex ien p artich acbnessi nifcativasnise h an realtad 0 op eracbnesen hsque eld ep ositar b h aya il o com prad or
ovend ed or.
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