05 BanSabadell Inversion NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE2000 |

Carterade MB Fondo 33 30 d e sep tem bre de 2000

Vabr efctivod e b carfera
Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actal cartera

CARTERA NTER DR

RENTA AA

Estad 0 Espafol 9 706 .000,00 15,83 9 464 220,99 15,37
Totalad g uksicion t&m porald e activos 9 706 000,00 1583 9 46422099 15,37
Deul a Bstad 0 S.eCch 171313,20 0,28 173173,15 0,28
D S Bank 337239,75 0,55 341270,15 0,55
Estad o Esparpl 11244 287,49 18,34 11259 079,76 18,29
berdroh 465 670,67 0,76 449 840,83 0,74
hs.Cri ©0.Ofcrl(CO) 459 344,37 0,75 464 670,74 0,75
TekbnradeEsara 100.748,52 0,16

Tesoro Riblco 1761.001,36 287 1781952,62 2,89
Totalotosactivosd e renta fia 14 539 605,36 23,71 14 469 987,25 23,50
TOTALRENTAHA NTERDR 24 245 605,36 39,54 23934208,24 3887
RENTA VAR KBLE

Banco Bibao Vicaya Arjentaria 298 836,75 0,49 273920,00 0,45
Banco Pop ubr 113.400,00 0,18 121 625,00 0,20
Banco Santand er Centrall i ano 331500,00 0,54 248 800,00 0,40
Bancos 743.736,75 1,21 644 345,00 1,05
Aubp sasCesa 204929 ,45 0,33 200205,50 0,33
Auiop sasMare N ostrum 297500,00 0,49 367 625,00 0,60
TekbnradeEsara 1134 315,00 185 1131794,30 184
Com unkcacobnes 1636.744,45 2,67 1699 62480 2,77
Dragad osy Condsruccones 109 232,95 0,18 131.050,45 0,21
Fom ento Consruccbnesy Contatas 42 570,00 0,07 40 205,00 0,07
Metovacesa 36 080,00 0,06 36900,00 0,06
Valkh erm 00 80968,75 0,13 88 094,00 0,14
Construccion, nm obilar Bs 268 851,70 0,44 296249 ,45 0,48
D Bgeo 10113,60 0,02 9161,04 0,01
Marco béadeD isrbuwcbnes 24 937,50 0,04
SIMelaa 82906,20 0,13 78 442,02 0,13
Conaum o, d istr bLcon 9301980 0,15 112 540,56 0,18
Zeltn 112 736,00 0,18
Farm acéutico 112 736,00 0,18
6 asNatural 118 440,00 0,19

Rep ol 702 478,20 1,15 222 406,95 0,36
Pett6ko Yy gas 820918,20 1,34 222 406,95 0,36
Catabna Occil ente 42 540,00 0,07 48 330,00 0,08
Corporacin Map fe 82605,75 0,14 11049 3,75 0,18
Seg uos 125145,75 0,21 158 823,75 0,26
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05 BanSabadell Inversion NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE2000

Aj uas( e Barcebna 63672,00 0,10 63808 ,44 0,10
End esa 182 610,00 0,30 191.700,00 0,31
Servebs 246 282,00 0,40 255508 ,44 0,41
TOTAL RENTA VARKBLE NTER DR 3934698,65 6,42 3502234,95 5,69
TOTAL CARTERA NTER DR 28 180304,01 4596 27 436 443,19 44,56

CARTERA XTER DR

RENTA AA

Abbey Natonal 260991,76 0,43 26010387 0,42
Argentaria Cap ielIFund ing 324 675,50 0,53 256 476,50 0,42
Auwstalieé New Zebnd Banking G rouwp 180840,42 0,29 18093580 0,29
Bancaja Eurocap gl 33103290 0,54 330.016,50 0,54
Bay er th e VerenshankAy . 357.008,85 0,58 361299,13 0,59
BBV USA 24554480 0,40 254 679,03 0,41
BSCH Fnance Lt . 998 193,68 1,63 936699,77 1,52
Caise Centakde Coop .Econ. 838 790,34 1,37 839 080,26 1,36
D eutsdh e Bank 121610,00 0,20 119 375,00 0,19
Deutsd el ypo Rankfrt 209 557,80 0,34 209 922,48 0,34
Dresl ner BankAy . 893397,74 1,46 894626,42 1,45
H ypot ekenbkh E=en 1121142,76 183 1136 836,07 185
H ypoverensbank 14678687 0,24 148 716,79 0,24
MerrillLynch Lond res 578 268 ,41 094

Morgan g & Co. 824994,13 1,35 825530,28 1,34
Sintnd er hernatonal 179 821,36 0,29 179 833,63 0,29
Abbey NatonalUD ) 177482,61 0,29 200900,20 0,33
ABN Amro UD) 337625,63 0,55 382176,42 0,62
Bankam erca Corp .U ) 509 482,39 0483 57126495 093
BBV USA UD) 36997193 0,60 428 178,79 0,70
BSCH Fnance Lt .USD) 25108093 0,41 277179 82 0,45
MerrillLynch  hternatonal(U ) 368 021,74 0,60
MerrillLynch Lond res(USD ) 34024288 0,55

Bancos 9 598 543,69 15,65 9 161853,45 14,88
D eutsd e TeEkom 239 002,69 0,39 242 308,92 0,39
Deutst e Teklom ht FAn. 509 865,75 084
Tek®nra BEurope USD) 279 720,34 0,46 310849,55 0,50
Com unicacbnes 518 723,03 0485 1.063.024,22 1,73
RepliblcaC rigga 316987,08 0,52 317968,82 0,52
Deuwla Estad 0 USA U ) 59991995 097
Tesoro Riblico USD) 550.653,28 090

DeuadelEdad o 867 640,36 1,42 917888,77 1,49
Asoc.Corp .NA 863214,00 1,41 867248 ,61 1,41
6 waranted Fnance Co 647892,38 1,06 65581588 1,07
MerrillLynch & Co. 578 636,46 094
Sibad ell hernational 18 0.000,00 0,29 180.000,00 0,29
Entil ad esfinancieras 1691106,38 2,76 228170095 3,71
Banco Mund eIUSD ) 309 138,62 0,50 346 660,10 0,56
Entil ad esapranacionaks 309 138,62 0,50 346 660,10 0,56
G eneralEEctc PE.UD ) 531.738,13 087 558 352,97 091

hi wstr el 531.738,13 087 558 352,97 091
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Kred itFer W ed eraufbauUD )
Otrascorporaconesplblicas

Rep ol hternational
Rep ol hernatonalUD )
Pettokoy gas

FortisCap iaICom pany
Zurth Fnancalervices
Sy uos

End esa

berd roh htrnational
Vivend i

Srvcos

TOTAL RENTA AA EXTER DR

RENTA VARIKBLE

CreditSus=RCH P
UBSAG CH P

Banco N aconalPar B

Banco Portu ués hvestim ento
Con=rsD icontBoler Ag .
D eutsdh e Bank

Dredl ner BankAy .

ScEEG énérak
BankofTolkgo-MisbE i(P )
Sinwa Bank(@ )

Am ercan Express(UD )
Citcorp UD)

Bancos

D eutsdh e Tekkom

FHance Tekcom

KM (TekBncal obnd exa)
LycosBEuropeNv.

Portuy al Telecom

Tm

W orll Online htrnational
Britih ¢ Broad casting ¢ BP)
Brits Tekcom G BP)

Vod abne 6 rowp G BP)
NTTDatCorp (P )

ATt TCorp.Com UD)
JrelPE.UD)

NextlCom m uncatonsUD )
Worlicom hc.(UD)

Com unkcacobnes

SINt6 obain

Dawal oue (P )

Kajim a Corp oration (P )
Construccion, inm obilar s

NestE(CH P
Al i as

6 rupo Danone
Koninklijle Knp

17568 3,50
17568 3,50

569 588,85
291.300,25
860589,10

653800,00
346 500,00
412 300,00

25047394
403807,12

70126,12
724 407,18

15690169,99

122799 ,24
125701,57
235 368,00

80456,50
283480,00
365.040,00
184 450,00

206869,71
58 313,93
26193,47
47 306,85

1735979,27

655 600,00
2925800,00
13745790
13560,00
462 756,00
228 617,05
11.340,00
167163,78
235613,17
575590,74
107 332,30
74 49 3,56
1184438

46 009,47
3020478,35

110448 ,00

90696,78
1045841,01
305985,79

113288,00
91.740,00
148 754,75

0,29
0,29

093
0,47
1,40

0,11
0,56
0,67

0,41
0,66
0,11
1,18

25,59

0,20
0,20
0,38
0,13
0,46
0,60
0,30

0,34
0,10
0,04
0,08
283

1,07
0,48
0,22
0,02
0,76
0,37
0,02
0,27
0,38
094
0,18
0,12
0,02

0,08
493

0,18
0,15
0,17
0,50

0,18
0,15
0,24

195.315,06
195.315,06

576 804,59
338 863,10
915667,69

70420,00
70420,00

241572,68
408 816,44

66 666,40
717 055,52

16227938,73

19702580
425 416,74

8741490
420 650,00

301862,75
219 564,32
70599,26
33.020,04
61219,00
181677281

427 900,00
318 068,00
7241112
13.300,00
458 427,50

12 780,00
141809,90
206 532,05
889 880,33
104 540,00

7484288

115.300,08
32951,25
2869 043,11

111.150,00
94193,50
93459,62

298 803,12

34237980

87136,00
155027,25

0,32
0,32

094
0,55
1,49

0,11
0,11

0,39
0,66
0,11
1,16

26,36

0,32
0,69

0,14
0,68

0,49
0,36
0,11
0,05
0,10
294

0,69
0,52
0,12
0,02
0,74

0,02
0,23
0,34
1,45
0,17
0,12

0,19
0,05
4,66

0,18
0,15
0,15
0,48

0,56

0,14
0,25
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Drgeo G BP) 60668,83 0,10
FyiR oo (P ) 8547196 0,13 75904,16 0,12
deo (P ) 233551,15 0,38 246 185,29 0,40
3COM Corporation UD ) 102 557,06 0,17

D mlCorporaton UD) 16944,10 0,03 20535,61 0,03
HomeDepothc.UD) 83908,80 0,14 96439,03 0,16
Dhnoné bhnon UD ) 49 060,41 0,08

SarsRoebuckand Co.UD ) 59 771,51 0,10 64 245,27 0,10
W allMartSores(USD ) 90491,52 0,15 116 075,47 0,19
Conaum o, d istr bLcon 1075539,26 1,75 1264596,71 2,05
NovartisCH P 190598 ,42 0,31 460 605,77 0,75
Rh 6 une Pouknc 37078,25 0,06

S:nofiS nt ebbo 202188,00 0,33
6 bxoW elkom e G BP) 267 568 ,54 0,44 299 405,27 0,49
Y am anouch 1P arm aceuticalCo. (P ) 131132,50 0,21 125388 ,64 0,20
Farm acéutico 626 377,71 1,02 1087587,68 1,77
Dam Er Benz 296.730,00 0,48

Europ ean Aeronautic D eense Sace Ch. 81.385,00 0,13
S netl er 6059 0,00 0,10

H onda Motor (X ) 177738,35 0,29 208 631,60 0,34
Koch uCorporaton (P ) 63217,74 0,10 6302981 0,10
Mitsbi iH eavy his Ltl (X ) 24528877 0,40 2375819,06 0,39
Nppon ExpresCo Ll .(P ) 57693,57 0,09 54 443,41 0,09
Ford M otor Com pany U ) 24984,30 0,04 1602593 0,03
G eneralEEctc Co.Amer . UD ) 143708,12 0,24 169 188,80 0,27
Veon Corp oration USD ) 926,64 0,00

W eyerh aeuser Co.(UD ) 4051,51 0,01 411477 0,01
hi st el 1074929,00 1,75 834638,38 1,36
Mercuy AsetManagem ent 452 878,06 0,74 429 408,37 0,70
SefELropean Sn aler Co. 63648383 1,04 670427,08 1,09
Mercuy AsetManagem ent(U ) 811841,13 1,32 71194488 1,16
Sh oed ersUD ) 469 952,03 0,76
hstittconesd e nversion cokctiva 1901203,02 3,10 2281732,36 3,71
CanalPlus 149 248,00 0,24 143905,60 0,23
Tok o Broad cading S em (P ) 260673,72 0,43

Med bsd e com uncacodn 409 921,72 0,67 1439 05,60 0,23
Ente Naz bnali b rocarbui(®& D 295470,00 0,48 296597,00 0,48
RoyalD utch Petol 239 893,50 0,39

Totl 208 780,00 0,34 215540,00 0,35
Conoco hc.UD) 88 542,78 0,14
Chevro Corp .UD) 50610,48 0,08

Exxon Corp (UD) 91221,73 0,15 56.012,21 0,10
Texaco hc.(UD) 92503,68 0,15
Pett6koy gas 885975,71 1,44 749 195,67 1,22
BasfAg . 84900,00 0,14 802100,00 0,13
NpponSda @ ) 159 083,21 0,26 141 628,36 0,23
Qum o 243983,21 0,40 221728 ,36 0,36
Allen: Lebensversich erung 503500,00 082 492237,50 080
Assicuraz bne 6 enerali 144 080,00 0,23 145 440,00 0,24
Axa-Unp 171 600,00 0,28 261220,00 0,42
NG G roep 389 400,00 0,64 721362,36 1,18
Jand B ForakingsAg .8 45136387 0,74 36594989 0,59

Seg uos 1659 94387 2,71 1986209,75 3,23
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E.On AG 297 840,00 0,48
Veba 102 800,00 0,17
Vivend i 277 350,00 0,45 252 600,00 0,41
Servepos 380.150,00 0,62 550.440,00 089
AkaelAH om 206.100,00 0,34 408 900,00 0,66
Noka (AB) 1111760,00 181 1.033200,00 1,68
R ilp sEEctonic 187917,60 0,31 30091090 0,50
S SThompson 91.080,00 0,15 76 659,00 0,12
SEm ens 349 965,00 0,57
Casio Com puter (P ) 116 874,04 0,19
Ky ocera Corporation (P ) 88 573,76 0,14 86.493,00 0,14
Sarp Corp.(P ) 51696,75 0,08 49 081,89 0,08
Trend M cro he (P ) 99 085,44 0,16 87470,63 0,14
E cson LM S8K) 891.763,25 1,45 74047285 1,20
Am ercaOnlne hc.(UD) 7234349 0,12 79 733,33 0,14
BEFee hc.(UD) 5464482 0,01 2791,30 0,00
CioSsem UD) 170351,76 0,28 224 603,67 0,36
DSV Nv.UD) 1727387 0,03 18 797,42 0,03
helCorp .UD) 55983,04 0,09 122 414,29 0,20
hernational BusinessMach nes(UD ) 204 741,48 0,33
D Slhphase Corporation UD ) 63.796,92 0,10
LicentTed nobg s hc.(UD ) 130.260,68 0,21 72677,22 0,12
MrrosoftCorp .(UD ) 206.030,15 0,34 168 009,00 0,27
OrackE Corporation (UD ) 133.761,75 0,22
SN Mirog/sem s he. (U ) 7140194 0,12 49 576,77 0,08
Texas hsrum ents he. (U ) 29 068,06 0,05
Tibco Sftvare he.(UD ) 54 022,41 0,09
Tecnoby ® 4128 667,07 6,73 3802440,41 6,18
TOTAL REN TA VAR IRBLE EXTER DR 17449 133,98 28,45 1790709396 29,08
TOTAL CARTERA EXTER DR 33139 303,97 54,04 34135032,69 55,44
TOTAL CARTERA 61319 607,98 100,00 6157147588 100,00
D srbuwcodndelpatimond Trim estre Trim estre b sobre
anter or actal patim .
¢ DVabretctivode b cartera: 61.319 607,98 6157147588 100,80
- Totalcartera alcoste 61.339 894,35 62.050870,14 101,59
- Totalntress 423 341,45 478 490,48 0,78
- Plwvalis(m nusvalis)bentes.....oeee.e.. 443 627,82 95788474 -1,57
¢ )L ul ez (tesorer v). 1.092777,68 999 27283 1,64
- Pesstas 72141453 72301094 1,19
- D 6kresam ercanos 203827,43 0,33
- D Ohrescanad Enses 2 334,30 2 506,06 0,00
- Hancossukos 657,60 908585 0,02
- Librasester Inas 6.136,07 18 235,44 0,03
- MarcosakEm anes 162 168,75 18 744,41 0,03
- Y enesjap oneses 200.066,43 23862,70 0,04
¢+ DD eud ores 1.449 305,12 1305 564,18 2,14
(-)Acreed ores 105892,10 2.758 209,66 4,52
(-)EEcto m p ositivo s/ Iueralis 21.716,30 2128487 0,03
(®HLwcro cesante 12 374,25 15851,33 0,03
Totalpattim onio 63.721.708,13 61.080967,03 100,00
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05 BanSabadell Inversion NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE2000

hformacondie MB Fonio 33 paraelpartEpe
l entificacbn d elnd o

MB FONDO 33, HM es un Bndo de acum ubcidn, constittmio el 12 de marzo de 1997 y aul iado por
PrceW aterh ouseCoop ersAul ibores S

La vocacidn nversora delnd o = d efne de renta varebk m k1, becali &ad o2 Bs inversionestant en elm ercad o
nacionalcom o en bsm ercad os nternacbnaks. En bsm ercad os nternacbnaks ocup an una p oscidn prekrent bs
deagwelbspaesqe Bbrmanparede b Uhidn Monetarie Europeay, d e ©orm a secund ar, ottosm ercad osfiera d e
hzonaeuo (Reno Lhioy Sukaen el bib euop eo, Bstad os Unil osy Jp 6n, fund am entaln ente). D e aclerd o
con esla vocacion, b cartera esaranvertii aakeded ordeun 35 enrenta varebk.

La sockd ad g edora es BanSabad ell lhversién, SA, S IC, d om ciliad a en Sibad ell calk SaintPay 3. Eld ep ositarb
del®HBnd o es Banco d e Sibad ell SA, con d om tilb socklen Sbad ell Phza d e Catabuf®, 1.6 edtora y d ep odtaro
p ertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el

D . Sintego Abnso Morkns com o d recor d e BanSbad ell hversidn, SA, & IC, asum e b regonsabilii ad d el
conenilodeeste nbrme.

Datos econém Cos

Datosgeneraks @Ickrred eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or
- Patmonb (m iksd e ELR) 61081 63.722
- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 10163 10602
- Nimerodeparticpacbnes 8297483 8 631.366
- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 7,36139 7,38257
- Vabr lyutlativode Bpartcpacion (PTA) 1224831 1228 ,357
Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub
- Com =6n anweld e g estion - 1,0 Pattim onb
- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,14 Patim onb
- Com =ONd e suscripcion - o} -
- Com =Ond e reem boko - o} -
Comp ortam nto d el fond o
Per bd 0 Vohtili al | Rentabilial | Totalgastos Patim onb N e
h Stor ica neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes
3* tim .2000 Ala 0,29 0,29 61081 10163 325
2°tm .2000 Ala -1,03 0,28 63722 10602 333
1% tim .2000 Ala 188 0,29 67046 11155 339
4t m 1999 Med B 4,75 0,28 65486 10896 336
Acum ul.2000 Ala 0,54 086 61081 10163 325
AfD 1999 Med B 7,44 1,13 65486 10896 336
AfD 1998 Med B 5,66 1,14 57 667 9595 314
Afp 1997 Med B 9,16 092 31461 5235 122
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| 05 BanSabadell Inversion NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE=2000
Estad o d e varieconpatim onil Trim estre Acum uhbd o
(enm iksd e eros) actel actel
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 anteror (ELR) 7,38 257 7,32193
Vabr Ijut ativo alfin delper bd 0 anterbr (PTA) 1228,357 1218,267
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 63.722 65486
Patim onp alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 10602 10896
+ Sucr p cones /reem bokos (neto) 2476 4770
- Beneftbsbruos( st bull 0s 0,00 0,00
+ Rend in Entosnetos: -165 365
¢+ DRend im Entos: 19 937
+ hteresesy d il end 0s 435 1244
+ Varmcbonesd eprecos (ealiad asy no) 46 483
+ Resulad 0 en d erivad os 21 40
+ Otrosrend im Entos 391 136
(-)G astosd e g estidn corr ente y servicibsex erores: 184 572
-Com KI6Gn { e g estion 159 487
-Com 16N ( e d ep ositar o 16 49
-6 astosp or servcbsexterbresy resto (astos( e § estion corr ente 9 36
Patimonp alfndelper od o acttel(m iksd e ELR) 61081 61081
Patm onb alfindelper od o actel(n ilbnesd e PTA) 10163 10163
Vabr Igutl ativo alfndelper od o acte1(ELR) 7,36139 7,36139
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 1224831 1224831
Posbnes abertas en instrum entos ( erivad os (en euros)
Contatos Nimerode Fechade Mercad o Vabrde hpore S.byacente
contatbs vencim ento m ercad o nom nal
com p rom etil 0
FutLro BEuro/D 6kr 63| 18/12/2000 Chcago 7936530,40 7875000,00 Curency
Merc Ex. EuxoA D)
Futuro Buro/6 BP 13| 18/12/2000 Fn. hst Exc. 1304 706,00 129999999 Curency
Euo/s BP)
Furo Buro/J 20| 18/2/2000 | Fn.hstBxc.| 1979 798,56 2000000,00| Curency
@&uro/P )
FutLro Burostoxx50 73| 15/12/2000 Eirex 3625910,00 3625910,00 | BEuro Soxx50
Totalcom prasa p kzoy de futros 169 1484694496 1480090999
TOTAL COMPROM BOS 169 1484694496 | 1480090999
TOTAL D ERECH OSY 169 1484694496 1480090999
COMPROM BOS

hform e d e § estbn

Eli lim o norm ed el AV 12 m westra op tim i rep ecto allcom portam Ento d e heconom &m und Bmly harevisd o al
ala susedim acibnesd e crecim Ent para ksprinchaksrey bnesd esarro ld as. En EEWUU bsind kcad oresp ublcad os
apuntan hack un crecim Entb m & soskeniio de b econom &, coh erente con B correccidn de bs d eseq uilibribs
fnanceros. En b ELrozona, hsrefrm asim p oditivasq Le s estZa anunciand o ap oyan unasfivorab Esexpectativas(d e
crecim enb. Enh Jpon, elbtendab dePBdelssyundo timesre y b d Bn nuweidn d e hspresiones § efbcbnisls
ap untan h acie n contex econdm ko m &fvorabk.

En EEWUU bsprecibsp erm anecen bajo contolgraciesa hsganancisd e prod uctivil ad . En edte contex o, elpasad o
22 d e agoso, b Reserva Fed erald eci 1Hm antener nallierad o eltho d e nterésofcilen el6,50t . En b BEurozona, bs
Nd cesd e precbs sy Len viEnd o akctad os neg ativam ente por elekval o precb delcruioy por hdebiliiad del
euro.Asielpasad 0 31 d e aj osip, el Banco Cental Europ eo increm entoeltpo d e nerésofcalun cuaro d e puno,
hasa el4,50t . Fnah ente, en Jpo6n, el Banco Centaldecii b eld R 11 de ajoso ekvar el tho de nterés ofcil
OvernghtCallRat)un cuaro d e punt, h ada el0,25) .

Losm ercal osd e deula pliblca en EELUN an fnaliad o el tim estre con un sall o ljeram ente pogtivo gracesa kb
m od eracidn de abunosde bs ind cal oresd e activilad y elbuen com portam Ento d e bsprecos. En partcukbr, b
rentbili al delbono a d Ez afbsha finalial o s=ptem bre en el5800 . En b Burozona, b rentbili ad d el bono

7/9




| 05 BanSabadell Inversion NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE=2000

akm &a ad Er afbsh a concluil 0 en el5,234 , elm isn o0 niveld eltim estre anteror.Con rebecidn a bsd vixas eleuro
mantvo wna ndencie decrecent regpecth al dOkr hasa med Bdos de sptembre. La fvorabk sittacion
econdm ta en EELUUJy B compra de em presas norteam ercanas por parte de euopeas ayulan a exp Icar este
com portam ento. SN em bargo, en h sy und a g uincena d e sep tiem bre eleuro d etlvo esla nd encie apoyado por kb
nEervencidn concertada de bs princbaks bancos centaks. En esde contex, b nejativa de D namarca a su
ncorporacna b UME, enelrerénd um d e 28 d e sep tiem bre, ap enasatctHaleuro, qLe acabo el tim estre en 088
USD /ELR .Elyen, por supart, sehadeprecind o repeco ald Okr desle bs105,60 P AJD deprinch bsd e julbd
hasa bs 108,14 JX AJD . Elcom portam enb kregukbr de b boka japonesay b red uccon delrating de hdeula
plblica japonesa d enom nad a enyenespor parted e Moody Sexp lcan d &h a evolcon.

Lavcorid e Fox (PAN )en bhspasal aseccbnesm ex canassp ond r&una alernancie en hpresilencie d elpastas
sete ( écad as. Elresulied o h a rePrzad o b confenza d e bs consum il ores contbwend o asialm antenim ent d el
extraord narb d nam isn o de b econom & m ex cana. En Brasil bs ( lim os d atos p ublcad os continian m ostrand o
una m ejor sittecidn econdm ca. En julb, el Banco Centalrebajo en d osocasionesautpo d e nerésofcnl Ik en
med Dpunb, dejaad oben ell6,50) . Elrepunte en bsprecbsen julby agosth a m ped il 0 nuevasrebajasd e th os.
En Ch ik, hsauboril al esm onetariesd ecii Eron tam bén rebajar sutpo ofcelelpasado 29 de ajod, del5,50t al
5,00f en t&m inos reaks. La recent rakntiacibn econdm ca y el aumento del paro explican &l d eclHON.
Fnah ent, en Argentina, ks m enores perg ectivas d e crecim Ento para elafb 2000 Ikvaron al FM 1a rebjar bs
objetivosd e d éftitpiblicopara este afb y bsd ossi uents.

En bsm ercal osd e renta varibE, elrcer Tim estre s£h a caracteriad o por un com portam ento voEilacausade b
incerti um bre sobre b rakntiacdn de bk econom & norteam ericana asicom o por bs temores de presiones
nfhcbnislascom o consectenci d elekvad o precb delpetdko.De este m od 0, bs scoresm &akctd oshan sii 0
aquélbsm &snsbksalcrecim Ent econdm £o. < tat, concretam ente, d e bssecoresd e b nueva econom &, a bs
gueh an sy ul o bssecoresctlcos. Por suparte, bssecoresm &benefcid osh an st 0 bsd eEnsivos aung Le cabe
d estacar elbuen com p ortam ent d e bsfinancirosp or bscontinuosm ovim Entosd e consolil acidn en elsector. En
Estad os Unilos el Dow Dbnesha cerraio el timeste con wna revabriacion cercana al 24 , m entas que el
NADAQ hacediom&deun7 porelm il oqueelmenor crecim eno de bheconom Rakcem &ade begerado
a bs benefcibsd e hs com pafis tras varbs anuncbs d e profitwarning. En Europa, Bs bokashan m ostado un
com poram ento m &p ositivo. AsielD JSbbxx Europeh a cerrad o eltim estre p raticam ente p hno nfilencid o por
hsnoticksprovenkentesd e Estad osUnil osy atctad o de nuevo por b debilid ad deleuro. En Espafy, el bex-35 s
harevabriado un 3,50 graciesalbuen com portam Ent d el sector bancarb. Los m ercad os htinoam er canos h an
experimentado pé&dias en Imea con bhs sufiias por eINADAQ, m entas que en Jpon el N der225 ha
retoced 1 ocercadeun 10t porelpesod e bsvabrestecnoky icos.

Este comportam ento voldil de bs mercal os fmanceros tn de renta fja como de renta varebE, = ha
aprovech ad opararealiar operacbnesm &d naa cas. Asien bsm ercal osderenta flashanrealialod ostposde
operacbbnes. For un hio, :=han o comp Etando hsposcbnesen bstamosmel bsamed fa que elmercad o
d escontaba una acttacidinm &agresvapor pare d elBCE, b que sitteba bBsrentbilil ad esen zonas nteresantespara
hcompra.Y ,poroto, s an realiad o operacibnesd e com pravent d e cardter cortop bhcisla aprovech ando que b
rentbili al d elbono egpafplad Ez afbsseham ovil o enelrango 5,455,600 .

En cueanto a bk renta varebE, hestatey B ha st o tam bién bk de aun entar eld inam n o de b operativa, ya que bs
Nl ces busdiksh an nilo un comportam entb m w vol&l. No obslant, a pesar de esdte mayor ¢ nam Bno, b
gesiondelnd o s=ha orientad o h aca | sobrepond eracidn d e hsposicbnesen bokaseuropeasa cosla d elresto d e
m ercad osante h expectaitiva g Le bsbenefcbsem presariebsd e b zona europ ea ngan un m ejor com portam ento
queenelresto depaiesd esarro lhd osen Brecta fhald elpresente afp.

Elrego de mercadio de Bsposcbnesen derival osde MB Fondo 33 a 30/09 /00, entend 1o como b cifa de
com prom i cakubd o0 segin elm éod 0 estzad ar de b Crcubr 371998 de B CNMV, era de un 16,000 sobre el
patimonbdel®nd o, slend 0 el100 sulim M &imo.

Lavabracibnde hrenta fla = realiaaprecibsdem ercad o sglinelcriierb esabEcii o en b Circubr 7/1990, de 27
ded ciem bre,de b Com m6GnN N acbnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracidn obenidia por kb ljull ez que m antene el Bnd o en cuenta corrente ha sio del2,95t TAE, del
3,100 TAEy del3,20t TAEen bsm esesd e julb, ajodb y s=p tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimestre no = han aperado bs In ilesd e nversién eslab Ecil os en elReg bm eno de hditicbnesd e
hversicn Cokctiva.
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H ech os rekvantes
La sockd ad g estora esfilblal100h deld epositarb.

N o ex ien p artich acbnessi nifcativasnise h an realtad o op eracbnesen hsque eld ep ositar b h aya sil o com prad or
ovend ed or.
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