05 BanSabadell Inversion NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE2000 |

Carterade M B Fond o 55 30 d e sep tem bre de 2000
Vabr efctivo d e b cartera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal

anter or cartera actal cartera

CARTERA NTER DR

RENTA AA

Estad o Esparpl 2152 000,00 13,21 1607 208,28 10,64
Totalad g ursicidon m porald e activos 2152 000,00 13,21 1607 208,28 10,64
Estad o Esparpl 849 914,53 5,22 664 185,79 4,40
berdroh 310447,12 190 299 89389 1,99
hdtituo d e Cré iib Ofcel(CO) 367 475,49 2,25 371.736,59 2,46
TekbBnradeEgarn 201497,04 1,24

Tesoro Riblco 195745,01 1,20 74237997 492
Totlotosactivosd e renta fja 1925079,19 1181 2078 196,24 13,77
TOTALRENTAHA NTER DR 4077 079,19 25,02 3685404,52 24,41
RENTA VAR KBLE

Banco Bibao Vicaya Arjentaria 101 568,50 0,62 85.600,00 0,57
Banco Sintand er Centald i ano 220812,15 1,36 161 720,00 1,07
Bancos 3222380,65 1,98 247 320,00 1,64
Aubp BasCesa 34 208,05 0,21 33419,50 0,22
Auiop sasMare N ostrum 30100,00 0,19 37195,00 0,25
TekbnradeEsara 333.090,00 2,04 33234980 2,20
Com uncacbones 397398,05 2,44 402 964,30 2,67
Dragad osy Condsruccones 14081,25 0,09 16893,75 0,12
Fom ento Consruccbnesy Contatas 9 900,00 0,06 9 350,00 0,06
Valkl erm 00 30937,50 0,19 33660,00 0,22
Construccion, inm obilar s 54918,75 0,34 59 903,75 0,40
Azlkoyen 9909,00 0,06 395,20 0,00
Marco bercad e D istbucibnes 12 900,00 0,09
SIMeiA 16 567,20 0,10 15675,12 0,10
Tabacakra 11263,00 0,07

Conaum o, d istr bLcon 37739,20 0,23 28 970,32 0,19
Zelm 107 100,00 0,66 190784,00 1,26
Farm acéutico 1072100,00 0,66 190784,00 1,26
6 asNatural 41397,60 0,25

Rep ol 193154,40 1,19 75873,15 0,50
Pett6ko Yy gas 234 552,00 1,44 75873,15 0,50
Catabna Occil ente 24 815,00 0,15 28 192,50 0,19
Corporacin Map fe 47 772,00 0,30 63900,00 0,42
Seg uos 72587,00 0,45 92092,50 0,61
End e 6038 70,00 0,37 63900,00 0,42
berdrob 1 152 320,50 093 162 475,20 1,08

Servicos 213190,50 1,30 226 375,20 1,50
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TOTAL RENTA VARKBLE NTER DR 1439 866,15
TOTAL CARTERA NTER DR 5516945,34
CARTERA EXTER DR

RENTA AA

Abbey N ational 55.737,22
Argentaria Cap i lIFNd ing 40904,00
Auwstralibé New Zebnd Banking G rowp 50233,45
BBV USA 151.067,80
BSCH Fnance Lt . 23140897
Caise Centakd e Coop .Econ. 179 168,82
D eutst e Bank 175118 ,40
Deutst el ypo Hankirt 299 368,29
Dredl ner BankAy . 190.725,36
H ypot elenbkh Exen 269 074,26
H ypoverensbank 9785792
Morgan 3 & Co 412 497,07
Pop ubr Fnance Caym an Lt . 79 776,48
Sintnd er heernational 49 950,38
Abbey N atonal(U ) 74937,10
ABN Amro UD) 108 040,20
Bankam erica Corp U ) 127 370,60
Citcorp USD) 9436199
D BankUD) 40053,79
MerrillLynch  hternatonal(U ) 104 690,12
Morgan g & Co.UD) 283489,41
Bancos 3115831,63
D eutst e Teklom hteernatonal An.

Com unicacbnes

RepliblcaC rigga 67 637,37
DeuadelEdad o 67 637,37
Banco Mund BIUSD ) 190239,15
Entdl ad esspranacionaks 190239,15
Asoc.Corp .NA 184 549,20
6 warantel Fnance Co 249 189,38
Banco ELropeo hversicn U ) 228 965,67
Entil ad esfinancieras 662 .704,25
6 eneralEEct it PE (USD) 132934,53
hi st el 132934,53
Rep ol heernational 189 862,95
Rep ol hernatonalUD ) 41 614,32
Pett6koy gas 231 477,27
FortisCap i#iaICom pany 117 500,00
Seg uos 117 500,00
End exa 122681,11
berd rob hternational 201903,56
Vivend i 70126,12
Servicbs 394.710,79

884 1324283,22 8,77
3385 5009 687,74 33,18
0,34 55 547,60 0,37
0,25 32.312,00 0,21
0,31 50259 ,94 0,33
093 157 053,41 1,04
1,42 218 814,28 1,44
1,10 179 230,75 1,19
1,07 171900,00 1,14
184 299 889,25 199
1,17 190987,66 1,26
1,65 272 840,66 180
0,60 99 144,52 0,66
2,53 412 765,14 2,73
0,49 8081787 0,54
0,31 49 953,78 0,33
0,46 84824,53 0,56
0,66 122 296,46 081
0,78 1425816,24 095
0,58 103687,16 0,69
0,25 44 627,65 0,30
0,64 113 237,46 0,75
1,74 307 307,21 2,04
19,12 3190313,57 21,13
101973,15 0,68

101973,15 0,68

0,42 6784685 0,45
0,42 6784685 0,45
1,17 213329,29 1,41
1,17 213329,29 1,41
1,13 18541177 1,23
1,53 25223688 1,67
1,40 244 905,28 1,62
4,06 68255393 4,52
082 139 588,25 092
082 139 588,25 092
1,16 192268 ,20 1,27
0,26 48 409,01 0,32
1,42 240677,21 1,59
0,72 125 750,00 083
0,72 125.750,00 083
0,75 118 321,32 0,78
1,24 204 408,22 1,35
0,43 66 666,40 0,45
2,42 389 395,94 2,58
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TOTAL RENTA AAA EXTER DR 491303499 30,15 5151 428,19 31,11
RENTA VAR KRBLE

CredtSus=RCH P 6779382 0,45
UBS A1 CH P 90514,20 0,60
Banco N acbnalPar & 110880,00 0,68

Banco Portuy ués hvestin ento 48 266,50 0,30 5244090 0,35
CongrsD icountBoler Ag . 126 820,00 0,78

D eutst e Bank 172800,00 1,06 75200,00 0,50
Dred ner BankAyg . 75950,00 0,46

SCEEG énérak 90590,50 0,60
BankofTolkyo-Misbi i ) 42887,62 0,26 45519 ,43 0,30
Sinw a Bank(@ ) 1249584 0,08 15128 ,41 0,10
Am ercan Expres(USD ) 18 008,01 0,11 22701,28 0,15
Citcorp USD) 12 615,16 0,08 16 345,48 0,11
Bancos 620.723,13 381 476 234,02 3,16
D eutsd e TeEkom 223500,00 1,37 145875,00 097
Fance Tekcom 161.040,00 099 118 365,00 0,78
KM (TekBncal obnd exa) 39 447,70 0,24 20.780,56 0,14
LycosEiropeNv. 4851,00 0,03 4 655,00 0,03
Portuy al Tekcom 144 648,00 089 143295,00 095
W orll Online htrnatonal 451080 0,03 5.083,60 0,03
Britih ¢ Broad casting ¢ BP) 29 187,98 0,18 24 761,01 0,17
Brits Tekcom G BP) 54 269,99 0,33 4757159 0,32
Vod atne G rowp ¢ BP) 264 355,03 1,62 26321696 1,74
ATt TCorp Com (UD) 4966,24 0,03 4989,53 0,03
JelPE.UD) 9.481,00 0,06

NextlCom m uncatonsUD ) 17999,09 0,12
Worlicom hc.(UD) 25550,15 0,16 18 298,61 0,12
Com uncacbones 965807,89 593 81489095 5,40
SAnt6 obain 48 144,00 0,30 48 450,00 0,32
DawaH o (P ) 212340,42 0,13 22 163,18 0,15
Kajim a Corporation (P ) 29 954,57 0,18 26.702,75 0,17
Construccion, nm obilar Bs 99 438,99 0,61 9731593 0,64
NestBECH P 82643,40 0,54
Konnkijke Knp 145209,30 089 151332,30 1,00
FyiR oo (P ) 20513,27 0,13 18 217,00 0,12
deo (P ) 5541892 0,34 58 416,85 0,39
D mlCorporaton UD) 8 689,28 0,05 10531,08 0,07
HomeDepothc.UD) 31629,18 0,19 36.352,41 0,24
Dh nsoné Dbhnson UD ) 13864,90 0,09

W allMartSores(UD ) 22 924,52 0,14 20.708,30 0,14
Conaum o 298 249,37 183 378 201,34 2,50
NovartisCH P 24 860,66 0,15 26 072,02 0,17
Rh 6 une Pouknc 98 620,50 0,61

6 bxoW elkome G BP) 26022,11 0,16 29 118,36 0,19
Y am anouch 1P arm aceuticalCo (P ) 34208 ,48 0,21 32.710,08 0,22
Farm acéutico 183711,75 1,13 87900,46 0,58
AHom 8 493,00 0,05 7845,00 0,05
Dam Er Ben: 109 900,00 0,67

Europ ean Aeronautic D ence Sace Ca 23820,00 0,16

Thysen A - 18 480,00 0,11 16 753,00 0,11
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H onda Motor (X ) 42301,73 0,26 49 654,32 0,33
Moch uCorp oraton (P ) 26 340,72 0,16 26 262,42 0,17
Mitsbi iH eavy his Ll (X ) 55 537,08 0,34 5384582 0,36
Nppon ExpresCo Ll .(P ) 7692,48 0,05 7259,12 0,05
Ford M otor Com pany U ) 13955,19 0,09 8 951,42 0,06
cenEEcCoAmer UD) 21 639,45 0,13 25476,31 0,17
Veon Corp oration UD ) 520,45 0,00

W eyerh aeuser Co UD ) 2926,09 0,02 2971,78 0,02
hi st el 307 786,19 188 222839,19 1,48
Mercuy AsetManagem ent 265168 ,45 1,63 251 426,52 1,67
SefELropean Sn aler Co 342 306,19 2,10 360561,15 2,38
Mercuy AsetManagem entUD ) 350809,00 2,15 368 065,71 2,44
Shroed ersUD ) 150020,70 092 157 407,89 1,04
hstittconesd e nversion cokctiva 1108 304,34 6,80 1137 461,27 7,53
CanalPlus 24 464,00 0,15 23588,30 0,16
Toko Broad cading S em (P ) 45009,26 0,28

Med bsd e com uncaciodn 69 563,26 0,43 23588,30 0,16
RoyalD uh Petol 205.716,00 1,26

Conoco hc.UD) 18 430,39 0,12
Chevro Corp UD) 29 300,81 0,18

Texaco hc(UD) 19 261,69 0,13
Pett6koy gas 23501681 1,44 37692,08 0,25
BasfAg . 25470,00 0,16 24.030,00 0,16
NpponSda @ ) 34233,10 0,21 30476,99 0,20
Qum o 59 703,10 0,37 54 506,99 0,36
Allan: Lebensversich erung 243200,00 1,49 237.760,00 1,57
Axa-Unp 128 700,00 0,79 59 200,00 0,39
NG G roep 77880,00 0,48 83.028,00 0,56
Jand B ForakingsAg .8 184 749,43 1,13 149 788,31 099
Sy uos 634529 ,43 3,89 529 776,31 3,51
E.On Ag 29 200,00 0,19
Veba 25700,00 0,16

Vivend i 7164875 0,44 65 255,00 0,44
Serveos 97348,75 0,60 94 455,00 0,63
AkaelAH om 85875,00 0,53 90.625,00 0,60
N oka (AB) 213800,00 1,31 252 560,00 1,67
R ilp sEEkctonc 4653480 0,29 44 575,78 0,29
S SThompon 27852,00 0,17 23442,10 0,16
Ky ocera Corporaton (P ) 17 714,75 0,11 17298 ,60 0,11
S arp Corporation (P ) 20309 ,44 0,12 19 282,17 0,13
Trend M ero he.(P ) 25848,37 0,16 22818,43 0,15
E cson L .S 306 057,50 188 25413390 1,68
Am ercaOnlne hc.(U) 12149 ,29 0,08 13390,33 0,09
BEFee hc.(UD) 942,21 0,01 481,26 0,00
CxoSsem UD) 39 926,19 0,24 37538,22 0,25
Compag Computer Corp.Com UD) 3478983 0,21

DSV Nv.UD) 4318 ,47 0,03 4699,35 0,03
helCorp .U ) 27991,52 0,17 27297,30 0,18
hernationalBusinesMach nes(UD ) 73408,71 0,45

D Slhphase Corporation UD ) 13402,72 0,09
LucentTed nobg s hc.(UD ) 31.014,45 0,19 17 304,10 0,11
M crosoftCorp .UD ) 88 777,22 0,54 72304,12 0,48

OrackE Corporation (UD ) 28 535,84 0,19
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SnMrrogstem s he.UD ) 38 081,03 0,23 2644095 0,18
Texas hsrum ents he. (U ) 5984,60 0,04
Tibco Sftvare hc(UD) 11473,79 0,08
Tecnoby ® 1186 565,54 7,28 983678,56 6,51
TOTAL REN TA VAR KBLE EXTER DR 5866.748 ,55 36,00 4938 540,40 32,71
TOTAL CARTERA EXTER DR 10779 783,54 66,15 10.089 968,59 66,8 2
TOTAL CARTERA 16296728 88 100,00 15099 656,33 100,00
Distbucidndelpatim onb Trim estre Trim estre i sobre
anter or actal patim .
¢ DVabretctivode b cartera: 16296.728 88 15.099 656,33 93,20
- Totalcartera alcoste 16299 894,96 15155834,76 93,54
- Totlntress 94936,74 93192,45 0,58
- Plwvalis (n nusvales) bentes 98 102,82 -149 370,88 0,92
¢+ YOpconescom prad as 1138799 8 103,30 0,05
¢ )Lul ez (tesorer v). 771903,62 914 405,36 5,64
- Pestas 521961,54 542 519,10 3,35
- D 6hkresam ercanos 226 474,92 1,40
- Hancosauros 12 500,28 34 462,74 0,21
- Librasester Inas 3.402,23 8 231,98 0,05
- Marcosakm anes 142 018,63 8239387 0,50
- Y enesjap oneses 9202094 20322,75 0,13
¢ DD eud ores 461904,15 480.624,54 2,96
(-Acreed ores 21910,12 290499,10 1,79
(-)EEcto m p ositivo s/ Iueralis 6475,15 6.734,33 0,04
(®)Lvcro cesante 2 346,26 3518,39 0,02
Totalpattim ono 17511193,11 16202 037,71 100,00

hformacondie MB Fonio 55 paraelpartEpe
B entificacbn d elnd o

MB FONDO 55, FAM es un Bndo de acum ubcion, conditmio el 3 de octubre de 1997 y aul ado por
PrceW aterh ouseCoopersAul ibores S

La vocacn nversora d elFond o £ d efne d e renta varebE m k1, bcali &nd o bs nversionestant en elm ercad o
nacional com o ntrnacbobnal. Las p osicbnes en bokas nternacbnaks < dtian prefrentem ente en bsprincpaks
m ercad oseurop eos (Lond res Par 8y Fankiurt) asicom o en hsbokasd e Estad os Unhii osy Jpon.D e acuerd o con
esta vocacon, b cartera estaranvertiia akeded or de un 35: en renta varebE, aung ue este p orcentaje pod r&d ierv
ded ch onivelsin aperar el70f d elactivod elBnd o.

La socied ad g estora es BanSbad ell hversién, SA, S I, d om cilad a en Sibad ell calk SintPay 3. Eld ep ositar 0
delHBnd o es Banco d e Sabad ell SA, con d om cilb sochlen Sibal ell Phza de Catalu®, 1.6 estora y d ep odtarb
p ertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el

D . Sintego Abnso Morkns com o d recor d e BanSbad ell hversidn, SA, S IC, asum e b regonsabiliiad d el
conentodeede nbrm e.

Datos econém Cos

Datosgeneraks @Ickrred eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patmonb (m iksd e ELR) 16 202 17 511

- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 2696 2314

- Nimerodeparticpacbnes 2510890 2716957

- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 6,45271 6,44515

- Vabr lyutl ativod e Bpartcpacion (PTA) 1.073,640 1072,383
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Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub
- Com =6n anwald e g estion - 1,24 Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,14 Patim onb

- Com =6Nd e suscripcion - o} -

- Com =6nd e reem boko - o} -

Comportam ento del®nd o

Per bd 0 Vohtili al | Rentabiliad | Totalgastos Patim onb N e
h IStor ica neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes
3* tim .2000 Ala 0,12 0,35 16 202 2696 99
2°tm .2000 Ala 41,17 0,33 17511 2914 108
1% tim .2000 Ala 2,71 0,35 20271 3373 113
4t m 1999 Med B 089 0,34 22078 3673 129
Acum ul.2000 Ala 1,63 1,03 16 202 2696 99
AfD 1999 Med B 3,76 1,35 22078 3673 129
AfD 1998 Med B 1,00 1,37 12 227 2034 28
Afp 1997 Med B - 0,31 3029 504 1
Estad o d e varieconpatim onil Trim estre Acum uhbd o
(enm iksd e eros) actal actal
Vabr Iy utl ativo alfnd elper ©d 0 anterior (ELR) 6,44515 6,349 48
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 anterbr (PTA) 1072,383 1.056,464
Patim onp alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 17511 22 078
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 2914 3673
+ Sucr p cones /reem bokos (neto) -1334 6121
- Beneftbsbruos( st bull 0s 0 0
+ Rend in Entosnetos: 25 245
¢ DRend m ENnts: 85 439
+ hteresesy d il end os 105 305
+ Varmcbonesd eprecos (ealiad asy no) 25 44
+ Resulad 0 en d erivad os 25 65
+ Otosrend in Entos 20 243
(-)G astobsd e g estidn corr ente y servicibsex ter ores: 60 194
-Com KI6GN { e g estion 53 167
-Com =GN e d ep ositaro 4 14
-G astosp or servcbsexterbresy resto (astos( e § estion corr ente 3 13
Patimonb alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 16202 16202
Patm onb alfndelper od o actel(n illbnesd e PTA) 2696 2696
Vabr Igutl ativo alfndelper od 0 acte 1(ELR) 6,45271 6,45271
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 1.073,640 1.073,640
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Posbnes abertas en instrum entos ( erivad os (en euros)

Contatos Nimerode Fechade Mercad o Vabrde hpore S.byacente
contatbs vencim ento m ercad o nom nal
com p rom etil 0
Opcicn CaliN idei Pop ular Fnance 200 | 26/11/2004 RV.Et. 8 105,00 50.000,00 N Kei
Notes U< (Pop ular
Fnance)
Totalcom prasd e opcibnesy warrants 200 8 105,00 50.000,00
call
TOTAL D ERECH OS 200 8 105,00 50000,00
Futuro BEuro/D Obr 21| 18/12/2000 Ch cago 2645510,13 2625000,00( Curency
Merc B . ExoA D)
Futuro Buro/s BP 4 18/12/2000 . hs Exc. 401 448,00 39999999 Curency
Euo/s BP)
Futuro Buro/P 5| 18/12/2000 . hs Exc. 494949 .64 500.000,00 Curency
Euo/P )
FutLro BELroSoxx50 10| 15/12/2000 BEurex 496.700,00 496700,00 | BEiro Soxx50
Totlcom prasa p kioy de fulros 40 4038 607,77 402169999
TOTAL COMPROM BOS 40 4038 607,77 402169999
TOTAL D ERECH OSY 240 404671277 407169999
COMPROM BOS

hform e d e § estbn

Eli lim o norm ed el AV Ise m westra op tim i rep ecto allcom portam Ento d e heconom &am und mly harevisd o al
ala susedim acibnesd e crecim En para hsprinchaksrey bnesd esarro lhd as. En EEWUU bsind cad oresp ublcad os
apuntan hacke un crecim entb m & soskeniio de bk econom &, coh erente con B correccidn de bs d esequilbribs
fnanceros. En b ELrozona, hsrerm asim p oditivasq Le s estza anunciand o ap oyan unasfivorab kEsexpecttivasd e
crecim enb. En Jpon, elbtendab de PBdelssyundo timesre y b d Bn nweidn d e hspresiones d efbcbnisas
ap untan h acie n contex econdn com &fvorabk.

En EEWUU bsprecibsp erm anecen bajo contolgraciesa bhsganancisd e prod uctivil ad . En este contex o, elpasad o
22 d e agoso, b Reserva Fed erald eci 1Hm antener nallierad o eltho d e nerésofcelen el6,500 . En b BEirozona, bs
Nl cesd e precibs sy Len viEnd o akctad os negativam ente por elekval o precb delcruioy por hdebiliiad del
euro.Asielpasad o 31 d e ag osip, elBanco CentalEurop eo increm entHeltpo de nerésofcalun cuarb d e puno,
hasta el4,50t . Fnah ente, en Jpo6n, el Banco Centaldecii b eld & 11 de ajosto ekvar el tho de nterés ofciel
OvernghtCallRat)un cuaro d e punto, h adta el0,25 .

Losmercal osde deula piblica en EELUJN an fnaliad o el tim este con un sall o W eram ente pogtivo grackesa b
mod eracidn de alunosde bsind cad oresd e activilal y elbuen com portam Ent d e bsprecos. En partcukbr, b
rentbili ad delbono a d 2 afbsha fnaliad o septiem bre en el580¢ . En k Burozona, b rentbili ad delbono
akm &a ad Er afbsh a concluil 0 en el5,234 , elm isn o0 niveld eltim estre anteror.Con rebecdn a bsd vixas eleuro
mantwvo wna ndencie decrecent regpectb al dOkr hasa med Bdos de sptembre. La fvorabE sittacin
econdm ca en EELJUJy B compra de em presas norteam ercanas por parte de euopeas ayulan a exp Icar este
com portam ento. S em bargo, en B sy und a ¢ uincena d e sep tiem bre eleuro d etvo esla nd encie apoyado por kb
nEervencidon concertada de bs princbaks bancos centaks. En esde contex, b nejativa de Dnamarca a su
ncorporacna b UME, enelrefrénd um de 28 d e sep tiem bre, ap enasatctHaleuro, g e acabo el tim estre en 088
USD /ELR . Elyen, por suparte, ehadeprecid o repeco ald 6kr desle bs105,60 P AJUD deprinch bsd e julbd
hasta bs 108,14 JX AU . Elcom portam enb rregubr de b bok japonesay hred uccion delrating de hdeula
plblica japonesa d enom Nnad aenyenespor parede Moody Sexp Ican d th a evolcion.

Lavcorad e Fox (PAN )en hspasad aseccbnesm ex canasap ond r&una alernancie en kpresil encia d elpagtas
st ( écad as. Elresuled o h a rebrzad o b confenza d e bs consum il ores contbwend o asialm antenim ent d el
extaord narb d nam Bn o d e b econom & m ex cana. En Brasil bs ( lim os d atos p wblcad os contnian m ostrand o
una m ejor sitLAcdn econdm ca. En julb, elBanco Centalrebajo en d os ocasionessutio d e nkerésofcel It en
med Dpun, dejcad obenell6,500 .Elrepunteen bsprecbsen julby ajoso h a imped i 0 nuevasrebajasd e t os.
En Ch ik, hsaubril al esm onetarsd ecii Eron tam bén rebajar sutpo ofckelelpasado 29 de ajoso, d el5,508 al
5,000 en t&m inos reaks. La recent rakntiacidn econdm ca y el aument del paro explcan &l d ecHON.
Fnalh entg, en Argentina, bhsm enores perg ectivas d e crecim ento para elafb 2000 Bevaron al FM 1a rebjar bs
objetivosd ed éfcitpliblicopara este afby bsd ossiy uents.
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En bsm ercal osd e renta variebE, elrcer tim esre s=h a caracteriad o por un com portam ento voEilacausade b
ncertil un bre sobre b rakntiacdn de bk econom & norteam ercana asicomo por bs tmores de presiones
nfhcbnislas com o consectenci d elekval o precb d elpet6ko.D e este m od 0, bs scoresm &afctad osh an sl 0
aquélbsm &asnsbksalcrecim Entb econdm £o. < tat, concretam ent, d e bssecoresd e b nueva econom &, a bs
gueh an sy ull o bssecoresctlcos. Por suparte, bssecoresm &abenefcid osh an st 0 bsd eEnsivos aung Le cabe
d estacar elbuen com p ortam Ent d e bsfinancerosp or bscontinuosm ovim Entosd e consolil acidn en elscor. En
Estad os Unilos el Dow Jbnesha cerral o el timeste con wna revabriacn cercana al 2t , m entas que el
NADAQ hacediom&deun7 porelm il oqueelmenor crecim enb de b econom Rakcem &ade begeralo
a bs benefcbs d e hs com pariis tras varibs anuncbs d e profitw arning. BEn Europa, bhs bolkashan m ostad o un
com poram entb m &p ositivo. AsielD JSbxx BEuropeh a cerrad o eltim estre p raticam ente p bhno nfliencid o por
hsnotciksprovenientesd e Estad osUhil osy atctad o de nuevo por b debilid ad deleuro. En Espafy, el bex-35 s
harevabriado un 3,50 graciesalbuen com portam ent d el sector bancarb. Los m ercad os htinoam er canos h an
experimentado pé&dias en Imea con bhs sufiias por eINADAQ, m entas que en Jpon el N der225 ha
retoced 1 ocercadeun 10t porelpesod e bsvabrestecnoky cos.

Este comportam ento voldil de bs mercal os fhanceros tnb de renta fja como de renta varebE, = ha
aprovech ad o para realiar op eracibnesm &d na cas. Asien bsm ercal osd erenta fla =h anrealtad o d ostposd e
operacbbnes. For un kio, = han 1o comp Etando hsposcbnesen bstamosmel bsamed fa que elmercad o
d escontaba una acttacidinm &agresvapor pare d elBCE, b que sttaba hsrentbilil ad esen zonas neresantespara
hcompra.Y ,poroto, s han realiad o operacibnesd e com pravent d e cardter cortop el aprovech ando que b
rentbilil ad d elbono e afblad k2 afbsseham ovil o en elrang 0 5,455,600 .

En cuento a b renta varebE, hestatey B ha st o tam bén bk de aun entar eld nam Bn o de b operativa, ya que bs
Nl ces busdiksh an nilo un com portam ento m wy voldil. No obslant, a pesar de ede mayor d nam Bno, b
gestiond elBnd o seha orientad o h aci b sobrepond eracidn d e hsposicbnesen bokaseuropeasa cosla d elreso d e
m ercad osante k expectaitiva qLe bsbenefcibsem presariebsd e bk zona europ ea ngan un m ejor com portam ento
gueenelreso d epaiesd esarro lhd osen hrecta fhald elpresente afp.

Elrego demercadio de hsposcbnesen derival osde MB Fondo 55 a 30/09 /00, entend 1o como kb cifa de
com prom i cakubd o sgin elm éodo estzadar de b Crcubr 3/1998 de B CNMV, era de un 1530t sobre el
patmonbdelBnd o, slend 0 e1100t sulim iEem &im o.

Lavabracbnde hrenta fla s realiaaprecosdem ercad o sjlinelcriero esabkciio en b Crcubr 7/1990, de 27

ded ciembre,de h Com BOnNacbnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracion obeniia por bk ljull ez que m antiene elBnd o en cuenta corrente ha sio del2,958 TAE, del
3,100 TAEYy del3,200 TAE en bsm esesd e julb, ag osto y sep tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimesre no s han sperado bs In iesd e nversidn eslabkcil os en elRey bm enb d e hstitLcbnes d e
hversiin Cokctiva.

H ech os rekvantes

La sockd ad g estora esfilblal100h deld epositarb.

N o ex ien p artich acbnessi nifcativasnise h an realtad 0 op eracbnesen hsque eld ep ositar b h aya il o com prad or
ovend ed or.
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