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Carterade SobankD nero 30 d e sep tem bre de 2000

Vabr efctivo d e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actiel cartera

CARTERA NTER DR

RENTA AA

Banco Bibao Vicaya Arjentaria 1044 322,03 3,72

End esa 575096,89 2,05

TekbnradeEsara 57397179 2,05

Tesoro Riblco 22910.775,79 81,69

Totalactivosm onetar bs 25104 166,50 89,51

Estad o Esparpl 1098 142387 4,62

Tesoro Riblco 84.000,00 0,30

Totalad g ursicion tm porald e activos 84.000,00 0,30 1098 14287 4,62

Sibad ellEuwro Monetarb, HIMP 22649 892,76 95,38

hdit.cibnesd e nversion cokectiva 22649 892,76 95,38

End esa 581617,41 2,07

Totlotosactivosd e renta fja 581617,41 2,07

TOTALRENTAHA NTERDR 25769 783,91 9188 23748 035,63 100,00

TOTAL CARTERA NTER DR 25769 783,91 91,88 23748 035,63 100,00

CARTERA EXTER DR

RENTA AA

Bay er 0 e Land eshank 5609 49,20 2,00

Wedsl et e ypot ekbk 15152320,49 5,40

Bancos 2076 269,69 7,40

Rep ol hternational 200395,17 0,72

Pett6koy gas 200395,17 0,72

TOTAL RENTA AAA EXTER DR 2276 664,86 8,12

TOTAL CARTERA EXTER DR 227666486 8,12

TOTAL CARTERA 28 046 448 77 100,00 23748 035,63 100,00
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Distbuwcidndelpatim onb Trim estre Trim estre i sobre
anter or actal patim .

¢ DVabretctivod e b cartera: 28 046 A48 ,77 23748 035,63 101,22
- Totlcartera alcoste 27 776 652,25 2373323784 101,16

- Toulntreses 35148893 142,87 0,00

- Plwvalis (n nusvales) bentes 4169241 14 654,92 0,06

(¢ )Ly ui ez (Eesorer B). 172 673,12 271 677,58 1,17
¢+ DD ewd ores 17 388,18 15.350,34 0,07
(-)Acreed ores 37 615,48 29 292,41 0,12
(-)EEcto m p ositivo s/ Iueralis 55,36 146,55 0,00
(®HLwcro cesante 551,61 544,55 0,00
Totalpattim ono 28 198 287,62 2346172488 100,00

hform acon d e SobankD nero para elpartepe

I entificacbHn del®ndo

SOLBAN KD N ERO, AM S (@antes SobankD inero, HAMM )es un Bnd o d e nversiédn m obiliaria subord nad o, d e
acum ubcBny con nversin m mim a ncield e 300 euos congtituri o el5 de abrilde 1995. lnvere unm nmo del
80t de suactivo en partcpacbnes de Sibad ell ELro Monetarb, HIMP, Bndo de inversion m obiliare princpal
n<ribenelRey stode b CNMV el14/06/00 con elnim ero 2145.

ElBnd o princpal nvierte en activosm onetarbsem itil ostanto por entil ad esp i blicascom o por sockd ad esprivad as
d e SOl 0 nivelcred iticb. Mantene asiuna p rog resién reg ulr, m arcad a por bstposde nterésdelewro am w coro
phzo.

Sockdad 6 estora d elBnd o subord nad o y princphak BanSibad ell lhversién, SA, $ IC, dom ciliad a en Sabad ell
calk SintPau 3.

Depogtarb delHBnd o subord halo y princpak Banco d e Sibad ell SA, con d om kilb socielen Sbad ell Phza de

Catlug, 1.

6 estoray d ep oditarb p ertenecen alé rup o fnanciero Banco Sabad elll.
AU ibrdelBHBnd o stbord nad oy princpakPriceW aterh ouseCoop ersAUl fores 9.
D . Sintego Abn Morkns com o d rector d e BanSabad ell hversicn, SA, S IC, asume b regonsbiliad del

coneniiodeede nbrme.

Datos econém £oSs

Datosgeneraks @Ickrred eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patimonb (n iksd e ELR) 23462 28 198

- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 3304 4692

- Nimerodeparticpaciones 3136265 3802567

- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 7,48079 7,41559

- Vabr lyutlativod e Bparticpacion (PTA) 1244,698 1233,851

Com onesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub

- Com =6n anweld e g estion - 14 Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,054 Patim onb

- Com =ONd e suscrpcion - o} -

- Com =6nd e reem boko - o} -

AlBnd o princbhal Sibad ell ELro Monetarb, FHIMP, == E ap Ita en concep d e com H0ON d e d ep ositarb el 0,054

pbre elpatm onb efctivo cusind Bd 0.
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Comportam ento del®ndo

Per bd 0 Vohtili al | Rentabiliad | Totalgastos Patim onb N e
h Istor ica neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |parttpes
3* tim .2000 Med B 088 0,28 23462 3904 1038
2°tm .2000 Med B 0,29 0,34 28 198 4692 1176
1% tim .2000 Baja 0,46 0,34 33218 5527 1339
4°tm 1999 Baja 0,34 0,34 37426 6227 1529
Acum ul.2000 Baja 1,64 096 23462 3904 1038
AfD 1999 Baja 1,40 1,39 37426 6227 1529
AfD 1998 Baja 283 1,37 58 516 9736 2103
Afp 1997 Baja 4,17 1,36 83475 13889 2738
AfpD 1996 Baja 6,59 1,35 63239 10522 2165
Afp 1995 - 5,78 1,42 28 030 4 664 768
Estad o d e varieconpatim onil Trim estre Acum uhbd o
(enm iksd e eros) actel actel
Vabr Ijut ativo alfn delper bd 0 anteror (ELR) 7,41559 7,35999
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 anterbr (PTA) 1233851 1224599
Patim onp alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 28 198 37 426
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 4692 6227
+ Sucr p cones /reem bokos (neto) 4967 -14 450
- Benefcbsbruos( st bull 0s 0 0
+ Rend in Entosnetos: 231 486
¢+ DRend im Entos: 308 791
+ hteresesy d il end 0s 263 -1726
+ Varmcbonesd eprecos (ealiad asy no) 9 14
+ Resulad 0 en d er vad os 3 21
+ Otosrend in Enos 33 2524
(-)G astobsd e g estidn corr ente y servicibsex ter ores: 77 305
-Com KI6Gn { e g estion 67 273
-Com =GN e d ep ositaro 6 23
-G astosp or servcbsexterbresy resto (astos( e § estion corr ente 4 9
Patimonp alfndelper od o acttel(m iksd e ELR) 23462 23462
Patm onb alfindelper od o actel(n ilbnesd e PTA) 3904 3904
Vabr Igutl ativo alfndelper od o acte1(ELR) 7,48079 7,48079
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 1244698 1244698

hform e d e § estbn

Eli lim o norm ed el AV 12 m westra op tim i rep ecto allcom portam Ento d e heconom &am und Bly harevisd o al
ala susedim acibnesd e crecimn Ent para ksprinchaksrey bnesd esarro ld as. En EEWUU bsind kcad oresp ublcad os
apuntan hack un crecim entb m & soskeniio de bk econom &, coh erente con b correccidn de bs d eseq uilbribs
fnanceros. En b ELrozona, hsrefrm asim p oditivasq Le s estZa anunciand o ap oy an unasfivorab Esexpecttivasd e
crecim enb. En Jpon, elbtendab dePBdelssyundo timesre y b d Bn nuweidn d e hspresiones § efhcbnisls
ap untan h acie n contex econdm o m &fvorabk.

En EEUU bsprecibsp erm anecen bajo contolgraciesa hsganancisd e prod uctivil ad . En edte contex o, elpasad o
22 d e agoso, b Reserva Fed erald ecti 1Hm antener nallierad o eltpo d e nterésofcilen el6,50t . En b BEurozona, bs
Nd cesd e precbs sy Len viEnd o akctad os negativam ente por elekval o precb delcruioy por hdebiliiad del
euro.Asielpasad 0 31 d e aj osip, el Banco Cental Europ eo increm entoeltpo d e nerésofcalun cuaro d e puno,
hasa el4,50t . Fnah ente, en Jpo6n, el Banco Centaldecii b eld R 11 de ajoso ekvar el tho de nterés ofcil
OvernghtCallRat)un cuaro d e punt, h ada el0,25) .

Losm ercal osd e deula pliblca en EELUN an fnaliad o el tim estre con un sall o ljeram ente pogtivo grackesa kb
m od eracidn de abunosde bs ind cal oresd e activilad y elbuen com portam Ent d e bsprecos. En partcukbr, b
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rentbili ad delbono a d 2 afbsh a fnaliad o septem bre en el580¢ . En b Burozona, b rentbili ad delbono
akbm &a ad Er afbsh a concluil 0 en el5,234 , elm isn o niveld eltim estre anterior.Con rebecidn a bsd vixas eleuro
mantwvo wna tndencie decrecent regpectb al dOkr hasa med Bdos de sptembre. La fvorabk sittacion
econdm ta en EELUUJy B compra de em presas norteam ercanas por parte de euopeas ayulan a exp Icar este
com portam ento. S em bargo, en B sy und a g uincena d e sep tiem bre eleuro d etvo esla nd encie apoyado por kb
nEervencidn concertada de bs princbaks bancos centaks. En esde contex, b nejativa de D namarca a su
ncorporacna b UME, en elrerénd um de 28 d e sep tiem bre, ap enasatctHaleuro, q e acabo el tim estre en 088
USD /ELR .Elyen, por supart, sehadeprecind o repeco ald Okr desle bs105,60 P AJD deprinch bsd e julbd
hasa bs 108,14 JX AU . Elcom portam enb krejukbr de b boka japonesay b red uccodn delrating de hdeul a
plblica japonesa d enom nad aenyenespor parted e Moody Sexp lcan d &h a evolcion.

Lavcorid e Fox (PAN )en bhspasal aseccbnesm ex canassp ond r&una alernancie en hpresilencie d elpastas
sete (| écadas. Elresulied o h a rePrzad o b confenza d e bs consum il ores contbwend o asialm antenim ent d el
extraord narb d nam isn o de | econom & m ex cana. En Brasil bs ( lim os ( atos p ublcad os continian m ostrand o
una m ejor sitLRcidn econdm ca. En julb, el Banco Centalrebaj6 en d osocasionesautpo d e nerésofcrl Kk en
med Dpunb, dejdad oben ell6,50f . Elrepunte en bsprecibsen julby ajosioh a m ped il 0 nuevasrebajasd e tp os.
En Ch ik, hsauboril al esm onetariesd ecii Eron tam bén rebajar sutpo ofcelelpasado 29 de ajodo, del5,50t al
5,000 en t&m inos reaks. La recent rakntiacibn econdm ra y el aumento del paro explican &l d eclHON.
Fnal ent, en Argentina, ks m enores perg ectivas d e crecim Ento para elafb 2000 Ikvaron al FM 1a rebjar bs
objetivosd ed éftitpiblicopara este afb y bsd ossiy uents.

En bsm ercal osd e renta varibE, el€rcer Tim estre s a caracteriad o por un com portam ento voEilacausade b
incertil um bre obre b raknttacidn de B econom ® norteam ericana asicom o por bs tmores de presiones
nflcbnislascom o consectenci d elekvad o precb delpetdko.De este m od 0, bs scoresm &afctd oshan sl 0
aquélbsm &<snsbksalcrecim Ent econdm £o. < tat, concretam ente, d e bssecoresd e b nueva econom &, a bs
guehan sy ull o bssecoresctlcos. Por suparte, bssecoresm &benefcid osh an st 0 bsd eEnsivos aung Le cabe
d estacar elbuen com p oram ent d e bsfinancierosp or bscontinuosm ovim Entosd e consolil acidn en elsector. En
Estad os Unilos el Dow Dbnestha cerralo el timeste con wna revabriacidn cercana al 24 , m entas que el
NADAQ hacediom&deun7 porelm idoqueelmenor crecim enode bheconom Rakcem &ade begerado
a bs benefciobsd e hs com pafis tras varbs anuncbs d e profitwarning. En Europa, Bs bokashan m ostado un
com portam eno m &p ositivo. AsielD JSbxx Europeh a cerrad o eltim estre p raticam ente p bno nfilencid o por
hsnoticksprovenkentesd e Estad osUnil osy akctad o de nuevo por b debilid ad deleuro. En Espafy, el bex-35 s
harevabriado un 3,50 graciesalbuen com portam Ent d el sector bancarb. Los m ercad os htinoam er canos h an
experimentado pé&dias en Imea con bhs sufiias por eINADAQ, m entas que en Jpon el N dei225 ha
retoced 1 ocercadeun 10t porelpesod e bsvabrestecnoky icos.

Duant hmayorparedeese tineste hamantnilo elvencin Enbmed b de b cartera delbnd o a niveksd e
neutalil al regpeco del nd e d e rerench, red LciEnd o éste en hs( lin assem anasd elper bl 0. S h an ectLad o
d Mersasop eracbnes(d e com pray venty, aprovech and o helkvad a vohtlil ad d elm ercad o.

N o ex eN p oscbnesab ertasen nstun entos( erivad osalmaliar eltim este.

Lavabracbnde hrent fla s realiaaprecibsdem ercad o sglinelcrierb esabEciio en b Circubr 7/1990, de 27
ded ciem bre,de b Com ®06n N acbnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracidn obteniia por b ljull ez que m antiene elBnd o en cuenta corrente ha sio del2,95t TAE, del
3,10t TAEy del3,20i TAE en bsm eses( e julb, ajosto y sep tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimesre no s han sperado bs In iesd e nversidn esabkcil os en elRey bm enb d e hstittcbnesd e
hversicn Cokctiva.

H ech os rekvantes

La sockd ad g edora esfilelal100i deld epositaro.

N o ex iBen p artich acbnesdi nifcativasnise h an realt ad 0 op eracbnesen hsque eld ep ositarb h aya sil 0 com prad or
ovend ed or.
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