QS‘ BanSabade!l Inversidn

NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE2000 |

Carterad e hversabad ell70

30 de septem bre de 2000

Vabr efctivo d e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actal cartera

CARTERA NTER DR

RENTA AA

Estad o Esparpl 10 469 353,67 5,36

Tesoro Riblco 3814 .000,00 2,02

Totalad g uksicion t&m porald e activos 3814.000,00 2,02 10469 353,67 5,36

CajadeMadri 32043296 0,17

Estad o Esparpl 39 916 446,72 21,12 33761937,31 17,28

Tesoro Riblco 1822774,13 097 5598 027,38 287

berdroh 117290,96 0,06 119 972,02 0,06

Totlotosactivosd e renta fja 42176944,77 22,32 39 479 936,71 20,21

TOTAL RENTA AHA NTER DR 4599094477 24,34 49 949 290,38 25,57

REN TA VAR BBLE

Banco Bibao Vicaya Arjentrin 1271312,10 0,67 166731680 0485

Banco Sintand er Centald i ano 121745585 0,65 2127252,44 1,09

Bancos 2488 767,95 1,32 3794569,24 194

TekbnradeEs afa 25885355,00 1,53 2878 943,10 1,47

Com unicacbones 25885355,00 1,53 2878 943,10 1,47

Acer nox 363206,10 0,19 359 610,00 0,18

hi wstr il 363206,10 0,19 359 610,00 0,18

Rep 0l 813275,10 0,43 870904,50 0,46

Pet6koy gas 813275,10 0,43 870904,50 0,46

End exa 555 641,65 0,29 863.374,20 0,44

Serveos 555 641,65 0,29 863.374,20 0,44

TOTAL RENTA VARKBLE NTER DR 710624580 3,76 8 767401,04 4,49

TOTAL CARTERA NTER DR 53097190,57 28,10 58 716 691,42 30,06

CARTERA EXTER DR

RENTA AA

Allem eineH ypobkAg . 113541438 0,60

Bund eshank 292348517 1,55 407564257 2,09

Dep B-Bank 538 265,61 0,29

Fankirth ypot enbankCentb 1105257,64 0,58

H ypot elenbkh Esen 74448184 0,39

Rh einih eH ypobankAyg . 802.027,21 0,43

Sin Paob MISPA 589 030,29 0,30

Bancos 7248 93185 384 466467286 2,39

Brits Tekcom 544229 85 0,28
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D eutsth e TeEkom hternatonalAn.

Fance Tekcom
KM (TekBncal obnd exa)
Com unkcacbones

Deula Estad 0o AEm &
Deula Estad 0 Beba
D eud a Estad 0 Rancés
DeuadelEado

BBV hternational Fnance
BEntil ad esfnancieras

Daim Er Chryskr Coord in.
Voblsvagen An.Srv.NV
hi usr el

Ente N az bnali Il rocarburiEnd
Rep ol hternational
Pettokoy gas

G asN atralFnance BV
berd roh hternatonal
Servcos

EarbBFou Ll .383
Tecnoby ®

TOTAL RENTA AA EXTER DR

RENTA VARIKBLE

CreditSus2eRCH P
ABN Amro

Banco N acbnalPar &
ConsorsD icountBroler Ag .
D eutsd e Bank

Hm atex

SCcEEG énérak
BarchysG BP)
HSBCHoling G BP)
Lbyd sTSBG roy G BP)
Bancos

D eutsd e Tekcom

France Tekcom

KM (TeEbnical obnd exa)
T-Online hernational
Tekcom kilb

Britih I¢ Broad casting ¢ BP)
Brits Tekcom G BP)
ColtTekcom G royp G BP)
Energ isPLC G BP)

Vod abne G rowp ¢ BP)
Com unkcacbnes

NestkE FPCH P
Carrebu
LousVVuiton MoetH enness

1208 929,33
600474,73
1809 404,06

619 921,47
1149 977,03

1769 898,50

246 073,15
246 073,15

239 741,75
602.772,60
842514,35

403807,12
403807,12

12320629 ,03

1702122,31
1.060.348,18
1436299,20
789 361,25
1610755,20
49 757,12
1503747,00
1115118,11
2322928,71
143789195
13.028 329,03

5938 007,60
42655656,80
1490392,20

427805,10
239699782

777381,35
3069 470,04
1125120,52

9 31151880
28 8§02 350,23

1.704 655,19
1208 178,40
1209 320,00

0,64
0,32
096

0,33
0,61

094

0,13
0,13

0,12
0,32
0,44

0,21
0,21

6,52

090
0,56
0,76
0,42
085
0,03
080
0,59
1,23
0,75
6,89

3,14
2,26
0,79
0,23
1,27
0,41
1,62
0,60

492
15,24

091
0,64
0,64

261146,22

541116,31
1346492,38

1736370,23

3109 296,22
4845 666,45

299 948,23
302895,75
60284398

24383096
1809 182,35
2053013,31

423 671,68
908 037,45
1331709,13

501 034,54
501 034,54

15345 432,65

180204458
1190745,60
1423 475,10

1820968,00
51905,14
1512101,15
12399 062,34
3278 263,44
1536938,58
1401550393

287358190
3570616,80
788 797,48
321 303,47
206172358
66219 1,64
2727386,18
1044 610,18
562 843,64

9 537.706,60
24150.761,47

2240816,76
147286890
1223792,75

0,13

0,28
0,69

089

1,59
2,48

0,15
0,16
0,31

0,12
093
1,05

0,22
0,46
0,68

0,26
0,26

786

092
0,61
0,73

093
0,03
0,77
0,72
1,68
0,79
7,18

1,47
183
0,40
0,16
1,06
0,34
1,40
0,53
0,29
4488
12,36

1,15
0,75
0,63
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Uhikver

Dregeo G BP)

Tesco PE.C BP)
Conaum o, d i bLcidn

NovartisCH P

Bayer

Rh 6 ne Pouknc

6 bxoWelkome G BP)
Farm acéutico

ABBB(CH P

Eujrop ean Aeronautic D eense S ace Ch.
Peuy eotC iti en

Thysen Ay .

BTR ¢ BP)

Corust6 royp PE.G BP)

hi usr el

CanalPlus

VnuNv.

Pearson PE.G BP)

Med bsd e Com unicacidon

Ente Na bnali Il rocarbui(®& D

RoyalD utch Petol

Totl

Bt Petobum G BP)

S ellTrangortt Trad ng CO PE.G BP)
Petokoy gas

Ako N obel
BasfA¢ .
Q um Ko

Muench .Ruech kK@ BEM)
Allen: Lebensversich erung
Axa-Unp

NG G roep

Jand B ForakingsAg . &<
Sy uos

EOn AG

Enel

Ser Lyonnaaie Eawk
Vivend i

Srvebs

AkatlAH om

N oka (AB)

A ilp sEEctonkc
SEM ens

E cson L .S
Tecnoby ®

TOTAL REN TA VAR KBLE EXTER DR

TOTAL CARTERA XTER DR

TOTAL CARTERA

681279,50
631 545,55
604 206,03
6039 184,67

387992096
414 528,00
3222 367,50
3551580394
11.068 620,40

590.725,71

688 194,80
347.726,40
621838,53
616 58 6,48
286507192

709 280,00
585957,10
740885,48
203612258

1688 810,04
4906001,10
4689 680,60
78345834,03
1519 231,60
20638 557,37

579 612,30
579 612,30

1717695,00
3400620,00
2861430,00
2671779,60
1409 793,02
12061 317,62

1351691,64

2123114,25
347480589

2651270,40
9 585562,65
2428 405,20
2488 027,50
5810949,95
22964 215,70

123558 187,71
135878 816,74

188 976 007,31

0,36
0,33
0,32
3,20

2,05
0,22
1,71
188
586

0,31

0,36
0,18
0,33
0,33
151

0,38
0,31
0,39
1,08

089
2,60
2,48
4,15
080
1092

0,31
0,31

091
180
151
141
0,75
6,38

0,72

1,12
184

1,40
5,07
1,29
1,32
3,07
12,15

65,38
7190

100,00

752919,20
921852,75
899 62582
7511876,18

4194119,75
4257704,00
3582.750,00
4105175,13
12307748 88

54798084
454 763,50
659 056,20
315230,54

344 775,75
232180683

663591,00

965048,30
1648 939,30

1713985,64
516147489
484152580
75889 916,28
1598 108,37
2120501098

312 468,60
586932,75
899 401,35

1936739,00
3684537,00
2450584,00
3090302,16
1190503,15
12 352 665,31

310571,20
35,02
83176380
2022 736,60
3165106,62

3117 355,00
8 672864,48
250531490
2370040,75
5005970,05
2167154518

121 250 366,03
136595.798,68

195312490,10

0,39
0,47
0,46
385

2,15
0,22
183
2,10
6,30

0,28
0,23
0,34
0,16

0,18
1,19

0,35

0,49
084

088
2,64
2.48
4,04
082
10,86

0,16
0,30
0,46

099
189
1,25
1,58
0,61
6,32

0,16
0,00
0,43
1,03
1,62

1,60
4,44
1,28
1,22
2,56

11,10

62,08
69,94

100,00
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D srbucondelpatimond

Trim estre
anteror

Trim estre

b sobre

actal patim .

¢ )Vabr efctivo i e b cartera:

188 976.007,31

- Totalcartera alcoste

- Totalntress

168 025958 ,28
1152 607,78

- Plwalis(m nusvales)btentes ...

.......... 19 797 441,25

¢ )L ul ez (tesorer v).
¢+ DD ewd ores

122239§,53
627 525,31

(-Acreed ores

1.362 587,08

(-)EEct m p ositivo s/ Iusvalis

23558190

(®HLwcro cesante

19 321,17

Totalpatim onb

189 208 441,00

hform acon d e hversabai ell 70 paraelpartEpe

I entificacbHn del®ndo

195312490,10
178 012 595,75
1280.036,77
16.019 857,58
794 005,13
507 832,77

492 288,02

218 856,10

19 370,43

195883813,45

99,71
90,88
0,65
8,18
0,41
0,26
0,26
0,11
0,01

100,00

NVERSABAD ELL. 70, M (@ntes SobankPlus FIM)esun Bndo d e renta varebE m k1, d e acum ubcidny sn
nversinm mnim a, constittil o ell7deenerode 1992y aul iad o por PriceW aterh ouseCoop ersAul ibores S

Elperfilde rego dind&a o del Bndo E Ikeva a nvertr pred om hantem ente en accones de Bs m gjores
com pafikscotiad asen hsbokaseurop eas com bindad obscon activosd erenta fjaa krgop bzo.
La socied ad g estora es BanSabad ell hversién, SA, S IC, d om cilad a en Sibad ell calk SintPay 3. Eld ep ositar 0
delHBnd o es Banco d e Sabad ell SA, con d om cilb sochlen Sibal ell Phza de Catalu®, 1.6 estora y d ep odtarb

pertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el

D . Sintego Abnso Morkns com o d recor d e BanSbad ell hversidn, SA, & IC, asume b regonsabiliiad d el

coneniiod eeste nbrm e.

Datos econém oS

Datosgeneraks @Ickrred eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patimonb (n iksd e ELR) 195884 189 208

- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 32592 31482

- Nimerodepartichacbnes 9 915559 9 382443

- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 19,75520 20,16622

- Vabr lyutl ativod e Bpartcpacion (PTA) 3286,988 3.355,377

Com onesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub

- Com =6n anweld e g estion - 2,0t Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,14 Patim onb

- Com =6Nd e suscrpcion - o} -

- Com =6nd e reem boko - o} -

477
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Comportam ento del®nd o

Per bd 0 Vohtili al | Rentabiliad | Totalgastos Patim onb N e
h Istor ica neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes
3* tim .2000 Mu ale 2,04 0,54 195884 32592 6 548
2°tim .2000 Mu ale 3,10 0,53 189 208 31482 6357
1% trim .2000 Muw ala 5,02 0,54 182 657 30392 6147
4°tm .1999 Muw ala 16,09 0,53 176272 29 329 6253
Acun ul.2000 Muw ala 0,31 1,61 195884 32592 6548
Afp 1999 Mw ala 15,31 2,13 176272 29 329 6253
Afp 1998 Ala 20,73 2,08 142398 23693 5843
Afp 1997 Muw ala 26,52 1,56 90652 15083 3163
Afp 1996 Muw ala 31,43 1,54 28 496 4741 1197
Afp 1995 Muw alla 13,30 1,65 9 641 1604 519
Estad o d e varieconpatim onil Trim estre Acum uhbd o
(enm iksd e eros) actel actel
Vabr Igutl ativo alfind elper ©d 0 anterior (ELR) 20,16622 19,81728
Vabr Ijutl ativo alfin delper bd 0 anteror (PTA) 3.355,377 3297,318
Patim onp alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 189 208 176 272
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n lbnesd e PTA) 31482 29 329
+ Sucr p cones /reem bokos (neto) 10890 21188
- Benefbsbruos( st bull 0s 0,00 0,00
+ Rend in Entosnetos: 4214 1576
¢+ DRend im Entos: 3173 1450
+ hteresesy d il end 0s 747 1901
+ Varbcionesd e precbs (eali ad asy no) -1.656 5307
+ Resulad o en { erivad os 197 260
+ Otrosrend im Entos 2067 5116
(-)G astosd e g estidn corr ente y servicibsex ter ores: 1041 3026
-Com KI6Gn { e g estion 997 2796
-Com =GN 1 e d ep ositaro 50 140
-6 astosp or servcbsexterbresy resto (astos(d e § estion corr ente 6 90
Patimonp alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 195884 195884
Patm onb alfindelper od o actel(n ilbnesd e PTA) 32592 32592
Vabr Igutl ativo alfndelper od o acte1(ELR) 19,75520 19,75520
Vabr Igutl ativo alfnd elper ©d 0 acte 1 (PTA) 3286,988 3286,988
Postbnes abkertas en instrum entos ( erivad os (en euros)
Contatos Nimerode Fechade Mercad o Vabrde hpore S.byacente
contatbs vencim ento m ercad o nom nal
com p rom etil 0
Forward Ob.Resauerre Fance 6} 537| 12/10/2000 B.Rars 529 696,80 537000,00| Ob.Resau
Ferre Fance
6l
FutLro Ero-Bund 10Y r 64 24| 07/12/2000 EiroMeff 2527920,00 2400000,00 | Ob.Akm ani
Eurex) 4,50
FutLro BuroSioxx50 134 15/12/2000 Eirex 6655780,00 6655780,00 [ Bro Soxx50
Totlcom prasa p kioy de futros 695 971339680 9 592780,00
FutLro ELro-Soh at 2 r 64 88 [ 07/12/2000 BEroMeff § 933760,00 § 800000,00 | Ob.AEm ani
Ewrex) 7,75
Totlventasap bzoy de fulLros 88 8 933760,00 8 800.000,00
TOTAL COMPROM BOS 783 18 64715680 | 18 392780,00
TOTAL D ERECH OSY 783 18 64715680 | 18 392780,00
COMPROM BOS
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hform e d e § estbn

Eli lim 0 norm ed el AV 12 m westra op tim i rep ecto allcom portam Ento d e heconom &m und Bly harevisd o al
ala susedim acibnesd e crecim Ent para ksprinchaksrey bnesd esarro ld as. En EEWUU bsind cad oresp ublcad os
apuntan hack un crecim entb m & soskeniio de b econom &, coh erente con b correccidn de bs d eseq uilbribs
financeros. En b ELrozona, hsrerm asim p oditivasq Le s estZa anunciand o ap oyan unasfivorab Esexpecttivas(d e
crecim enb. En Jpon, elbtendab dePBdelssyundo timesre y b d Bn nuweidn d e hspresiones § efbcbnisls
ap untan h acie n contex econdm o m &fvorabk.

En EEUU bsprecibsp erm anecen bajo contolgraciesa hsganancisd e prod uctivil ad . En este contex o, elpasad o
22 d e agoso, b Reserva Fed erald eci 1Hm antener nalierad o eltho d e nterésofcielen el6,50t . En b BEurozona, bs
Nd cesd e precbs sy Len viEnd o akctad os negativam ente por elekval o precb delcruioy por B debiliiad del
euro.Asielpasad 0 31 d e aj osip, el Banco Cental Europ eo increm entoeltpo d e nerésofcalun cuaro d e pun,
hasa el4,50t . Fnah ente, en Jpo6n, el Banco Centaldecii b eld R 11 de ajoso ekvar el tho de nterés ofcil
OvernghtCallRat)un cuaro d e punt, h ada el0,25) .

Losm ercal osd e deula pliblica en EELUN an fnaliad o el tim estre con un sall o ljeram ente podtivo graciesa kb
m od eracidn de abunosde bs ind cad oresd e activilad y elbuen com portam Ent d e bsprecos. En partcubr, b
rentbili al delbono a d Ez afbsha finalial o s=ptem bre en el5800 . En b Burozona, b rentbili ad d el bono
akm &a ad Er afbsh a concluil 0 en el5,234 , elm isn o niveld eltim estre anterior.Con rebcidn a bsd vims eleuro
mantivo wna tndencie decrecente repectb al dOkr hasa med Bdos de sptembre. La fivorabE Sittacion
econdm ta en EELUJy B compra de empresas norteam ericanas por parte de euopeas ayulan a exp Icar ese
com portam ento. S em bargo, en bk sy und a ¢ uincena d e sep tiem bre eleuro d etlvo esla end encie apoyado por b
nervencidn concertada de bs princpaks bancos centaks. En esde context, b nejativa de D namarca a su
ncorporacna b UME, en elrefrénd um d e 28 d e sep tiem bre, ap enasatctoaleuro, qLe acabd eltim estre en 0,88
USD /ELR . Elyen, por suparte, ehadeprecid o repecto ald 6br desle bs105,60 P AJD deprinch bsd e juld
hasa bs108,14 JX AJD . Elcom portam enb irejubr de b boka japonesay hred uccidon delrating de hdeula
plUblcajaponesad enom inadaenyenespor partede Moody Sexp Ican d ith a evolcion.

Lavcoriade Fox (PAN )en hspasad aseccibnesm ex canassp ond r&una alernancieen hpresii enci d elpatas
st d écadas. Elresuled o h a rePrzad o b confanza d e bs consum il ores cont bwend o asialm antenim en d el
extaord narb d inam BN o de b econom & m ex cana. En Brasil bs ( lim os d atos p wblicad os contnian m ostrand o
una m ejor sitLacidn econdm ca. En julb, elBanco Centralrebajo en d os ocasionessutpo d e nerésofcel Ik en
med Dbpunb, dejcdad obenell6,50) .Elrepunteen bsprecbsen julby ajoso h a imped I 0 nuevasrebajasd e t os.
En Ch ik, Bsaubril al esm onetarasd ecil Eron tam bén rebajar sutpo ofcelelpasado 29 de ajod, d el5,508 al
5,000 en t&m inos reaks. La recent rakntiacidn econdm £a y el aumento del paro expcan &l d ecHON.
Fnalh ente, en Argentina, ks m enores perg ectivas d e crecim ento para elafb 2000 Ievaron al FM 1a rebjar bs
objetivosd ed éfcitpiblicopara este aib y bsd ossiy uentes.

En bsm ercal osd e renta varieb E, elrcer tim esre s2h a caracteriad o por un com portam ento voEilacausade b
incerti un bre sobre h rakntiacidn de B econom ® norteam ericana asicom o por bs tem ores de presiones
nfhcbnascom o consecuench d elekvai o preco delpetdko.De ese m od 0, bs secoresm & akctad osh an sl 0
aquélbsm @asnsbksalcrecim Entb econdm £o. < tat, concretam entg, d e bssecoresd e b nueva econom &, a bs
gueh an sy ull o bssecoresctlcos. Por suparte, bssecoresm &abenefcid osh an sii 0 bsd eEnsivos aung Le cabe
d estacar elbuen com p ortam Ent d e bsfinancierosp or bscontinuosm ovim Entosd e consolil acidn en elsclor. Eh
Estad os Unilos el Dow Dbnesha cerral o el €timestte con wna revabriacin cercana al 2t , m entas que el
NADAQ hacediiom&deun7 porelm iEfoqueelmenorcrecim entb de b econom Rakcem &ade begeralo
a bs benefcibs d e bs com pafiks tras varibs anuncbs d e profitw arning. En Europa, s bolkashan m ostrado un
com portam entb m &p ositivo. AstelD JSbxx Buropeh a cerrad o eltim estre praaticam ente p hno infllencid o por
hsnotciksprovenientesd e Estad osUhil osy akctad o de nuevo por B debilil ad deleuro. En Espafy, el bex-35 s
harevabriado un 3,5t gracksalbuen com portam ent d el secor bancarb. Los m ercal os htinoam er canos h an
experimentado pé&das en Imea con ks sufiias por eINADAQ, m enttas que en JBpon el N idei225 ha
rettoced o cercadeun10i porelpesod e bsvabrestecnoby cos.

ElBndo ha mantenil o una gestion activa aprovech ando b voktiliiad y b d reccbnaliial delmercalo.De esla
m anera, d urante elmesde julb y Bsprim eras m anasd e agosto, b cartera situd sud uracidn fnanciera en nivekes
aperbresa hdel nd ce de refrencie. Fosterbrm ente, y eperand o na caia de bsprecbsd e bsactivosd e renta
fiaa brgop ko, elBnd o red o sud uracidn hanciera. Asin in o, £ ha 1 o increm entand 0 b exposicidn a bonos
corp orativosante b expectativa d e un buen com p ortam Ento d e estosd urante el lim o tim estre d elafp.
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Por b gueregect a b jestion d e bsactivos(d e renta varebE, en elconjunt ¢ e bs( lim ostresm eseselm ercad o
busaileuropeo hh a sufil 0 una lyera correccidnd e aked ed or dellt . Losekval osprecbsdelcruloy b debilil ad

deleuro h an apoyad o nuevassubil asen bstposde neréspor parte ¢ elBanco Cental Europ eo, provocand o q ue
bs nversores s cuestionen b posbilii ad d e und escenso elprdxim o afb d elcrecim En econdm code hreg BNy,
en conseclLenci, d e bsbenefcbsem presarieks.

En ese contexto, el Bndo ha mantenil o su exposcidn en ag Lelbs scoresm &d ensivos com o eleEctico o el
firm acéutico, a b ver que = han tom ad o benefcibs en bs com pafims petokras aprovech and o que elpreco del
crulosgtiabaenm &mosde b Hlimadécala, nivekbsno sosenbksa bryo p bzo. Por oto kd o, cabe d edtacar el
peso d estinad 0 a vabrestecnolj) £os g ue presentan crecim Entosatactivosen b refrente a Ssbenefcos.

Elregodemercalo de hsposcbnesen derival osde hversabal el 70 a 30/09 /00, entend 1o como b cifa de
comprom i cakubd 0 s=jlin elm éod o estzadar de b Crcubr 371998 de b CNMV, era de un 375 sobre el
patimonbdel®nd o, slend 0 el100 sulim M &im o.

Lavabracibnde hrenta flaserealiaaprecbsdemercal o sjlinelcriero esabkcii oen b Crcubr 7/1990, d e 27
ded ciem bre,de b Com m6n N acbnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracidn obeniia por bk Ijull ez que m antiene el Bnd o en cuenta corrente ha sio del2,95f TAE, del
3,10t TAEy del3,20i TAE en bsm esesd e julb, ajosto y sep tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimestre no = han sperado bs In ilesd e nversién eslab Ecil os en elReg bm eno de hditicbnesd e
hversicn Cokctiva.

H ech os rekevantes

La socied ad g estora esfillal100h deld epoditarb.

N o ex isen p artich acbnessi nifcativasniseh an reali ad o op eracbnesen hsque eld epodtarb h aya sl o com prad or
o vend ed or.
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