05 BanSabade!l Inversidn

NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE2000 |

Carterade SBD 6 arantm Anuall

30 d e sep tem bre de 2000

Vabr efctivod e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actal cartera
CARTERA NTER DR
RENTA AA
Estad o Esparpl 3.000.386,25 100,00
Totalad g ursicidon m porald e activos 3.000386,25 100,00
TOTAL RENTA HA NTER DR 3.000.386,25 100,00
TOTAL CARTERA NTER DR 3.000.386,25 100,00
TOTAL CARTERA 3.000.386,25 100,00
Distbuwcidndelpatim onb Trim estre Trim estre i sobre
anter or actal patim .
¢+ )Vabretctivo e b cartera: 3.000.386,25 99,29
- Totlcartera alcoste 3.000.000,00 99,28
- Toulntress 386,25 0,01
¢ )L ul ez (tesorer v). 25102,22 083
(-Acreed ores 3.725,88 0,12
Totalpattim ono 3021762,59 100,00

hformaconde SBD ¢ arantm Antall paraelpartepe

I entificacbHn del®ndo

S 6 ARAN TIA AN UAL 1, FAIM esun Bnd o con garantk inerna, d e acun ubkcidny con nversion m mim a ncikl
de 100 partich acbbnes constituil 0 el28 de julib d e 2000y aul iad o p or PriceW aterh ouseCoop ersAUl fores 9.

QU estion estZencam Nnad a a b consecueidn d e un objetivo concreto d e rentabili ad estab Ecil 0 en un p orcentaje fjo
derevabriaciondel4,90f sobre elprecbd e hspartcbhacbnesa £ch a 2 d e octibre d e 2000, a obtener eld ®15d e
octubre d e 2001. Esta rentabilil al ety arantiad a alprop b ©nd o p or Banco d e Sabad ell SA.
La sockd ad edora es BanSabad ell lhversidn, SA, S IC, d om ciliad a en Sibad ell calk SintPay 3. Eld ep ositar b
del®HBnd o es Banco d e Sibad ell SA, con d om tilb socklen Sbad ell Phza d e Catabuf, 1.6 edtora y d ep odtaro

pertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el

D . Sintego Abnso Morkns com o d recor d e BanSbad ell hversién, SA, S IC, asum e b regonsabiliiad d el

coneniod eeste nPrm e.

Datos econém Cos

Datosgeneraks @Ickrre d eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patmonb (m iksd e ELR) 3.022 -

- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 503 -

- Nimerodeparticpaciones 500844 -

- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 6,03334 -

- Vabr lyutl ativod e Bpartcpacion (PTA) 1.003,863 -
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Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub

- Com =6n anwald e g estion - 0,324 Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,14 Patim onb

- Com =mOnd e suscrpcion ¢) - 54 hport
SUSCT p cion

- Com =mOnd ereem boko ¢) - 24 hport
reem boko

¢)De ap Icacdn d uante elper bd o d e rentabilil ad garantzad a. Asim isn o, d urante este per bd 0, s ap Icara
fam bEnunvolunenm &moy m RMimode suscrpcidond e 100 particp acbnesp ara NUEVOSp artti es.

Comp ortam ento delfond o

Per bd 0 Vohtili al | Rentabiliad | Totalgastos Patim onb N e
H istor ca neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes
3* tim .2000 Med B - - 3022 503 1
Acum ul.2000 Med B - - 3022 503 1
Estad o d e varieconpatim onil Trim estre Acum uhbd o
(enm iksd e eros) actal actal
Vabr Iy utl ativo alfnd elper ©d 0 anterior (ELR) 6,00000 6,00000
Vabr Ijut ativo alfn delper bd 0 anterbr (PTA) 1.000,000 1.000,000
Patim onp alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 3005 3005
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 500 500
+ Sucr p cones /reem bokos (neto) 0 0
- Beneftbsbruos( st bull 0s 0 0
+ Rend in Entosnetos: 17 17
¢+ DRend im Entos: 23 23
+ hteresesy d il end os 23 23
+ Varmcbonesd eprecos (ealiad asy no) 0 0
+ Resultad 0 en d erivad 0s 0 0
+ Otosrend in Entos 0 0
(-)G astobsd e g estidn corr ente y servicibsex ter ores: 6 6
-Com KI6GN { e g estion 4 4
-Com =GN e d ep ositaro 1 1
-6 astosp or servcbsexterbresy resto (astos(d e § estion corr ente 1 1
Patimonb alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 3022 3022
Patm onb alfndelper od o actel(n illbnesd e PTA) 503 503
Vabr Igutl ativo alfndelper od 0 acte 1(ELR) 6,03334 6,03334
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 1003863 1003863

hform e d e § estbn

Eli lim 0 norm ed el AV Ise m westra op tim i rep ecto allcom portam Ento d e heconom &am und Bly harevisd o al
ala susedim acibnesd e crecimn En para hsprinchaksrey bnesd esarro lhd as. En EEWUU bsind rcad oresp ublcad os
apuntan hacke un crecim entb m & soskenii o de bk econom &, coh erente con B correccidn de bs d esequilbribs
fnanceros. En b ELrozona, hsrerm asim p oditivasq Le s estza anunciand o ap oy an unasfivorab ksexpecttivasd e
crecim enb. En Jpon, elbtendab de PBdelssyundo timesre y b d Bn nwcidn d e hspresiones d efbcbnisas
ap untan h acie un contex econdn com &fvorabk.

En EEWUU bsprecibsp erm anecen bajo contolgraciesa hsganancisd e prod uctivil ad . En edte contex o, elpasad o
22 d e agoso, b Reserva Fed erald eci 1Hm antener nallierad o eltho d e nerésofcelen el6,500 . En b BEurozona, bs
Nl cesd e precibs sy Len viEnd o akctad os negativam ente por elekval o precb delcruioy por b debiliiad del
euro.Asielpasad o 31 d e ag osip, elBanco CentalEurop eo increm entHeltpo de nerésofcalun cuarb d e puno,
hasta el4,50t . Fnah ente, en Jpo6n, el Banco Centaldecii b eld & 11 de ajosto ekvar el tho de nterés ofciel
OvernghtCallRat)un cuaro d e pun, h adta el0,25) .
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Losmercal osde deula piblica en EELUJN an fnaliad o el tim este con un sall o W eram ente pogtivo grackesa kb
mod eracidn de alunosde bsind cad oresd e activilal y elbuen com portam Ent d e bsprecos. En partcukbr, b
rentbili al delbono a d iz afbsha finaltal o septiem bre en el5800 . En b Burozona, b rentbili al d el bono
akbm &a ad Er afbsh a concluil 0 en el5,234 , elm isn o0 niveld eltim esre anterior.Con rebecidn a bsd vixas eleuro
mantuwvo wna tndencie decrecente regpecth al dOkr hasa med edos de sptembre. La fvorabk sittacion
econdm ta en EELUJy b compra de empresas norteam ericanas por parte de euopeas ayulan a exp Icar ese
com portam ento. S em bargo, en bk sgyund a g uincena d e sep tiem bre eleuro d etvo esla nd encie apoyado por kb
ntervencidn concertada de bs princpbaks bancos centaks. En esde context, b nejativa de D namarca a su
ncorporacna b UME, en elrerénd um d e 28 d e sep tiem bre, ap enasatctHaleuro, qLe acabo el tim estre en 088
USD /ELR .Elyen,por suparte, sehadeprecid o repeco ald Okr desle bs105,60 P AU deprinch bsd e julbd
hasa bs 108,14 JX AJSD . Elcom portam en® krejukbr de b boka japonesay b red uccon delra tinge hdeula
piblica japonesa d enom nad aenyenespor partede Moody Sexp Ican d ith a evolhcion.

Lavcorid e Fox (PAN )en bhspasad aseccbnesm ex canassp ond r&una alernancie en hpresilencie d elpastas
sete ( écad as. Elresulied o h a rePrzad o b confenza d e bs consum il ores contbwend o asialm antenim ent d el
extraord narb d inam isn o de b econom & m ex cana. En Brasil bs ( lim os ( atos p ublcad os continian m ostrand o
una m ejor sitLecidn econdm ca. En julb, el Banco Centralrebajo en d os ocasionessutpo d e nerésofcel Ik en
med Dpunb, dejdad oben ell6,500 . Elrepunte en bsprecibsen julby ajostoh a m ped il 0 nuevasrebajasd e tp os.
En Ch ik, hsauboril al esm onetariesd ecii Eron tam bién rebajar sutpo ofcelelpasado 29 de ajod, d el5,50t al
5,000 en t&m inos reaks. La recent rakntiacibn econdm ra y el aumento del paro explican &l d eclHON.
Fnal ent, en Argentina, ks m enores perg ectivas d e crecim ento para elafb 2000 Ikvaron al FM la reajar bs
objetivosd e d éftitpiblicopara este afb y bsd ossi uents.

En bsm ercal osd e renta varieb E, elrcer tim estre h a caracteriad o por un com portam ento voEilacausade b
incertil um bre obre b raknttacidn de B econom & norteam ericana asicom o por bs t&mores de presiones
nfhcbnisascom o consectenci d elekvad o precb delpetdko.De este m od 0, bs scioresm &afctd oshan sl 0
aquélbsm &snsbksalcrecim Ent econdm £o. < tat, concretam ente, d e bssecoresd e b nueva econom &, a bs
gueh an ssyul o bssecoresctlcos. Por suparte, bssecoresm &abenefcid osh an sii 0 bsd eEnsivos aung Le cabe
d estacar elbuen com p ortam ent d e bsfinancierosp or bscontinuosm ovim Entosd e consolil acidn en elsector. En
Estad os Unilos el Dow Dbnesha cerralo el timeste con wna revabriacion cercana al 24 , m entas que el
NADAQ hacediom&deun7 porelm il oqueelmenor crecim eno de bheconom Rakcem &de begerado
a bs benefcibsd e hs com pafis tras varbs anuncbs d e pro fitv arn ing En Europa, Bs bokashan m ostado un
com poram ent m &p oditivo. AsielD JSbbxx Europeh a cerrad o eltim estre p raticam ente p bhno nflilencid o por
hsnoticksprovenkentesd e Estad osUnhil osy akctad o de nuevo por B debilid ad deleuro. En Espafy, el bex-35 s
harevabriado un 3,5¢ gracasalbuen com portam Ent d el secor bancarb. Losm ercad os htinoam er canosh an
experimentad o pé&d ias en Imea con bhs sufiias por eINADAQ, m entas que en Jpon el N dei225 ha
retoced 1 ocercadeun 10t porelpesod e bsvabrestecnoky icos.

A 30/9 /2000 h cartera estaanvertiiaenreposa hegerade h finaliacidondelper bd o d e suscrip cidn, m om ento en el
que = matkriliarahb esructra d e B cartera en nversionesde renta fja para dar cunp lm eno a b garantm d el
Hndo.

N o ex eN p oscbnesab ertasen nsrun entosd erivad osalfaliar eltim edre.

Lavabracbnde hrent fla s realiaaprecibsdem ercad o sjlin elcrierb esabkciio en b Circubr 7/1990, de 27
ded ciem bre,de b Com ®6n N acbnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracidn obteniia por b ljull ez que m antiene elBnd o en cuenta corrente ha sio del2,95t TAE, del
3,10t TAEy del3,20i TAE en bsm eses( e julb, ajosto y sep tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimesre no s han sperado bs In iesd e nversidn eslabkcil os en elRey bm enb d e hstittcbnesd e
hversicn Cokctiva.

H ech os reevantes
La sockd ad g edora esfilelal100i deld epositaro.

Banco de Sbaiell SA, como parttbe promobr de SBD G arantm Anwel 1, es propetarb de 500844
particpacbnes con unapartcpaciond el100,00f sobre elotald elBnd o.
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