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Cartera d e Sabad ellEuro M onetarb

30 d e sep tem bre de 2000

Vabr efctivo d e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actal cartera
CARTERA Il TERDR
REN TARA
Banco Bibao Vicaya Argentaria 30.659,00 1,01 2422 301,19 397
End esa 57 509,69 1,89 1570295,38 2,58
TekPnradeEsafa 572397,18 1,89 1547938,45 2,54
Tesoro Piblco 2031332,27 66,87 48 613 597,08 79,75
Tok 1 activos m onetr ios 2176898 ,14 71,66 54154132,10 88 ,84
Estad 0o Espafpl 450.000,00 1481 3192415,34 5,23
Toaladgq ussicionemp ora 1d e activos  450000,00 14,81 3192415,34 5,23
End esa 58 161,74 192 1590995,41 2,61
Toelotosactivosd erent fija 58 161,74 1,92 1590995,41 2,61
TOTAL RE TAFA N TERDR 268 5059, 88 88 ,39 58 937542,8 5 96,6 8
TOTALCARTERA Nl TERDR 268 5059, 88 88 ,39 58 937542,8 5 96,6 8
CARTRRAKX TERDR
REN TARA
Bay erith e Land esbank 60101,70 1,98 1502 503,75 2,47
Santand er hternational 39 960,30 1,32 319 704,22 0,52
Westhaliech el ypot ekbk 252 553,42 8,31
Bancos 352615,42 11,61 18 22207,97 2,99
Rep sol Intl. 200 577,07 0,33
Pet Oleoy G as 200577,07 0,33
TOTAL RE TAFB EX TER DR 352615,42 11,61 202278 5,04 3,32
TOTALCARTERAEX TER DR 352615,42 11,61 202278 5,04 3,32
TOTALCARTERA 3037.675,30 100,00 60160327, 89 100,00
Distbuwcidndelpatim onb Trim estre Trin estre § sobre
anter or actal patim .
¢+ )Vabretctivol e b cartera: 3037 675,30 6096032789 93,04
- Totalcartera alcoste 3.020571,44 60862582,88 92,89
- Toulntress 18 792,41 108 340,64 0,17
- Plwvalis (n nusvales) hentes -1.688,55 -10595,63 0,02
¢ )Ly ui ez (Eesorer B). 235290,56 4 56509 3,31 6,96
¢ DD eud ores 69,47 477,11 0,00
(-)Acreed ores 1159,60 2958,66 0,00
(-)EEct m p ositivo s/ Iusvalis 5,49 122,09 0,00
Toe Ip at im onia 32718 70,24 655228 17,56 100,00
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hform acon { e Sabad ellEuro M onetarpb para elpartEpe

Id ent ificacdn delFondo

SABAD H.1L. ELRO MON ETAR D, HMPeswn Bnd o d e nversicn m obilare princpal conditum o el12 dem ayo
de 2000y aul itd o por PriceW aterh ouseC oop ersAul iores 9.
El'Hnd o nviert en activosd elm ercad o m onetarb y en vabresd e renta fjaa corto p bzo d enom ad osen eurospara
consgg ur elrend m Ento prop D d e esostiubs.
SOb pued en sr partktpesde este ©ond o d e nversion m obileri princpal bs Bnd os d e nversion m obilere

subord inad os.

La socked ad g estora es BanSabad ell hversidn, SA, S I, d om ciliad a en Sibad ell calk SintPay 3. Eld ep ositar 0
delHnd o es Banco d e Sabad ell SA, con d om cilb socklen Sibal ell Phza de Catalu®, 1.6 estora y dep odtarb
pertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el
D . Sintego Abn Morkns com o d rector d e BanSibad ell lhversicn, SA, S IC, asume b regonsbiliad del
content od e ese nbrm e.

D atos econé m Cos

Datosgeneraks @Ickrre d eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patmonb (m iksd e ELR) 65523 3272

- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 10902 544

- Nimerodepartichacbnes 10.763 144 543 428

- Vabr Iyuilativod e B particpacion (ELR) 6,08 770 6,0208 0

- Vabr lyutlativod e Bparticpacion (PTA) 1012908 1.001,776

Com onesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub

- Com =6n anweld e g estion - 04 Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,054 Patim onb

- Com mOnde suscrpcion € ) - 54 -

- Com =6nd e reem boko - o} -

¢ DA ap Icar incam ente sobre Bssuscr p conesefctiad asp or ©ond osd e nversion m obilier e subord nad os
g Ue no sean ( estionad osp or BanSabad el Inversion.

Comp ortam Ento delfondo

Per bd 0 Vohtili al | Rentabiliad | Totalgastos Patim onb N e
H istor ca neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes
3* tim .2000 Med B 1,11 0,03 65523 10902 3
2°tim .2000 - - - 3272 544 1
1% tim .2000 - - - - - -
Acum ul.2000 Mel B 1,46 0,03 65523 10902 3
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Estad o d e varecionpatim onil Trim estre Acum ukd o
(enm iksd e euros) actiel actiel

Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 anteror (ELR) 6,0208 0 6,00000

Vabr Ijut ativo alfin delper bd 0 anterbr (PTA) 1.001,776 998,316

Patim onb alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 3272 3.005

Patim onp alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 544 500

+ Sucr p cones /reem bokos (neto) 62160 62416

- Beneftbsbruos( st bull 0s 0 0

* Rend im EntOsnetos: 91 102

¢ DRend m Ents: 96 108

+ hteresesy d il end 0s 108 125

+ Varmcbonesd eprecos (ealiad asy no) 12 12

+ Resultad 0 en d erivad 0s 3 1

+ Otosrend in Enos 27 -30

(-)G astosd e g estidn corr ente y servicibsex erores: 5 6

-Com KI6Gn { e g estion 0 0

-Com =GN 1 e d ep ositaro 1 1

-6 astosp or servcbsexterbresy resto (astos( e § estion corr ente 4 5

Patimonp alfndelper od o acttel(m iksd e ELR) 65523 65523

Patm onb alfindelper od o actel(n ilbnesd e PTA) 10902 10902

Vabr Ijutl ativo alfndelper bd 0 actta I(ELR) 6,08 770 6,08 770

Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 1012908 1012908

Informedeg est Bn

Elilmo nbrme del AM 12 m uestra op tim ista respecto al com portam ento de b econom R mund Bly ha
revisad o alala sus estim acibnes d e crecim ento para bsprincpaks rey bnes d esarrolhd as. En EELU bs
nd icad ores publcad os apuntan hack un crecim Ento m & ssenio de B econom R, coherentt con B
correccion d e bsd eseq uilbrios financieros. En b BEurozona, Bsrefrm as im p ositivas  Ue s estza anuncind o
apoyan unas fivorab Esexpectativasd e crecim Ento. En Bpon, elbtendabb dePBdelssyundo timestey kb
d isn nuwcidn d e Bspresionesd efliconistasap untan h acie un context econdn com &fvorab k.

En EEWUU bsprecibsperm anecen bajo contolgraciesa hsganancisde prod uctivi ad . En este contex o, el
pasad 0 22 d e ag osto, b Reserva Fed erald ecl 16 m antener naklerad o eltho d e nerésofcmlen el6,50f .En b
Eurozona, bs nd kesd e preciossy Len viénd ose akctad osnegativam entepor elekvalopreciodelcruloy por
hdebiliad deleuro. Astelpasadio 31 de ajosto, el Banco Cental Europeo incrementd el tho de ntrés
ofcelun cuaro d e punt, h asta el4,50 . Analn entg, en Jp 6n, el Banco Centraldecl 16 eld & 11 d e aj oso
ekvarelthode nterésofcrl(Overngh tCallRat)un cuaro d e p unto, h asta el0,254 .

Losm ercad osdedew a piblicaen EELUUN an fnalltad o eltim estre con un sali o Iy eram ente p ositivo §racies
a kmoderacibn de abunosde bs ind cadoresde activilad y el buen com portam Ento de bs precobs. En
particubr, b rentabiliad del bono a d iz afbsha finalialo septem bre en el 5800 . En b BEuozona, b
rentabilil ad d elbono akem & a d Ez afbsh a conclull 0 en 15,234 , elm isn 0 niveld eltim estre anterior.Con
rebcidon a bs d vims el euro mantwo una tendenci decrecente regpecto al d Obr hasta med mdos de
sep tiem bre. La fivorab E sitacion econém ica en EEUUUJyY b compra d e em presasnorteam ericanaspor partede
europ easay ul an a exp Iicar este com portam Ento. Sin em bargo, en b sejund a quincena d e sep tiem bre eleuro
detivo esta end encie apoyado por B intervencion concertada de bs princpaks bancos centaks. En este
contexto, b negativa de D nam arca a su incorporacion a b UME, en elrefréndun de 28 de septiem bre,
ap enasafctoaleuro, que acabd eltim estre en 0,88 UD /EUR . Elyen, por suparte, ehadeprecid o reg ecto
aldobr desie bs 105,69 J» AUSD de princhbibsde julb hasa bs 108,14 J AJSD . El com portam Ento
fregubrde hbok japonesay hred ucciondelrating de b deuw a plblica japonesa d enom Nnad a en yenesp or
parted e Moody sexp Ican d ich a evolhcion.

La victora d e Fox (PAN )en Bspasad as ekccbnesm ex canas Sup ond rauna alernancie en b presii enci d el
pa® tras skete décadas. El resuledo ha reforzadio b confenza de bs consum i ores contbwend o asial
m antnim ento d elextaord nario d nam isn o d e b econom & m ex tana. En Brasil bs( lim osd atosp ublcad os
contnian m ostrand 0 una m ejor sitLeciIdN econdm ca. En julb, el Banco Centalrebajé en d os ocasiones su
tWwode nerésofcelSIcenmeld b punto, dejdad ob en el 16,50t . Elrepunte en bsprecibsen julb y agoso
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hamped I 0 nuevasrebajasd e th os. En Ch ik, hsautori ad esm onetarisd ecil eron tam b#én rebajar sutpo
ofcelelpasado 29 de ajosio, d el5,500 al5,00f en #m nosreaks. La recient raEntz acidon econém kay el
aun ento delparo explcan ld ecison. Fnalh ente, en Argentina, Bs m enores p erg ectivas d e crecim Ento
para elafib 2000 Bevaron al AV la re Bjar bsobjetivosd e d éficitp i blico para esie afbo y bsd ossi uentes.

En bsm ercad osd e renta varebE, eltrcer tim estre seh a caractertad o por un com portam ento voEila causa
de B ncertil un bre sobre bk rakntzacion de B econom ® norteam ericana asicomo por bs emores de
presiones inflcbnistas com o consecuencie d elekvad o precio delpetdko. De este mod o, bs sscboresm &
atectad osh an stf 0 ag uélbsm & snsibksalcrecim Entb econdm £o. < tata, concretam ente, d e bs sectoresd e
bk nuweva econom R, a bsque han sejuil 0 bs sectores cElicos. Por suparte, bs sectoresm & benefiad osh an
sil o bs { eEnsivos aungue cabe destacar el buen comportam ento de bs financkros por bs continuos
m ovim Entbsd e consolil acidn en el sector. En Estal os Unil os elDow JDbnesh a cerrad o el tim estre con una
revabriacion cercana al2t , m entasque eINADAQ haceddom&deun7 porelmiedo que elmenor
crecim ento de b econom Rakctem &de begerado a bsbenefcibsd e Bscom pafiRstrasvarbsanuncbsd e
profitw arning. En Europa, ksbokash an m ostrad 0 un com portam iento m &p ositivo. AstelD JSbbxx Euope
ha cerrado el tim estre praticam ente p kno nflencid o por ks noticis provenkentes d e Estad os Unil os y
akctadode nuevopor hdebiliad d eleuro. En Espafn, el bex-35 s harevabriado un 3,50 gracesalbuen
com portam Ento d elsector bancarib. Losm ercad os ktinoam er canosh an experim entad o p &d d asen Inea con
hssufilaspor eINAD AQ, m Entrasq ue en Jp 6n elN Idei225 h a retroced Il o cercade un 108 por elpeso
i e bsvabrestecnobj cos.

Duant b mayor parte de este timestre == ha mantniio el vencim Ento med b de B cartera delBndo a
niveksde neutrali ad respecto d el nd e d e referench, red ucénd ose éste en bs (i lim as sem anasd elper bd o.
Sehan efectind o d iversasop eracionesd e com pray venta, aprovech and o hekvad a vohtilil ad d elm ercad o.

N o existen posicbnesabirtasen nstrun entosd erivad osalfinaliar eltim estre.

Lavabracbnde hrenta flarealiaaprecibsdem ercal o sjlin elcrierio esabkcii o en b Crcubr 7/1990, d e 27
ded ciem bre,de b Com =06n N acbnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracidn obenidia por bk ljull ez que m antiene el Bnd o en cuenta correnke ha sto del2,958 TAE, del
3,100 TAEy del3,200 TAE en bsm esesd e julb, aj osto y sep tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimeste no £ han sperado bs In iesd e nversién eslab Ecil os en elRey bm enb d e hdtiticbnes d e
hversitn Cokctiva.

H ech os relevantes

La socked ad g estora esfilblal100h deld epositarb.

Sabad ellD inero, FIMS esprop etarib d e 5915833,75679 particpacbnes que representa el54,96f sobre el
totaldelPHndo.

S bankD ihero, HIMS esprop ketarib d e 3.650.776,19559 particpaciones ue representa el 33,928 sobre el
totaldelPHndo.
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