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Carterad e Sabad ellAccbnes Euop a

30 d e sep tem bre de 2000

Vabr efctivo d e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actiel cartera
CARTERA NTER DR
RENTA AA
Estad 0o Espafpl 47206 097,57 13,04
Tesoro Piblico 7008762190 19,36
Totalad g uisicion ttm porald e activos 117293719 ,47 32,40
TOTAL RENTA AAA NTER DR 117293719 ,47 32,40
RENTA VAR KBLE
Banco Bibao Vicaya Argentari 28 623,85 0,96 5634 500,16 1,56
Banco Sintand er CentrallH i ano 28 995,20 0,98 5262 829,08 1,45
Bancos 57 619,05 194 10897.329,24 3,01
TekPnradeEsafn 63.765,00 2,15 5208 287,75 1,44
Com unicaciones 63.765,00 2,15 5208 287,75 1,44
Activil ad esd e Construcciony Servicios 23 650,04 0,01
6 rwpo Ferrovil 292.740,50 0,08
Construccion-hm obilar Bs 316 390,54 0,09
Sy ecabk 439 427,03 0,12
Med bsd e Com unicacion 439 427,03 0,12
Acer nox 7.696,20 0,26
hi wstr el 7696,20 0,26
Rep ol 2030790 0,68 18732351,65 0,52
Pet6koy gas 20307,90 0,68 18732351,65 0,52
End esa 15481,27 0,52 2138 988,60 0,59
H U roeEcticadelCantabrico 111151,70 0,03
Servebos 15481,27 0,52 2250140,30 0,62
TOTAL RENTA VARIBLE NTER DR 164 869,42 5,55 20984926,51 580
TOTAL CARTERA NTER DR 164 869,42 5,55 138 278 645,98 38,20
CARTERA EXTER DR
REN TA VAR KBLE
Cred tSuise R CH P 36.631,64 1,23 4831581,09 1,33
ABN Amro 24 351,34 082 2469 878,40 0,68
Banco NaconalPar 29 937,60 1,01 341168490 0,94
ConworsD icountBroker Ag . 17 064,75 0,57
D eutsd e Bank 33.091,20 1,12 5237 304,00 1,45
Fn atex 55.046,00 0,02
Socetet énérak 28 665,00 097 2.4663849,00 0,68
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Barchys G BP)
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Bay er
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ABBB (CH P

Peuy eotC itré en
Thysen Ay .

BTR ¢ BP)

CorusG rowp PE.(G BP)
hi ustrinl

CanalPlus

VN UNV.

Pearson PE. (G BP)

Med bsd e com unicacidn

Ent Nazionali K rocarbui(E&N D
RoyalD utch Petol

Total

Britid Petokum (G BP)

S ellTrang ort Trad ing Co.PE.G BP)
Pet6koy gas

BasfAy .
Ako N obel
Q um Ko

Allien: Lebensversich erung
Axa-Uap

NG G roep

Muench .Rueck

Sand B ForakingsAg . (SEK)
Sy uos

27 720,69
61 429,45
35.609,25
294 500,92

135113,20
93110,40
34 013,10
54 510,98
17139 ,21
7023894
21 215,50

219 540,10
6445881,43

33506,74
26 921,60
28 505,40
15.762,50
1425396
14 120,17
133.070,37

91155,77
8 527,20
66.740,8 5
88 750,71
255174,53

15654,17
15134,40

7207,20
20787,31
1542294
74 206,02

16192,00
12 226,60
15980,73
44 399,33

36.565,92
109 107,60
101.017,40
17441295

32 654,79
453.758 ,66

18 211,05
18 211,05

§0.180,00
67980,00
60958,80
44 555,00
33575,72
287249 .52

093
2,07
1,20
9,92

4,55
3,14
1,14
183
0,58
2,37
0,71

7,40
21,72

1,13
091
0,96
0,53
0,48
0,47
4,48

3,07
0,29
2,25
2,99
8,60

0,53
0,51
0,24
0,70
0,52
2,50

0,55
0,41
0,54
1,50

1,23
3,68
3,40
5,88
1,10
15,29

0,61
0,61

2,70
2,29
2,06
1,50
1,13
9,68

4 367 435,49
9 314 749,30
3338 896,06
3549342424

2380485,50
2495377,00
14 709,28
1749 802,66
1121907,15
4540101,54
1225748 ,20
52138695
1524179498
29 291.313,26

4979 855,16
2689 113,60
9 752,70
1261592,60
1874929,71
1846891,11
1266207188

125858 35,53

8 442 795,00
9 158 855,20
30187485,73

1216 621,04
988 986,90

220560794

186402097
186402097

2470840,65
9815849,82
8 675982,40
16 .037 696,25
3117 396,57
40117 765,69

1607 609,60
1607 609,60

6204 421,50
5546 152,00
7 A53 348,08
3293501,00
244702080
24944 443,38

1,21
2,57
092
9,80

0,66
0,69
0,00
0,48
0,31
1,26
0,34
0,14
4,21
8,09

1,38
0,74
0,00
0,35
0,52
0,51
3,50

3,48

2,33
2,53
8,34

0,34
0,27

0,61

0,51
0,51

0,68
2,71
2,40
4,43
086
11,08

0,44
0,44

1,71
1,53
2,06
091
0,68
6,89
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E.ON AG 191067280 0,53
Enel 32175,00 1,08 2189 0,00
Ser Lyonnaise Eaw 1326 710,70 0,36
Veba 13.055,60 0,44
Vivend i 52 419,15 1,77 855.051,00 0,24
Servebs 97 649,75 3,29 4092 456,39 1,13
AEkatlAKEt om 58 807,20 1,98 6536890,00 181
Noke (AB) 205 248,00 6,91 15604 901,76 4,31
P ilp sEEctonc 54 142,40 1,83 4882072,08 1,35
Sem ens 56 385,00 190 4 459 658,50 1,23
Ercson L . (SEK) 125894,53 4,24 9 806 565,64 2,71
Tecnobg & 500477,13 16,86 4129008798 11,41
TOTAL REN TA VARIKBLE EXTER DR 2803578,71 94,45 223756 287,06 61,80
TOTAL CARTERA EXTER DR 2803578,71 94,45 223756 287,06 61,80
TOTAL CARTERA 2968 448,13 100,00 362034 933,04 100,00
Distbuwcidndelpatim onb Trin estre Trim estre § sobre
anter or actiel patim .
¢ DVabretctivod e b cartera: 2968 448,13 362.034 933,04 147,32
- Totalcartera alcoste 3140241,74 363897.081,10 148,08
Total ntereses 67 444,41 0,03
- Plwvalis(m nusvalis)btentes.....oeeeeec.. -171793,61 1929 592,47 0,79
(¢ )Ly ui ez (Eesorer B). 151 156,13 23.001 8 26,69 9,36
¢ DD eud ores 272180 34298 156,54 13,96
(-)Acreed ores 42 382,51 173576 535,14 70,63
(-)EEct m p ositivo s/ Iusvalis 413,67 12 527,74 0,01
(®HLwcro cesante 6,37 60,92 0,00
Totalpattim ono 3079 523,51 245745 792,47 100,00

hform acon { e Sabad ellAccbnes Euopa paraelpartepe
B entificacHn delFond o

SABAD ELL ACC IDN ESBLUROPA, FHMPesun Bnd o d e nversién m obiliarie princbal conditumi o el12 dem ayo
de 2000y aul itad o por PriceW aterh ouseC oop ersAul iores 9.

ElDBnd o nvere en bsacconesd e hsm ejores com pariks cottad asen s bolkas europeas que s skccbnan en
funcidnd e krevabriacneg erad a d e sSuscoti acbnes.

SOb pueld en sr parttpesde esie ©ond o d e nversion m obileri princpal bs Bnd os d e nversion m obilere
subord nad os.

La socied ad g estora es BanSabad ell hversién, SA, S I, d om ciliad a en Sibad ell calk SintPay 3. Eld ep ositar 0
delHnd o es Banco d e Sabad ell SA, con ¢ om cilb socklen Sibal ell Phza de Catalu®, 1.6 estora y dep odtarb
pertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el

D . Sintego Abnso Morkns com o d recor d e BanSbad ell hversidn, SA, & IC, asume b regonsabiliiad d el
content o d e ese nbrm e.
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Datos econém Cos

Datosgeneraks @Ickrre d eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patimonb (n iksd e ELR) 245746 3080

- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 40889 512

- Nimerodepartichacbnes 44716 230 544 104

- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 5,49567 5,65981

- Vabr lyutlativod e Bpartcpacion (PTA) 914,403 941,713

Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub

- Com =6n anweld e g estion - 04 Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,14 Patim onb

- Com =mOnde suscrpcion ¢) - 54 -

- Com =Ond e reem boko - o} -

¢ DA ap Icar i nicam ente sobre s suscrp cobnesefectiad asp or ©nd osd e nversién m obiliar e subord nad os

g Ue no sean ¢ estionad osp or Bansabad ell Inversion.

Com p ortam ento delfond o

Per bd 0 Vohtili al | Rentabiliad | Totalgastos Patim onb N e

H istor ca neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes
3* tim .2000 Mu ale 290 0,08 245746 40889 2
2°tm .2000 - - - 3080 512 1
1% tim .2000 - - - - - -
Acum ul.2000 Mu ale 3,41 0,08 245746 403889 2

Estad o d e varecionpatim onil Trim estre Acum ukd o

(enm iksd e euros) actiel actiel

Vabr Ijut ativo alfn delper bd 0 anteror (ELR) 5,65981 6,00000

Vabr Ijut ativo alfin delper bd 0 anterbr (PTA) 941,713 998,316

Patim onp alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 3080 3.005

Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 512 500

+ Sucr p cones /reem bokos (neto) 244986 245238

- Beneftbsbruos( st bull 0s 0 0

+ Rend in Entosnetos: 2320 2497

¢+ DRend m ENtOS: 2301 2 AT7

+ hteresesy d il end 0s 94 97

+ Varbcionesd e precbs (eali ad asy no) 1199 1240

+ Resulad 0 en d er vad 0s 179 179

+ Otosrend in Enos 3773 3993

(-)G astosd e g estidn corr ente y servicibsex ter ores: 19 20

-Com KI6GNn { e g estion 0 0

-Com =GN e d ep ositaro 6 6

-G astosp or servcbsexterbresy resto (astos( e § estion corr ente 13 14

Patimonp alfndelper od o acttel(m iksd e ELR) 245 746 245 746

Patm onb alfindelper od o actel(n ilbnesd e PTA) 40889 40889

Vabr Ijutl ativo alfndelper od 0 acte1(ELR) 5,49567 5,49567

Vabr Igutl ativo alfn d elper ©d 0 acte 1 (PTA) 914,403 914,403
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Poscbnes abirtas en nstrun entos d ervad os (en euros)

Contatos Nimerode Fechade Mercad o Vabrde hporte Subyacente
contratos vencim ento m ercad o nom mnal
com p rom et 0
FutLro BEuroSioxx50 277 | 15/12/2000 Eurex 13758 590,00 | 13.758 590,00 | BEuro Stoxx50
Totalcomprasa p bhioy de futros 277 13758 590,00 | 13.758 590,00
TOTAL COMPROM BOS 277 13758 590,00 [ 13758 590,00
TOTAL D ERECH OSY 277 13758 590,00 [ 13758 590,00
COMPROM BOS

hform e d e § estbn

Elilmo nbrme del AM 12 m uestra op tim ista respeco al com portam ento de b econom R mund Bly ha
revisad o alala sus estin acibnes d e crecimn nto para bsprinchaks reg bnes d exarrolhd as. En EELUU bs
nd icad ores publcad os apuntan hack un crecim Ento m & senio de B econom R, coherent con B
correccion d e bsd eseq uilbrios financieros. En b Eurozona, ksrefrm as im p ositivas g e s estza anunciand o
apoyan unas fivorab Esexpectativasd e crecim Ento. En Bpon, elbtendabb dePBdelssyundo timestey k

d isn nucidn d e Bspresionesd efliconistasap untan h acie un context econdn com &fvorab k.

En EEWUU bspreciosperm anecen bajo contolgraciesa hsganancisde prod uctivi ad . En este contex o, el
pasad 0 22 d e ag osto, b Reserva Fed erald ecl 16 m antener naklerad o eltho d e nerésofcmlen el6,50f .En b
Eurozona, bs nd kesd e preciossy Len viénd ose akctad osnegativam entepor elekvalopreciodelcruloy por
bk debiliad deleuro. Astelpasadio 31 de ajosto, el Banco Cental Europeo incrementd el tho de ntrés
ofcelun cuaro d e punt, h asta el4,508 . Analn entg, en Jp 6n, el Banco Centraldecil i eld & 11 d e ajoso
ekvarelthode nterésofcrl(Ove rnight Ca I Raan cuaro d e p unto, h asta el0,254 .

Losm ercad osdedewd a piblicaen EEUUUN an fnalltad o eltim estre con un sali o lyeram ente p ositivo §racies
a kmoderacibn de abunosde bs ind cadoresde activilad y el buen com portam Ento de bs precbs. En
particubr, b rentabiliad del bono a d iz afbsha finalialo septem bre en el 5800 . En b BEuozona, b
rentabilil ad d elbono akkm & a d k2 afibsh a conclull 0 en 15,234 , elm isn 0 niveld eltim estre anterior.Con
rebcidon a bs d vims el euro mantwo una tendenci decrecente regpecto al d Obr hasta med mdos de
sep tiem bre. La fivorab E sitLacion econém ica en EEUUUJyY b compra d e em presasnorteam ericanaspor partede
europ easay ul an a exp Iicar este com portam Ento. Sin em bargo, en b segund a quincena d e sep tiem bre eleuro
detivo esta tend encie apoyado por B intervencion concertada de bs princpaks bancos centaks. En este
contexto, b negativa de D nam arca a su incorporacion a b UME, en elrefréndun de 28 de septiem bre,
ap enasafctoaleuro, que acabd eltim estre en 0,88 USD /EUR . Elyen, por suparte, ehadeprecid o reg ecto
aldobr desie bs 105,69 JX AUSD de princhibsde julb hasa bs 108,14 @ AUSD . El com portam Ento
frejubrde hbok japonesay hred ucciondelratingde b deuw a plblica japonesa d enom nad a en yenespor
partede Moody sexp Ican d ich a evolhcion.

La victora d e Fox (PAN )en Bspasad as ekccbnesm ex canas sup ond rauna alernancia en b presii enci d el
pa® tras skete décadas. El resuledo ha reforzadio b confenza de bs consum il ores contibwend o asial
m antnim ento d elextaord nario d nam isn o d e b econom & m ex tana. En Brasil bs( lim osd atosp ublcad os
continian m ostrand 0 una m ejor sitLRcidN econdm ca. En julb, el Banco Centalrebajé en d os ocasiones su
tWwode nerésofcelSIcenmeld b punto, dejdad ob en el 16,50t . Elrepunte en bsprecibsen julb y agoso
hamped I 0 nuevasrebajasd e th os. En Ch ik, hsautoril ad esm onetarisd ecil ron tam b#én rebajar sutpo
ofcelelpasado 29 de ajosio, d el5,500 al5,00f en &m nosreaks. La recient rakntzacion econém kay el
aum ento delparo explcan ld ecion. Fnalh ente, en Arjentina, Bs m enores p erg ectivas d e crecin ento
para elafib 2000 Eevaron al AVl 1a re bjar bsobjetivosd e d éficitp i blico para este afb y bsd ossij uentes.

En bsm ercad osd e renta varebE, eltrcer tim estre seh a caracterkad o por un com portam ien voKEila causa
de B ncertil un bre sobre b rakntzacion de B econom ® norteam ericana asicomo por bs Eemores de
presiones inflhcbnisas com o consecuencia d elekvad o precio delpetdko. De este mod o, bs sscoresm &
atectad osh an stf 0 ag uélbsm & snsibksalcrecim Entb econdm £o. S tata, concretam ente, d e bs sectoresd e
bk nuweva econom R, a bsque han sejuil 0 bs sectorescElicos. Por suparte, bs sectoresm & benefiad osh an
sil 0 bs d eEnsivos aungue cabe destacar el buen comportam ento de bs financkros por bs continuos
m ovim Entbsd e consolil acidn en el sector. En Estal os Unil os elDow JDbnesh a cerrad o el tim estre con una
revabriacion cercana al2t , m entasque eINADAQ hacediom&deun7 porelmiedo que elmenor
crecim ento de b econom Rakctem &de begerad o a bsbenefribsd e Bscom pafiRstrasvarbsanuncibsd e
pro fity arn ing En Europa, Bsbokash an m ostrad o un com portam ento m &p ositivo. Ast elD J Soxx Europe

5/6




| “S BanSabadell Inversién NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE-2000

ha cerrad o el tim estre praticam ente p kno nflilencied o por ks noticies provenientes d e Estad os Unil osy
akctadode nuevopor hdebiliad deleuro. En Espafn, el bex-35 s harevabriado un 3,51 grackesalbuen
com p orfam Ento ¢ elsector bancarib. Losm ercad os htinoam er canosh an experim entad o p é&d  asen linea con
bssufaspor eINAD AQ, m entrasq ue en Jp 6n elN Idei225 h a retroced o cercade un 10t por elpeso
d e bsvabrestecnoby kos.

Por b que regpecta a b gestion d e bs activosd e renta varebE, en elconjunto de bs (i lim os tres m eses el
m ercad o burs&ileuropeo h a suf il 0 una ljera correccionde aked ed or d ellt . Losekval osprecbsdelcrul o
y B debiliad deleuro han apoyado nuwevas subilas en bstposde nterés por parte del Banco Cental
Europeo, provocand o que bs inversores s cuestionen kb posibililad de un descenso el proximo afp del
crecim Ento econdm code kreg BNy, en consecuench, | e bsbenefcibsem presare Es.

En este contexto, elBnd o h a m antenil o suexposicidn en ag Lelbs sectoresm &d eensivos com o eleEctco o
elfirm acéutico, a b ver que s h an tom ad o beneftibsen hscom p afiksp etro Erasap rovech and o g ue elprecio
delcrulo se sittekbaenm &ximosde b ( lim a d écad a, niveks no sostenibksa brgo p bzo. Por otto kd o, cabe
d estacar elpeso destinad 0 a vabres tecnolgy cos que presentan crecim entos atractivos en b referente a sus
benefrips.

Elregodemercaio de hsposkcbnesen derival osd e Sabad ell Accbnes ELropa a 30/09 /00, entend i o com o k
cifade comprom i cakubd 0 s2yinelm éod o estzad ar d e b Circubr 3/1998 de R CNMV, erade un 543t sobre
elpatimonbdelbnd o, Send 0 e1100f su ln iEEM & 0.

Lavabracibnde hrenta flaserealiaaprecbsdemercal o sjlinelcriero esabkciioen b Crcubr 7/1990, de 27
ded ciem bre, de b Com =06nNaconald elMercal o d e Vabres.

La rem uneracidn obeniia por k ljull ez que m antiene el Bndo en cuenta corrente ha sio del2,95F TAE, del
3,10t TAEy del3,20i  TAE en bsm esesd e julb, ajosto y sep tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimestre no £ han sperado bs In ilesd e nversién eslab Ecil os en elReg bm eno d e hditicbnesd e
hversicn Cokctiva.

H ech os rekevantes

La socied ad g estora esfillal100h deld epositarb.

Sabad ellEuropa Bolk, HIMS com o partEipe prom otor d e Sabad elMlAccionesEuropa, FIMP, esprop Etarb d e
42742 303,61559 particpaciones con unapartcpaciondeld5,59% sobre elotald elnd o.
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