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NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE-2000 |

Carterad e Sabad ellDeu a Euo

30 d e sep tem bre de 2000

Vabr efctivod e b carfera

Tpodevabr Trineste | s/l Trineste | s/l
anter or cartera actiel cartera

CARTERA NTER DR

RENTA AA

Estad 0o Espafl 3.610.000,00 3,03 669286597 6,01

Totalad g uisicion ttm porald e activos 3.610.000,00 3,03 669286597 6,01

Cajade Madri 961298,89 081

Estad o Espafl 72240886,08 60,65 24821.795,63 22,31

6 eneralibttVakncina 167 279,26 0,14 169 174,60 0,15

Tesoro Piblco 7.753301,69 6,51 2453476383 22,05

Totalotosactivosi e renta fja 8112276592 68,11 49 525734,06 44,51

TOTAL RENTA AAA NTER DR 8473276592 71,14 56 218 600,03 50,52

TOTAL CARTERA NTER DR 8473276592 71,14 56 218 600,03 50,52

CARTERA EXTER DR

RENTA AA

Abbey N ational 4980452,05 4,48

ABN Amro 1146 331,47 0,96

AlbemeneH ypobkAy . 1197507,36 1,01

Bund eshank 341784453 287 4763527,24 4,28

D ep B-Bank 79139592 0,66

Fankiurti ypot enbankCenth 8 749 141,26 7,35

Hypot elkenbkh Es=n 1670418,17 1,40

Rh enisch eH ypobankAyg . 819 199,08 0,69

Sin Paob hiSa 3993425,67 3,59

Bancos 17.791837,79 14,94 13.737 404,96 12,35

Britis Tekcom 1.068 303,04 0,96

D eutxch e Teklkom ht Fn. 532 336,52 0,48

FHance Tekcom 2518 602,78 2,11

KPN (TeEfncal obnd esa) 1200949 ,47 1,01 1.002 067,25 0,90

Com unikcaciones 3.719 552,25 3,12 2602.706,81 2,34

Deul a Estad 0 AEm & 8 020.030,44 6,73 15514 512,04 13,94

Deul a Estad 0 Beb a 1343 258,64 1,13

D eul a Estad 0 FHancés 140948,31 0,12 10285259,79 9,24

Deuadel Estad o 9 504 237,39 798 25799 77183 23,18

BBV htrnational Fnhance 594 423,63 0,50

Entil ad esfinancieras 594 423,63 0,50

Daim Erch ryskr Coord in 499 913,72 0,45

Voblsvgen AN.Serv.Nv 605.791,50 0,54

hi wstr el 1105 705,22 0,99

Ente Naz bnali B rocarburi(BN D 549 408,18 0,46 558 779,28 0,50

Rep sol hternational 1205 545,20 1,01 1206.024,00 1,09

Pet6koy gas 1754 953,38 1,47 1764 803,28 1,59
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Assicuraz bne 6 eneralli 6.063.065,75 5,45
Seg uros 6.063.065,75 5,45
6 asN aturalFHnance Bv 867529,72 0,78
berd rok htrnational 1009 517,81 085 2118 754,05 190
Servebs 1009 517,81 085 2986283,77 2,68
EarbFou Ltl .383 1.002 069,08 0,90
Tecnobg B 1.002 069,08 0,90
TOTAL RENTA AA EXTER DR 34374 522,25 28,86 55.061810,70 49,48
TOTAL CARTERA EXTER DR 34374 522,25 28,86 55.061810,70 49,48
TOTAL CARTERA 119 107 288,17 100,00 111 280410,73 100,00
Distbuwcidndelpatim onb Trim estre Trim estre i sobre
anter or actiel patim .
¢+ )Vabretctivol e b cartera: 119 107 288,17 111280410,73 99,43
- Totalcartera alcoste 116 510617,10 109 475508 ,61 97,82
- Totlntress 237439180 1766 501,45 1,58
- Plwvalis (n nusvales) btentes 222 279,27 38 400,67 0,03
¢ )Ly ui ez (Eesorer B). 77790297 534 054,51 0,48
¢ DD eud ores 18 2 300,00 141 143,53 0,12
(-Acreed ores 10614,42 33352,04 0,03
(-)EEctb m p ositivo s/ Iueralis 2 225,39 1959,99 0,00
Totalpattim ono 120.054 651,33 111920296,74 100,00

hform acon d e Sabad ellDeula Euopara elpartEpe

I entificacHn d elFond o

SABAD ELL D BD AEWLRO, HMPeswun Bnd o d e nversién m obiliara princp al constituil 0 el7 d e abrild e 2000 y

aul itad o por PriceW aterh ouseCoop ersAUl ibores S

EIDnd o nvierte en vabresde renta fja a kryo p bhzo d enom nad os en euros. Este ond o pretend e obtener el
maimo ntrésde hscobcacbonesa brjo p hzo. Surevabriacion refikja b cottacidon de bs bonos en el

m ercad 0.

SOb pued en ser parttpesde este ondo d e nversion m obilarie princpal bs Bnd osd e nversién m obilare

subord inad os.

La socied ad g estora es BanSbad ell hversién, SA, S I, d om cilad a en Sibad ell calk SintPay 3. Eld ep ositar 0
delHBnd o es Banco d e Sabad ell SA, con d om cilb sochlen Sibal ell Phza de Catalu®, 1.6 estora y d ep odtaro

pertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el

D . Sintego Abnso Morkns com o d recor d e BanSabad ell hversién, SA, $ IC, asume b regonsabiliiad d el

coneniod eeste nPrm e.

Datos econém Cos

Datosgeneraks @Ickrred eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patimonb (n iksde ELR) 111920 120055

- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 18 622 19 975

- Nimerodeparticpacbnes 18 277094 19 877052

- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 6,12353 6,03986

- Vabr lyutl ativod e Bpartcpacion (PTA) 1.018,869 1.004,9 48
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Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub
- Com =6n anwald e g estion - 04 Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,14 Patim onb

- Com =mOnde suscrpeion ¢) - 54 -

- Com =6nd e reem boko - o} -

¢ DA ap Icar i nicam ente sobre Bssuscrp conesefectiad asp or ©nd osd e nversién m obiliar e subord nad os
g Ue no sean g estionad osp or Bansabad ell Ihversion.

Comp ortam ento d elfond o

Per bd 0 Vohktili al | Rentabiliad | Totalgastos Patim onb N e

H istor ca neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes
3* tim .2000 Med B 1,39 0,03 111920 18 622 2
2°tm .2000 Med B - - 120055 19 975 3
1% € im .2000 - - - - - -
Acum ul.2000 Med B 2,06 0,03 111920 18 622 2

Estad o d e varecionpatim onil Trim estre Acum ukd o

(enm iksd e euros) actiel actiel

Vabr Ijut ativo alfin delper bd 0 anteror (ELR) 6,03986 6,00000

Vabr Ijut ativo alfn delper bd 0 anterbr (PTA) 1.004,9 48 998,316

Patim onb alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 120055 3.005

Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 19975 500

+ Sucr p cones /reem bokos (neto) 9 727 106 9 28

- Beneftbsbruos( st bull 0s 0 0

* Rend im EntOsnetos: 1592 1987

¢ DRend m ENtS: 1643 2050

+ htresesy d il end 0s 1472 1588

+ Varmcbonesd eprecos (ealiad asy no) 26 194

+ Resulad 0 en d erivad os 450 515

+ Otosrend in Entos 253 247

(-)G astobsd e g estidn corr ente y servicibsex ter ores: 51 63

-Com KI6GNn { e g estion 0 0

-Com =GN e d ep ositaro 29 31

-G astosp or servcbsexterbresy resto (astos( e § estion corr ente 22 32

Patimonp alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 111920 111920

Patm onb alfndelper od o actel(n illbnesd e PTA) 18 622 18 622

Vabr Ijutl ativo alfndelper bd 0 acta l(ELR) 6,12353 6,12353

Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 1.018,869 1.018,869
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Poscbnes abkrtas en nstrun entos d ervad os (en euros)

Nimerode Fechade Mercad o Vabrde hporte Subyacente
contratos vencim ento m ercad o nom mnal
com p rom et 0
Forward sOb.Reseau Ferre Fance 6! 1039 | 12/10/2000 B.Paris 1.0243869,60 1.039 000,00 | Ob.Reseau
Ferre Hance
6k
Futro Euro-Bund 10Y r 64 80| 07/12/2000 EuoMefF 8 426 400,00 8 000.000,00 Ob.
(Euex) AEmani
4,504
Totalcomprasapbhioy de futros 1119 9 451 269,60 9 039 000,00
Futro BEuro-Sch at 2V r 6F 162 | 07/12/2000 EuoMefF | 16446240,00 ( 16200000,00 Ob.
(Euex) AEmani
7,754
Totalventasa p bhioy de futros 162 16 446 240,00 | 16.200.000,00
TOTAL COMPROM BOS 1281 25897509,60 | 25239 000,00
TOTAL D ERECH OSY 1281 25897509,60 [ 25239 000,00
COMPROM BOS

hform e d e § estbn

Elilmo nbrme del AM 12 m uestra op tim ista respecto al com portam ento de b econom R mund Bly ha
revicad o alakta sus estim aciones d e crecim ento para bsprincpaks rey bnes d esarrolhd as. En EELUU bs
nd icad ores publcad os apuntan hack un crecim Ento m & senio de B econom R, coherent con h
correccion d e bsd eseq uilbrios fmancieros. En b Eurozona, Bsrefrm as im p ositivas g Ue s estza anunciand o
ap oyan unas fivorab Esexpectativasd e crecim Ento. En Jpo6n, elbutendab dePBdelssyundo timestey kb
d isn nuwcidn d e Bspresionesd efliconistasap untan h acie un context econdm com & fvorab k.

En EEWUU bspreciosperm anecen bajo contolgraciesa hsgananciksde prod uctivid ad . En este contexto, el
pasad 0 22 d e ag osto, b Reserva Fed erald ecl 16 m antener nalerado eltho de nterésofcmlen el6,500 .En b
Eurozona, bs nd kesd e preciossyy Len viend ose akctad osnegativam entepor elekvalopreco delcruoy por
b debiliad deleuro. Astelpasado 31 de agosto, el Banco Cental Europeo increment el tho de interés
ofcelwn cuarto d e punto, h asta el4,500 . FAnah ente, en Jp 6n, elBanco Centaldecii 16 eld ® 11 d e ag osto
ekvarelthode nterésofcml(OvernightCallRaE)un cuarto d e punto, h asta el0,254 .

Losm ercad osdedeud a pliblica en EELUN an finaliad o el tim estre con un sali o Iy eram ente p ositivo jracis
a b moderacion de albunosde bs ind icad ores de activilad y el buen com portam Eento de bs precbs. En
particubr, b rentbilial delbono a d k2 afbsha fhalial o septem bre en el 580t . En B Euozona, b
rentabili ad d elbono akem & a d k2 afosh a conclul 0 en el5,23¢ , elm isn 0 niveld el tim estre anterior.Con
rebcion a bs § vims el euro mantwo wna tendencik decrecente regpecto al d6br hasla med mios de
s=p tiem bre. La fivorab E sittacion econém ta en EEUUJy B compra d e em presasnorteam ercanaspor partede
europ easay ul an a exp Iicar este com portam Ento. Sin em bargo, en b seg und a quincena d e sep tiem bre eleuro
detivo esla tend enci apoyad o por B intervencion concertada d e bs princpaks bancos centaks. En este
contexto, B negativa de D nam arca a su incorporacion a b UME en elrefréndun de 28 de sep tiem bre,
ap enasafectoaleuro, que acaboeltimeste en 0,88 UD /ELR . Elyen,por suparte, sehadeprecid o res ecto
aldohkr desie bs 105,69 J AUSD de princhbsde julb hasa bs 108,14 JA AJSD . El com portam ento
rrejubr de hbolka japonesay B red uccidon delrating de b dewd a pliblica jap onesa d enom nad a en yenesp or
parte d e Moody sexp Iican d ich a evohciion.

La victorie d e Fox (PAN )en Bspasad as ekccbnesm ex canas SLp ond rauna alernancie en B presti enci d el
pa® tras siete décadas. El resulledo ha reforzado b confenza de bs consum il ores contibwend o asial
m antenim ento d elextraord nario d nam isn o d e b econom & m ex tana. En Brasil bs( lim osd atosp ublcad os
contnian m ostrand o una m ejor sitLRcIdGN econdm ca. En julb, el Banco Centralrebajé en d os ocasiones su
tWwode nterésofcelSIcenmed b punto, dejdad ob en el 16,50t . Elrep unte en bsprecibsen julb y agoso
hamped 0 0o nuevasrebajasd e th os. En Ch ik, hsautori ad esm onetarisd ecil eron tam b#én rebajar sutpo
ofcelelpasado 29 de ajosio, d el5,500 al5,00f en #m nosreaks. La recient rakntzacion econém kay el
aun ento delparo explcan ld ecison. Fnalh ente, en Argentina, Bs m enores p erg ectivas d e crecin ento
para elafio 2000 Bevaron al AVl la re Bjar bsobjetivosd e d éficitp i blico para este afb y bsd ossi uentes.

En bsm ercad osd e renta varebE, eltercer tim estre seh a caracterkad o por un com portam en voEila causa

de B ncertl un bre sobre b rakntzacion de B econom ® norteam ercana asicomo por bs emores de
presiones inflcbnistas com o consecuencia d elekvai o precio delpetdko. De este mod o, bs scoresm &
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atectad osh an stf 0 ag uélbsm & snsibksalcrecim Entb econdm £o. < tata, concretam ente, d e bs sectoresd e
Bk nuweva econom R, a bsquehan sgjuil 0 bs sectorescElcos. Por suparte, bs sectoresm & benefciad osh an
sil o bs { ensivos aungue cabe destacar el buen comportam ento de bs financiros por bs continuos
m ovim Entsd e consoliil acidn en el s=cor. En Estal os Unil os elD ow Jbnesh a cerrad o el tim estre con una
revabriacion cercana al2l , m entasque eINADAQ haceldom&deun7 porelm kdo que elmenor
crecim Ento d e b econom Rakctem &de begeraioa bsbhenefcibsd e Bscom pafikstrasvarbbsanunciosd e
profitw arning . En Europa, hsbolkash an m ostrad o un com portam nto m &p ositivo. Ast elD JSboxx Europe
ha cerrad o el tim estre praticam ente p kno nflilencied o por ks noticies provenientes d e Estad os Unil osy
akctadode nuevopor hdebililad deleuro. En Espafa, el bex-35 s harevabriado un 3,51 grackesalbuen
com p ortam Ento d elsector bancarb. Losm ercad os htinoam ericanosh an experim entad o p é&d 0 asen Inea con
bssufaspor eINAD AQ, m entrasque en Jp 6n elN ldei225 h a retroced it o cercade un 10t por elpeso
d e bsvabrestecnoby kos.

ElBndo ha mantenid o una gestion activa aprovech and o b vobhtiliiad y b d reccionalial delmercalo.De
esta m anera, d rant elmesd e julby hsprim erassem anasd e ajoso, b cartera situd sUd uracidn fnanckera en
niveksaperoresa b del nd ke de refrencie. Posterorm ente, y esperando una caia de bsprecibsde bs
activosderenta fijaa hrgo p bzo, elnd o red Yo sud uracidn fnanciera. Asim isn 0, e ha o ncrem entand o b
exposicidn a bonos corp orativos ante b expectativa d e un buen com portam enb d e estos d urante el i lam o
tinestedelafp.

Elregodemercaiode bhsposicbnesen ( erivad osd e Sabad ellD eul a Euro a 30/09 /00, entend o como k
cifa de comprom i cakubkd o s25in elm étod 0 estzad ar de b Circubr 3/1998 de R CNMYV, era d e un 2,9 64
sobre elpatim onio d elond o, siend 0 el1008 sullln ke m &im o.

Lavabracbnde hrent fla s realiaaprecosdem ercad o sjlinelcriero esabkciio en b Crcubr 7/1990, de 27

ded ciembre,de bh Com BOnNacbbnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracion obteniia por b ljull ez que m antiene elBnd o en cuenta corrente ha sio del2,958 TAE, del
3,100 TAEYy del3,200 TAE en bsm esesd e julb, ag osto y sep tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimesre no s han sperado bs In iesd e nversién eslabEcil os en elRey bm enb d e hstiticbnes d e
hversiin Cokctiva.

H ech os rekvantes

La sockd ad g estora esfilblal100h deld epositaro.

Sabad ell Bonos Euro, FAIMS com o partiipe promotor de SibadellDeud a Euro, FAIMP, es prop Etarbo de
14 246 061,33228 particpacibnes con unaparticpacidondel77,94f sobre elotald el®nd o.

Sbank Bonos Euro, FIMS com o partkpe prom otor de SabaiellDeud a BEuro, FAIMP, es prop Etarb de
3990.429,27457 partcpacbnes con una particpaciond el21,83f sobre elotald elPnd o.
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