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Carterad e Sabad ellCorto Plzo Euo 30 d e sep tem bre de 2000
Vabr efctivod e B cartera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actal cartera

CARTERA NTER DR

RENTA AA

Estad 0o Espafl 10424 000,00 1,09 39 489 490,37 4,69

Tesoro Riblco 80.000.000,00 8,39 76234 415,05 9,04

Totlad quistn m porald e activos 90424 .000,00 9,48 115723905,42 13,73

Estad 0o Espafpl 356 635 658,21 37,41 202149 394,02 23,98

berdrob 1l 121041333 0,13 1223 065,78 0,15

Tesoro Piblco 9894910,44 1,04 78 200 327,28 9,28

Totlotosactivosd e rent fla 36774098198 38,58 281572787,08 33,41

TOTALRENTAHAA NTER DR 458 16498198 48,06 397296692,50 47,14

TOTALCARTERA NTER DR 458 16498198 48,06 397296692,50 47,14

CARTRRA XTER DR

RENTA AA

AlbemeneH ypobkAy . 17107 199,57 1,79

Banco ¢ e Hanch 21590549 ,18 2,27

Bayerish e Land eshank 34664 029,28 3,64

Ber InH annoverH ypbk 43942 633,93 521

Bund eshank 27896 314,52 293 28 219 281,36 3,35

D eutst e 6 enosend ypobk 48 381.039,62 5,07

H ypot elkenbkh Esen 48 238 836,88 5,06

Rh enbod enH ypot ekenbank 3855277,65 0,40

Rh enisch eH ypobankAyg . 14002 673,05 1,47

W estl eutsd e Land eshank 10594 855,22 1,11

W estfalich el ypot ekbk 72 931.365,02 7,65

W uertiem berg ich el ypobk 17912 558,36 188

Bancos 317174 698,35 33,27 72161945, 8,56

Deul a Estad 0 AEm & 155 403 646,55 16,30 189 842169 95 22,54

D eud a Estad 0 Fancés 22 605 625,17 2,37 183374 262,15 21,76

Deuadel Estdo 178 009 271,72 18,67 373216 432,10 44,30

TOTAL RENTA ALlA EXTER DR 495183970,07 5194 445378 377,39 52,86

TOTALCARTERA EXTER DR 495183970,07 5194 445378 377,39 52,86

TOTALCARTERA 953348 952,05 100,00 842675069 89 100,00
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D srbucondelpatimond

Trim estre
anteror

Trim estre

b sobre

actal patim .

¢ )Vabr efctivo i e b cartera:

953.348 952,05

- Totalcartera alcoste

929 508 670,28

- Totlntress 23226 369,05
- Plwvalis (n nusvales) btentes 613912,72
¢ ))Lul ez (esorer v). 1563.376,03
¢+ DD ewd ores 7932100,00
(-Acreed ores 84 334,40
(-)EEct m p ositivo s/ Iusvalis 619192

Totlpatim onb

955614901,76

842675.069,89
827103 .300,22
14913 227,61
658 542,06
1100.635,44
194,03

177 244,02
10.331,62

843588 323,72

hform acon { e Sabad ellCorto Plzo Europara elpartEpe

I entificacHn d elFond o

99,89
98,05
1,77
0,08
0,13
0,00
0,02
0,00

100,00

SABAD ELL CORTOPLAZ O ELRO, HIMPeswun Bnd o d e nversicn m obiliaria princpal constituil 0 el7 d e abril
de 2000y aul itd o por PriceW aterh ouseC oop ersAul iores 9.
Eltnd o nvere en vabresd e renta fja d enom nad osen eurospara conseg ur elrend im Ento prop b d e bsbonosa

corbp hio.

SOb pued en sr parttpesde este ©ond o d e nversion m obileri princpal bs Bnd os d e nversion m obilere

subord inad os.

La socid ad g estora es BanSabad ell hversidn, SA, S I, d om ciliad a en Sibad ell calk SintPay 3. Eld ep ositar D
delHnd o es Banco d e Sabad ell SA, con d om cilb socklen Sibal ell Phza de Catalu®, 1.6 estora y dep odtarb
pertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el
D . Sintago Abnso Morkns com o d recor d e BanSabad ell hversidn, SA, & IC, asum e b regonsabiliiad d el

coneniiodeede nbrme.

Datos econém L£oS

Datosgeneraks @Ickrre d eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patimonb (n iksd e ELR) 843588 955615

- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 140 361 159 001

- Nimerodeparticpaciones 1375843038 157922682

- Vabr Iyuilativod e B particpacion (ELR) 6,11992 6,05116

- Vabr ljuilativode kparticpacion (PTA) 1.018,269 1.006,8 28

Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub

- Com =6n anweld e g estion - 04 Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,14 Patim onb

- Com =mOnde suscrpcion ¢) - 54 -

- Com =Ond e reem boko - o} -

¢ )A ap Icar i nicam ente sobre s suscrp cobnesefectiad asp or ©nd osd e nversién m obiliar e subord nad os
g Ue no sean ( estionad osp or BanSabad el Inversion.
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Com p ortam ento delfond o

Per bd 0 Vohtili al | Rentabiliad | Totalgastos Patim onb N e
h Istor ica neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes
3* tim .2000 Med B 1,14 0,02 843588 140361 6
2°tm .2000 Med B - - 955615 159 001 7
Acum ul.2000 Mel B 2,00 0,02 843588 140361 6
Estad o d e varecionpatim onil Trim estre Acum ukd o
(enm iksd e euros) actiel actiel
Vabr Ijut ativo alfn delper bd 0 anteror (ELR) 6,05116 6,00000
Vabr Ijut ativo alfin delper bd 0 anterbr (PTA) 1.006,8 28 998,316
Patim onp alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 955615 3.005
Patim onp alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 159 001 500
+ Sucr p cones /reem bokos (neto) -121970 829 236
- Benefcbsbruos( st bull 0s 0 0
+ Rend in Entosnetos: 9943 11 347
¢+ DRend im Entos: 10263 11754
+ hteresesy d il end 0s 10472 11157
+ Varicionesd e precbs (eali ad asy no) 410 1023
+ Resulad 0 en d er vad os 165 360
+ Otosrend in Enos -7184 -786
(-)G astobsd e g estidn corr ente y servicibsex ter ores: 320 407
-Com KI6Gn { e g estion 0 0
-Com =GN 1 e d ep ositaro 226 241
-6 astosp or servcbsexterbresy resto (astos( e § estion corr ente 94 166
Patimonp alfndelper od o acttel(m iksd e ELR) 843588 843588
Patm onb alfindelper od o actel(n ilbnesd e PTA) 140 361 140 361
Vabr Ijutl ativo alfndelper bd 0 actta I(ELR) 6,11992 6,11992
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 1.018,269 1.018,269

hform e d e § estbn

Elilmo nbrme del AM 12 m uestra op tim ista respecto al com portam ento de b econom R mund Bly ha
revisad o alala sus estim acibnes d e crecim ento para bsprinchaks rey bnes d esarrolhd as. En EELU bs
nd icad ores publcad os apuntan hack un crecim Ento m & senio de B econom R, coherent con B
correccion d e bsd eseq uilbrios financieros. En b Eurozona, Bsrefrm as im p ositivas g e s estza anunciand o
apoyan unas fivorab ks expectativasd e crecim Ento. En Bpo6n, elbtendabb dePBdelssyundo timestey kb

d isn nuwcidn d e Bspresionesd efliconistasap untan h acie un context econdn com & fvorab k.

En EEWUU bspreciosperm anecen bajo contolgraciesa hsganancisde prod uctivi ad . En este contex o, el
pasad 0 22 d e ag osto, b Reserva Fed erald ecl 16 m antener naklerad o eltho d e nerésofcmlen el6,50f .En b
Eurozona, bs nd kesd e preciossy Len viénd ose akctad osnegativam entepor elekvalopreciodelcruloy por
hdebiliad deleuro. Astelpasadio 31 de ajosto, el Banco Cental Europeo incrementd el tho de ntrés
ofcelun cuaro d e punt, h asta el4,500 . Analn ente, en Jp 6n, el Banco Centraldectl 16 eld & 11 d e aj oso
ekvarelthode nterésofcrl(Overnigh tCallRat)un cuaro d e p unto, h asta el0,254 .

Losm ercad osdedewd a piblicaen EEUUUN an fnalltad o eltim estre con un sali o Iy eram ente p ositivo §racies
a kmoderacibn de abunosde bs ind cadoresde activilad y el buen com portam Ento de bs precobs. En
particubr, b rentabiliad delbono a d iz afbsha finalialo septem bre en el 5800 . En b BEuozona, b
rentabilil ad d elbono akem & a d Ez afbsh a conclull 0 en 15,234 , elm isn 0 niveld eltim estre anterior.Con
rebcidon a bs d vims el euro mantwo una tendenci decrecente regpecto al d Obr hasta med mdos de
sep tiem bre. La fivorab E sitLacion econém ica en EEUUUJy b compra d e em presasnorteam ericanaspor partede
europ easay ul an a exp Iicar este com portam Ent. Sin em bargo, en b segund a quincena d e sep tiem bre eleuro
detivo esta tend encie apoyado por B intervencion concertada de bs princpaks bancos centaks. En este
contexto, b negativa de D nam arca a su incorporacion a b UME, en elrefréndun de 28 de septiem bre,
ap enasaf®ctoaleuro, que acabd eltim estre en 0,88 UD /EUR . Elyen, por suparte, ehadeprecid o reg ecto
aldobr desie bs 105,69 J» AUSD de princhibsde julb hasa bs 108,14 J AUSD . El com portam Ento
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rrejubr de hbolka japonesay B red uccidon delrating de b dewd a pliblica jap onesa d enom nad a en yenesp or
parted e Moody sexp Iican d ich a evohcion.

La victorie d e Fox (PAN )en Bspasad as ekccbnesm ex canas SLp ond r&auna alernancie en B presti enci d el
pa® tras siete décadas. El resulledo ha reforzado b confenza de bs consum il ores contibwend o asial
m antenim ento d elextraord nario d nam isn o d e b econom & m ex cana. En Brasil bs( lim osd atosp ublcad os
contnian m ostrand o una m ejor sitLacidBN econdm ca. En julb, el Banco Centralrebajoé en d os ocasiones su
tWwode nterésofcelSIcenmed b punto, dejdad ob en el16,50t . Elrep unt en bsprecibsen julb y agoso
ha mped i 0 nuevasrebajasd e th os. En Ch ik, hsautori ad esm onefariesd ecil eron tam b#én rebajar sutpo
ofcelelpasado 29 de ajosio, d el5,508 al5,00f en t&m nosreaks. La recent rakntzacidon econém kay el
aun ento delparo explcan tald ecison. Fnaln ente, en Argentina, s m enores p erg ectivas d e crecim Ento
para elafio 2000 levaron al FM la re bjar bsobjetivosd e d éfcitpiblico para este afo y bsd ossy uents.

En bsm ercad osd e renta varebE, elrcer tim estre seh a caractertad o por un com portam ento voEila causa
de kB incertil un bre sobre bk rakntzacion de b econom ® norteam ericana asicom o por bs Eemores de
presiones inflconistas com o0 consectencia delekvad o preco delpetdko. De este mod 0, bs sectoresm &
afectad osh an st 0 ag uélbsm & snsibksalcrecim Ento econdm £o. S tata, concretam ente, d e bs sectoresd e
bk nuweva econom R, a bsquehan sejuil 0 bs sectores cElicos. Por suparte, bs sectoresm & benefcind osh an
silo bs { eEnsivos aungue cabe destacar el buen comportam ento de bs financiros por bs continuos
m ovim Entsd e consolil acidn en el s=ctor. En Estal os Unil os elD ow Jbnesh a cerrad o el tim estre con wna
revabriacion cercana al2t , m entasque eINADAQ hacedldom&deun7 porelmiedo que elmenor
crecim Ento de b econom Rakctem &de b egerad o a bsbeneftibsd e Bscom pafikstrasvaribsanunciosd e
profitw arning. En Europa, hsbokash an m ostrad 0 un com portam iento m &p ositivo. AsielD JSbxx Euope
ha cerrado el tim estre praticam ente p kno nflencid o por ks noticias provenintes d e Estad os Unil os 'y
akctadodenuevopor hdebiliad deleuro. En Espafn, el bex-35 s harevabriado un 3,50 grackesalbuen
com p ortam Ento d elsector bancarib. Losm ercad os ktinoam er icanosh an experim entad o p &d d asen Inea con
hssufiaspor eINAD AQ, m Eentrasq e en Jp 6n elN Idei225 h a retroced it o cercade un 106 por elpeso

i e bsvabrestecnob cos.

Duant Bmayor parte deltrcer timestre d elafp, b jestion h a it 0 encam nada a m antener elvencim Ento
med bdel®ndo en niveksd e neutralii ad respecto al nd ce d e referenci, sibien h acia fnakksd elper bd 0 éste
= ha reducio ante el nivel akanzado por bstposde nErés a coro phzo. S han efctad o ( iversas
operacbobnes de compra y venta, aprovechando h ekvala vohtiliial del mercalo, y s ha disn nuilo
snsib Em ente b exposicidon en activosno g ubernam entaksa o d e nerésfjo.

N o ex iSen p osicbnesabertasen nstrun entosd erivad osalfinaliar eltim estre.

Lavabracbnde hrenta fla = realiaaprecibsdemercal o sjlinelcrierio esabkciio en b Crcubr 7/1990, de 27
ded ciem bre,de b Com =06n N acibnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracidn obeniia por bk ljull ez que m antiene elBnd o en cuenta correne ha sio del2,958 TAE, del
3,100 TAEYy del3,200 TAE en bsm esesd e julb, ag osto y sep tiem bre, re ectivam ente.

Duant eltimesre no £ han sperado bs In iesd e nversidn eslabEcil os en elRey bm eno d e hstiticbnes d e
hversiin Cokctiva.

H ech os rekvantes
La sockd ad g estora esfilbl1al100h deld epositarb.

Sibad el hterésEuo 1, AIMS com o parttpe prom otor d e Sabad ellCorto Phz o Euro, FIMP, esprop Efaro
de27.763.779,27257 particpacones con unaparticpacion d el20,14% sobre eltotald el®nd o.
Sibad el hterésEuro 2, AIMS com o parttpe prom otor d e Sabad ellCorto Phzo Euro, FIMP, esprop Efaro
de 33928 158,22377 particpaciones con unaparticpaciond el24,61y sobre elotald el®ondo.
Sabad ell nterésEuro 3, FIMS com o partkpe prom ofor d e Sabad ellCorto Phz o Euro, FIMP, esprop Efaro
de 5731593589541 particpacones con unaparticpacidondel41,58% sobre elotald elfondo.
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