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Cartera d e Sabad ellAm &ra Latna Boka

30 d e sep tem bre de 2000

Vabr efctivod e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actiel cartera
CARTERA NTER DR
RENTA AA
Estad 0o Espafl 280.036,05 387
Totalad g uisicion ttm porald e activos 280.036,05 387
TOTAL RENTA AAA NTER DR 280.036,05 387
REN TA VAR KBLE
Sabad ellAccbnes Am é kca Latina, HIMP 6202 354,36 100,00 6951.606,38 96,13
hstticonesd e hversion Cokctiva 6202 354,36 100,00 6951 606,38 96,13
TOTAL REN TA VARIBLE NTER DR 6202 354,36 100,00 6951.606,38 96,13
TOTAL CARTERA NTER DR 6202 354,36 100,00 7231642,43 100,00
TOTAL CARTERA 6202 354,36 100,00 7231642,43 100,00
Distbuwcidndelpatim onb Trim estre Trim estre i sobre
anter or actal patim .
¢+ )Vabretctivol e b cartera: 6202 354,36 7231642,43 99,07
- Totalcartera alcoste 6714 134,57 7531971,39 103,18
Totalntreses 36,05 0,00
- Plwvalis(m nusvalis)bentes.....oeeeee.e.. -511.780,21 -300.365,01 4,11
¢ )Ly ui ez (Eesorer B). 33640287 81535,26 1,12
¢+ DD eud ores 58,21 339,97 0,00
(-Acreed ores 8 950,50 14 002,24 0,19
(®HLwcro cesante 0,80 8,07 0,00
Totalpattim ono 6529 §64,14 7299 507,35 100,00

hform acon { e Sabad ellAm éca Latna Bobkaparaelpartepe

I entificacHn d elFond o

SABADELL AMERECA LATNA BOLSA, AMS es un Bnio de nversion mobiliaria subord nado, de
acum ubcidny con nversicn m nim a ncield e 600 euros conditrl 0 el20 d e enero d e 2000. hviere unm Rim 0
del 80t de suactivo en particpaciones de Sabad ell Accbnes Am &éca Latna, FIMP, Bnd o de nversiin
mobilereprincpalinscrio en elReg isto d e b CNMV el11/02/00 con elnim ero 2017.

El Bndo princpal nviere en accbnes de bs m ejores com pafils de Am é&ra Latiha cottadas en bok. La
revabriaciondelBnd o refkjaa bhrjo p hzo suaprececn enbolkay b evohcdnde B pariad d e unas m oned as
m w vincuhd asald Okr.

Sockedad G estora del Bndo subordi mado y princpal BanSbad ell hversion, SA, S IC, dom cileda en
Sibad el calk SintPay 3.

Depositario d elHnd o subord hado y princpalkBanco d e Sabad ell SA, con d om kilb socilen Sbad ell Phza d e
Catlus, 1.

6 estoray d ep odtarb p ertenecen alé rup o financiero Banco Sabad elll.

Aul ior d elBnd o subord nad oy princpalzPriceW aterh ouseCoop ersAul itores S
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D . Sintieg 0 Abnso Morbns com o d rector d e BanSabad ell lhversion, SA, S IC, asum e b reg onsabili ad

delconteniiod e este norm e.

Datos econém oS

Datosgeneraks @Ickrred eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patmonb (m iksd e ELR) 72300 6 530

- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 1215 1086

- Nimerodepartichacbnes 1335536 1228 393

- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 5,47380 5,31578

- Vabr lyutl ativod e Bparticpacion (PTA) 910,763 884,471

Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cgtub

- Com =6n anweld e g estion - 1,754 Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,054 Patim onb

- Com =ONd e suscripcion - o} -

- Com =6nd e reem boko - o} -

Al Bndo princpal Sibad ell Acciones Am éca Latna, FIMP, = E aplca en concepto de com isi6n de

depositario el0,2t sobre elpatim onib efectivo custod Bd 0.

Comportam iento delfondo

Per bd 0 Vohtili al | Rentabiliad | Totalgastos Patim onb N e
h IStor ica neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes
3* tim .2000 Mu ale 297 0,52 7300 1215 315
2°tm .2000 Mu ale 4,32 0,77 6530 1086 281
1% € im .2000 Ala - - 5253 874 177
Acum ul.2000 Mu ale 8,77 1,29 7300 1215 315
Estad o d e varecionpatim onil Trim estre Acum ukd o
(enm iksd e euros) actiel actiel
Vabr Ijut ativo alfin delper bd 0 anteror (ELR) 5,31578 6,00000
Vabr Ijut ativo alfin delper bd 0 anterbr (PTA) 884,471 998,316
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 6 530 3.005
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 1086 500
+ Sucr p cones /reem bokos (net) 592 4689
- Benefbsbruos( st bull 0s 0 0
+ Rend in Entosnetos: 178 -394
¢+ DRend im Entos: 216 -310
+ htresesy d il end 0s 3 5
+ Varmcbonesd eprecos (ealiad asy no) 0 0
+ Resultad 0 en d erivad 0s 0 0
+ Otosrend in Entos 213 -315
(-)G astbsd e g estidn corr ente y servcibsex er ores: 38 84
-Com KI6GN { e g estion 34 75
-Com =GN e d ep ositaro 1 2
-G astosp or servcbsexterbresy resto (astos( e § estion corr ente 3 7
Patimonb alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 72300 72300
Patm onb alfndelper od o actel(n illbnesd e PTA) 1215 1215
Vabr Igutl ativo alfndelper od 0 acte1(ELR) 5,47380 5,47380
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 910,763 910,763
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hform e d e § estDn

Elilmo nbrme del AM I m uestra op tim ista respecto al com portam ento de b econom R mund Bly ha
revicad o alakta sus estin aciones d e crecim ento para Bsprincpaks rej bnes d esarrolhd as. En EELUU bs
nd icad ores publcad os apuntan hack un crecim Ento m & senio de B econom R, coherent con b
correccion d e bsd eseq uilbrios fnancieros. En b Eurozona, Bsrefrm as im p ositivas g Ue s estza anunciand o
ap oyan unas fivorab Esexpectativasd e crecim Ento. En Jpon, elbutendab dePBdelsyundo timestey kb
d isn nucidn d e Bspresionesd efliconistasap untan h acie un context econdm com & fvorab k.

En EEWU bspreciosperm anecen bajo contolgraciesa hsganancisde prod uctivid ad . En este contexto, el
pasad 0 22 d e ag osto, b Reserva Fed erald ecl 16 m antener nalerado eltho de nterésofcmlen el6,500 .En b
Eurozona, bs nd kesd e preciossyy Len viend ose aectad osnegativam entepor elekvalopreco delcruoy por
b debiliad deleuro. Astelpasado 31 de agosto, el Banco Cental Eropeo increment el tho de interés
ofcelwn cuarto d e puntp, h asta el4,500 . FAnah ente, en Jp 6n, el Banco Centaldeci 16 eld ® 11 d e ag osto
ekvarelthode nterésofcml(OvernightCallRaE)un cuarto d e punto, h asta el0,254 .

Losm ercad osdedeud a piblica en EELUUN an finaliad o el tim estre con un sali o Iy eram ente p ositivo jracies
a b moderacion de albunosde bs ind icad ores de activilad y el buen com portam Eento de bs precbs. En
particubr, b rentbilial delbono a d ez afbsha fihalial o septem bre en el 580t . En B Euozona, b
rentabili ad d elbono akem & a d k2 afbsh a conclul 0 en 15,23t , elm isn 0 niveld el tim estre anterior.Con
rebcion a bs § vims el euro mantwo wna tendenci decrecente regpecto al d6br hasla med mios de
s=p tiem bre. La fivorab E sitiacion econém ta en EEUUJy B compra d e em presasnorteam ercanaspor partede
europ easay ul an a exp Iicar este com portam Ento. Sin em bargo, en b seg und a quincena d e sep tiem bre eleuro
detivo esla tend enci apoyad o por B intervencion concertada d e bs princpaks bancos centaks. En este
contexto, b negativa de D nam arca a su incorporacion a b UME en elrefréndun de 28 de sep tiem bre,
ap enasafctoaleuro, que acabo eltimeste en 0,88 UD /ELR . Elyen,por suparte, sehadeprecid o res ecto
aldohkr desie bs 105,69 J AUSD de princhbsde julb hasa bs 108,14 JA AJSD . El com portam ento
rrejubr i e hbolka japonesay B red uccidon delrating de b dewd a pliblica jap onesa d enom nad a en yenesp or
parte d e Moody sexp Ilican d ich a evohciion.

La victore d e Fox (PAN )en Bspasad as ekccibnesm ex canas SLp ond rauna alernancie en B presti enci d el
pa® tras siete décadas. El resulled o ha reforzado b confenza de bs consum il ores contibwendo asial
m antenim ento d elextraord nario d nam isn o d e b econom & m ex cana. En Brasil bs( lim osd atosp ublcad os
contnian m ostrand o una m ejor sitLaciIdGN econdm ca. En julb, el Banco Centralrebajé en d os ocasiones su
tWode nerésofcelSIcenmed b punto, dejdad ob en el 16,50t . Elrep unte en bsprecibsen julb y agoso
hamped 0 0 nuevasrebajasd e th os. En Ch ik, hsautori ad esm onetarisd ecil eron tam b#én rebajar sutpo
ofcelelpasado 29 de ajosio, d el5,500 al5,00f en #m nosreaks. La recient raEntzacion econém kay el

aum ento delparo exp ican ald eciidn. FHnah ente, en Argentina, Bhs m enores p ers ectivas d e crecim ento
para elafio 2000 Bevaron al AV 1a re Bjar bsobjetivosd e d éficitp i blico para este afb y bsd ossi uentes.

En bsm ercad osd e renta varebE, eltrcer tim estre seh a caracterkad o por un com portam ien voKEila causa
de B ncertl un bre sobre kb rakntzacion de B econom ® norteam ercana asicomo por bs emores de
presiones inflhcbnistas com o consecuencia d elekvad o precio delpetdko. De esie mod o, bs sscoresm &
atectad osh an stf 0 ag uélbsm & snsibksalcrecim Ento econdm £o. S tata, concretam ente, d e bs secioresd e
Bk nueva econom R, a bsgquehan sejuil 0 bs sectorescElcos. Por suparte, bs sectoresm & benefciad osh an
sil o bs ( eEnsivos aungue cabe destacar el buen comportam ento de bs financiros por bs continuos
m ovim Entsd e conso il acidn en el s=cor. En Estal os Unil os elD ow Jbnesh a cerrad 0 el tim estre con una
revabriacion cercana al2l , m entasque eINADAQ haceldlom&deun7 porelm kdo que elmenor
crecim Ento d e b econom Rakctem &de begeraioa bshenefcibsd e Bscom pafikstrasvarbsanunciosd e
profitw arning . En Europa, hsbolkash an m ostrad 0 un com portam ento m &p ositivo. Ast elD JSboxx Europe
ha cerrad o el tim estre praticam ente p kno nflilencied o por ks noticies provenientes d e Estad os Unil osy
akctadode nuevopor hdebililad deleuro. En Espafn, el bex-35 s harevabriado un 3,58 grackesalbuen
com p ortam Ento ¢ elsector bancarb. Losm ercad os htinoam ericanosh an experim entad o p é&d 0 asen Inea con
bssufaspor eINAD AQ, m entrasque en Jp 6n elN Idei225 h a retroced it o cercade un 10t por elpeso

d e bsvabrestecnoby os.

El nd te MSC ILatam FHeeha conclull o el ercer tim estre d elaf con un d escenso d el6Y . Losm ercad osd e
renta variebE Btinoam ericanoshan ssgjuio mwy de cerca b evohcion de b bok norteam ericana y, m wy
egecilh ente, delNasg aq . Elcontexto econdm ko de hreg Bnsiue alalka @excepcidnde Argentina) b que
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repercute en unas mejores expectativas empresarieks y en una mayor confenza por part del cap il
extranjero.

N o ex iISen p osicbnesabertasen nstrun entosd ervad osalfnaliar eltim estre.

Lavabracbnde hrent fla s realiaaprecosdem ercad o sjlinelcriero esabkciio en b Crcubr 7/1990, de 27
ded cem bre,de b Com =06n N acbnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracion obeniia por bk ljull ez que m antiene elBnd o en cuenta correne ha sio del2,958 TAE, del
3,100 TAEYy del3,200 TAE en bsm esesd e julb, ag osto y sep tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimesre no s han sperado bs In iesd e nversidn eslabEcil os en elRey bm enb d e hstiticbnes d e
hversiin Cokctiva.

H ech os revantes

La sockd ad ¢ estora esfilblal100h deld epositaro.

Banco d e Sabad ell SA, com o partEpe prom otor d e Sabad el Am é ca Latina Bolka, FIM S esprop Etarb d e 5008 44
partchacbnes con unapartcpacodnd el37,56¢ sobre elbtald elBnd 0.
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