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Cartera d e Sabad ellAccbnes Am é&ra Latha

30 d e sep tem bre de 2000

Vabr efctivo d e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actiel cartera
CARTERA EXTER DR
RENTA AA
Estad 0o Espafl 158 020,34 2,32
Tob 1l Ad quistbn Ten porald e Activos 158 020,34 2,32
TOTALCARTERA NTER DR 158 020,34 2,32
RENTA VARKRBLE
Banco Brad esco-Sy onsored - (UD ) 109 924,62 183 106379,84 1,56
Banco Fancés (UD ) 40.750,63 0,68 49 601,69 0,73
Banco 6 alck y BuenosAres(USD ) 45126,03 0,76
Uhieo d e Bancos BrasiEros(USD ) 110370,86 184 119 653,49 1,75
Bancos 306172,14 5,11 275 635,02 4,04
Brasil Tekcom Particp acoes(UD ) 92345,15 1,36
Caro 6 bbalTekcom USD) 268 320,77 4,48 289 354,90 4,24
C m Anonim a Nacibnal TeEbnosVene: Lelb (USD Y47 294,09 2,46 77 316,70 1,13
Cr Tekcom unkcacbnesde Ch ik USD ) 158 574,78 2,65 107838,73 1,58
Em bratelParticp acoes(USD ) 203 577,66 3,40 167 947,57 2,46
6 rwo Tekvia UD) 256 133,99 4,27 223211,63 3,27
Tek Cento SUlParticp acoes(USD ) 131.026,03 2,19
Tek N orte Leste Particp acoes (USD ) 201079 ,62 3,35 212 664,19 3,12
Tekcom Argentina Set(UD ) 17037793 2,84 117834,33 1,73
Tekcom unicacoes Brasikras(USD ) 178 855,61 2,98 229 373,80 3,36
TeEbnosd e Méxco UD ) 546 311,64 9,11 65239 1,58 9,57
Teks Celubr Partich acoes(USD ) 198 442,21 3,31 148 332,51 2,18
Com uncacbnes 2459 994,33 41,04 2318 611,09 34,00
6 rpo Modeb MXN) 256 780,07 4,28 3413833,69 5,01
Brah m a Com panh ia Cervejarie USD ) 195147,61 3,26
BrasilD st Paod eacucar (USD ) 9753193 1,63 137 237,07 2,01
Companh iad e Bebll as(UD ) 255298,10 3,75
Disrbuwcidony Servco USD ) 49 112,75 082 49 523,06 0,73
Fom ento Econém o Mex tano (UD ) 196.062,41 3,27 17051183 2,50
6 rpo Carso (UD) 75115,16 1,25 81841,52 1,20
6 rwoEEkta UD) 2789992 0,47 33.606,61 0,49
WallMarti e Mé&ode CV UD) 28097585 4,69 313299,74 4,59
Conaun o, d istbLcdn 1178 625,70 19,67 1383151,62 20,28
6 rup o Fnanciero Banam ex (MXN) 240 605,72 4,02 25398997 3,72
6 rup o Fnanciero Bancom er (MXN) 105144,67 1,75 177 443,45 2,60
6 ripo Fnanciero 6 alcie USD) 63543,20 093
Entdl ad esfhanceras 345 750,39 577 494976,62 7,25
6 rpo Mé& o MXN) 56 236,35 094 77 696,65 1,14
Aracru Celubse USD) 62 676,66 1,05 65379,78 0,96
Cemex UD) 213145,15 3,56 21273384 3,12
CieVaeEDoRDDoceSPUD) 274798 ,47 4,58 352 558,82 5,16
Companh i Sl erurg icaNaconal(USD ) 38 709,17 0,64 61494,73 090
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Tubosd e Acero de Méxco USD ) 52 031,25 087 38 541,50 0,57
Ukinas Sl er Minas(USD ) 38 195,67 0,64 31104,07 0,46
hi ustil 735792,72 12,28 839 509,39 12,31
PCH ol ngsUD) 79 752,93 1,33
Perez Com panc USD ) 8757687 1,29
Pett6ko0 Brasikro (USD ) 269 501,81 4,50 588 109,78 8,62
Petokoy gas 349 254,74 583 675.686,65 991
Dex.UD) 48 213,86 080 29 112,29 0,43
Q um o 48 21386 080 29 112,29 0,43
CentaisEEct rasBrasikras(UD ) 234 316,37 391 287 209,25 4,21
C . Bnergetica M inasG erais(UD ) 61.754,08 1,03 96 952,50 1,42
Com panh i Paranaense D e Energ B-Copel(UD ) 49 526,28 082 6713283 0,99
Endesa Ch ik U ) 117 550,65 196 102 962,29 1,51
Enersis(UD ) 106 450,22 1,78 90.766,90 1,33
Servcbs 569 597,60 9,50 645.023,77 9,46
TOTAL REN TA VARKPBLE XTER DR 5993401,48 100,00 6.661.706,45 97,68
TOTALCARTERA EXTER DR 5993401,48 100,00 6.661.706,45 97,68
TOTALCARTERA 5993401,48 100,00 63819 726,79 100,00
Distbuwcidndelpatim ond Trim estre Trim estre § sobre
anter or actal patim .
¢+ )Vabretctivol e b cartera: 5993.401,48 6819 726,79 98,10
- Totalcartera alcoste 6266 680,66 6980958,92 100,42
Total ntereses 20,34 0,00
- Plwvalis(m nusvalis)bentes.....oeeeeec..c 273279,18 -161 252,47 2,32
¢ )Lul ez (tesorer v). 203841,21 126 894,29 183
¢ DD eud ores 8 359,46 12 662,02 0,18
(-)Acreed ores 126,42 311898 0,05
(-)EEcto m p ositivo s/ Iusvalis 3.041,76 434511 0,06
(®HLwcro cesante 79,61 212,62 0,00
Totlpatimonbd 6202 354,36 6951.606,39 100,00

hform acon { e Sabad ellAccbnes Am érca LathaparaelpartEpe
B entificacHn delFond o

SABAD ELL ACCIDNESAMERCA LATNA, AMPesun Bnd o d e nversicn m obiliaria princip al condtituil o el
20deenerode 2000y aul itad o por PriceW aterh ouseC oop ersAul iores S

ElDnd o nvierke en acconesd e hsm ejorescom pafilsd e Am é ka Latina cotiad asen bola. La revabriacion d el
Bnd o refkjaa bhrjo p bzo suaprececin en bolkay hevokconde Bpariad de unasm onedasm wy vinculd asal
d Ohr.

SOb pueld en sr parttpesde este ©ond o d e nversion m obilieri princpal bs Bnd os d e nversion m obilere
subord nad os.

La socied ad g estora es BanSabad ell hversidn, SA, S I, d om ciliad a en Sibad ell calk SintPay 3. Eld ep ositar 0
delHnd o es Banco d e Sabad ell SA, con ¢ om cilb socklen Sibal ell Phza de Catalu®, 1.6 estora y depodtarb
pertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el

D . Sintego Abn Morkns com o d recor d e BanSibad ell lhversicn, SA, S IC, asume b regonsbiliad del
content od e ese nbrm e.
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Datos econém Cos

Datosgeneraks @Ickrre d eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patmonb (m iksd e ELR) 6952 6202

- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 1157 1032

- Nimerodepartichacbnes 1260980 1166107

- Vabr Iyuilativod e B particpacion (ELR) 5,561286 5,31885

- Vabr lyutlativod e Bpartcpacion (PTA) 917,263 884,983

Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub

- Com =6n anweld e g estion - 04 Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,24 Patim onb

- Com =mOnde suscrpcion ¢) - 54 -

- Com =Ond e reem boko - o} -

¢ )A ap Icar i nicam ente sobre Bssuscrp cobnesefectiad asp or ©nd osd e nversién m obiliar e subord nad os

g Ue no sean ¢ estionad osp or Bansabad ell Inversion.

Com p ortam ento delfond o

Per bd 0 Vohtili al | Rentabiliad | Totalgastos Patim onb N e

h stor ica neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes
3* tim .2000 Mu ale 3,65 0,08 6952 1157 1
2°tm .2000 Mu ale 4,31 0,07 6202 1032 1
1% tim .2000 Ala - - 4950 824 1
Acum ul.2000 Mu ale 4,12 0,15 6952 1157 1

Estad o d e varecionpatim onil Trim estre Acum ukd o

(enm iksd e euros) actiel actiel

Vabr Ijut ativo alfn delper bd 0 anteror (ELR) 5,31885 6,00000

Vabr Ijut ativo alfin delper bd 0 anterbr (PTA) 884,983 998,316

Patim onp alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 6202 3.005

Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 1032 500

+ Sucr p cones /reem bokos (neto) 537 4261

- Beneftbsbruos( st bull 0s 0 0

* Rend im EntOsnetos: 213 -314

¢+ DRend im Entos: 220 -298

+ hteresesy d il end 0s 3 18

+ Varmcbonesd eprecos (ealiad asy no) 129 430

+ Resultad 0 en d erivad 0s 4 S

+ Otosrend in Enos 84 -751

(-)G astosd e g estidn corr ente y servicibsex ter ores: 7 16

-Com KI6GNn { e g estion 0 0

-Com =GN e d ep ositaro 3 8

-G astosp or servcbsexterbresy resto (astos( e § estion corr ente 4 8

Patimonp alfndelper od o acttel(m iksd e ELR) 6952 6952

Patm onb alfindelper od o actel(n ilbnesd e PTA) 1157 1157

Vabr Ijutl ativo alfndelper bd 0 actta I(ELR) 5,51286 5,5128 6

Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 917,263 917,263
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Poscbnes abirtas en nstrun entos d ervad os (en euros)

Contatos Nimerode Fechade Mercad o Vabrde hporte Subyacente
contratos vencim ento m ercad o nom mnal

com p rom et 0

Futuro Euro/D 6kr 3| 18/12/2000 Ch icago 377930,02 375000,00 | Curency
Merc. Ex. Euro/UD)

Toelverbsa phroy de fulwmos 3 377930,02 375.000,00
TOTALCOMPROMBOS 3 377930,02 375.000,00
TOTALD ERECH OSY 3 377930,02 375.000,00
COMPROMBOS

hform e d e § estbn

Elilmo nbrme del AM 12 m uestra op tim ista respecto al com portam ento de b econom R mund Bly ha
revisad o alala sus estim acibnes d e crecimn nto para bsprinchaks rey bnes d esarrolhd as. En EELUU bs
nd icad ores publcad os apuntan hack un crecim Ento m & senio de B econom R, coherent con B
correccion d e bsd eseq uilbrios financieros. En b Eurozona, Bsrefrm as im p ositivas  Ue s estza anuncind o
apoyan unas fivorab Esexpectativasd e crecim Ento. En Bpon, elbtendabb dePBdelssyundo timestey kb
d isn nucidn d e Bspresionesd efliconistasap untan h acie un context econdn com &fvorab k.

En EEWUU bspreciosperm anecen bajo contolgraciesa hsganancisde prod uctivi ad . En este contex o, el
pasad 0 22 d e ag osto, b Reserva Fed erald ecl 16 m antener naklerad o eltho d e nerésofcmlen el6,50f .En b
Eurozona, bs nd kesd e preciossy Len viénd ose akctad osnegativam entepor elekvalopreciodelcrulioy por
kdebiliad deleuro. Astelpasadio 31 de ajosto, el Banco Cental Europeo incrementd el tho de ntrés
ofcelun cuaro d e punt, h asta el4,508 . FAnaln entg, en Jp 6n, el Banco Centraldectl 16 eld & 11 d e aj oso
ekvarelthode nterésofcrl(Overnigh tCallRat)un cuaro d e p unto, h asta el0,254 .

Losm ercad osdedewd a piblicaen EEUUUN an fnalltad o eltim estre con un sali o Iy eram ente p oSitivo §racies
a kmoderacion de abunosde bs ind cadoresde activilad y el buen com portam Ento de bs precbs. En
particubr, b rentabiliad delbono a d iz afbsha finalialo septem bre en el 5800 . En b BEuozona, b
rentabilil ad d elbono akem & a d k2 afibsh a conclull 0 en 15,234 , elm isn 0 niveld eltim estre anterior.Con
rebcidon a bs d vims el euro mantwo una tendenci decrecente regpecto al d Obr hasta med mdos de
sep tiem bre. La fivorab E sitLacion econém ica en EEUUUJyY b compra d e em presasnorteam ericanaspor partede
europ easay ul an a exp Iicar este com portam Ent. Sin em bargo, en b segund a quincena d e sep tiem bre eleuro
detivo esta tend encie apoyado por B intervencion concertada de bs princpaks bancos centaks. En este
contexto, b negativa de D nam arca a su incorporacion a b UME, en elrefréndun de 28 de septiem bre,
ap enasafctoaleuro, que acabd eltim estre en 0,88 UD /EUR . Elyen, por suparte, ehadeprecid o reg ecto
aldobr desie bs 105,69 JX AUSD de princhibsde julb hasa bs 108,14 @ AUSD . El com portam Ento
trejubrde hbok japonesay hred ucciondelrating de b deuw a plblica japonesa d enom Nnad a en yenesp or
parted e Moody sexp Ican d ich a evolhcion.

La victora d e Fox (PAN )en Bspasad as ekccbnesm ex canas sup ond rauna alernancia en b presii enci d el
pa® tras skete décadas. El resuledo ha reforzadio b confenza de bs consum il ores contibwend o asial
m antnim ento d elextaord nario d nam isn o d e b econom & m ex cana. En Brasil bs( lim osd atosp ublcad os
continian m ostrand 0 una m ejor sitLRciIdN econdm ca. En julb, el Banco Centalrebajé en d os ocasiones su
twwode nerésofcelSIcenmeld b punto, dejdad ob en el16,50t . Elrepunte en bsprecibsen julb y agoso
hamped I o nuevasrebajasd e th os. En Ch ik, hsautoril ad esm onetarisd ecil ron tam b#én rebajar sutpo
ofcelelpasado 29 de ajosio, d el5,500 al5,00f en &m nosreaks. La recient rakntzacion econém kay el
aum ento delparo explcan ld ecison. Fnaln ente, en Arjentina, Bs m enores p erg ectivas d e crecin ento
para elafio 2000 Eevaron al AVl 1a re Bjar bsobjetivosd e d éfcitp i blico para esie afb y bsd ossij uentes.

En bsm ercad osd e renta variebE, eltrcer tim estre seh a caracterkad o por un com portam ien voKEila causa
de B ncertil un bre sobre b rakntzacion de B econom ® norteam ericana asicomo por bs Eemores de
presiones inflcbnistas com o consecuencie d elekvad o precio delpetdko. De este mod o, bs sscoresm &
atectad osh an stf 0 ag uélbsm & snsibksalcrecim Entb econdm £o. S tata, concretam ente, d e bs sectoresd e
bk nuweva econom R, a bsque han sejuil 0 bs sectorescElicos. Por suparte, bs sectoresm & benefiad osh an
sil 0 bs { eEnsivos aungue cabe destacar el buen comportam ento de bs financiros por bs continuos
m ovim Entbsd e consolil acidn en el sector. En Estal os Unil os elDow JDbnesh a cerrad o el tim estre con una
revabriacion cercana al2t , m entasque eINADAQ hacediom&deun7 porelmiedo que elmenor

crecim ento de b econom Rakctem &de b egerado a bsbenefribsd e Bscom pafiRstrasvarbsanuncibsd e
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profitw arning . En Europa, hsbolkash an m ostrad o un com portam nto m &p ositivo. Ast elD J Soxx Europe
ha cerrad o el tim estre praticam ente p kno nfllencied o por ks noticies provenientes d e Estad os Unil os y
akctadode nuevopor hdebiliad deleuro. En Espafn, el bex-35 s harevabriad o un 3,51 grackesalbuen
com p ortam Ento ¢ elsector bancarib. Losm ercad os htinoam er canosh an experim entad o p é&d  asen Iinea con
bssufiaspor eINAD AQ, m entrasq ue en Jp 6n elN Idei225 h a retroced o cercade un 10t por elpeso
d e bsvabrestecnoby kos.

El nd te MSC ILatam FHeeha conclull o el trcer tim estre d elaf con un d escenso d el6f . Losm ercad osd e
renta varebk htinoam ercanoshan ssgulo mwy de cerca b evolhcidon de b boka norteam ercana y, m wy
e eciab ente, delNagl ag . Elcontexto econdm ko de B regionsiue alaka @excepcidnde Argentina) b que
repercute en unas mejores expectativas empresarieks y en una mayor confanza por parte del cap ial
extranjero.

Elrego de mercalo de Bs poskcbnes en derival os de Sabad ell Acbnes Am éca Latina a 30/09 /700,
entend 1o como B cifa de comprom i cakubdo seglin el método estzadar de b Crcubr 3/1998 de h
CNMV, eradeun 3,02t sobreelpatimonibdel®ndo, siend 0 el100t sulin iiem & o.

Lavabracibnde hrenta fla = realiaaprecibsdem ercad o ssglinelcriierb esabEcii o en b Circubr 7/1990, de 27

ded ciem bre,de bk Com mOn N acbnalld elMercad o d e Vabres.

La rem uneracidn obeniia por b ljurl ez que m antiene el Bnd o en cuenta corrente ha sio del2,95t TAE, del
3,100 TAEy del3,20t TAEen bsm esesd e julb, ajodb y s=p tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimestre no £ han aperado bs In ilesd e nversiéin eslab Ecil os en elReg bm eno de hditicbnesd e
hversicn CokEctiva.

H ech os rekevantes

La socied ad g estora esfillal100b deld epoditarb.

Sabad ellAm érica Latina Bolk, HIMS com o partEipe prom otor d e Sabad ellAccibnes Am & ica Latina, HIMP,
espropetarbde 1260979,67601 participacibnes con unapartcpaciond el100f sobre elotald elnd o.
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