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Carterad e Sabad ellAccbnes Jap On 30 d e sep tem bre de 2000
Vabr ectivo d e b cartera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal

anter or cartera actiel cartera

CARTERA NTER DR

RENTA AA

Estad 0 Esp afpl 15152 000,00 100,00 15909 051,12 57,33
Totaladq uisicion ttm porald e activos 15152 .000,00 100,00 15909 051,12 57,33
TOTAL RENTA FIA NTER DR 15152 000,00 100,00 15909 051,12 57,33
TOTAL CARTERA NTER DR 15152 000,00 100,00 15909 051,12 57,33

REN TA VAR IKBLE

BankofTokb-M itsbis i (P ) 428 418,18 1,54
Nom ua Secuities (P ) 443 473,20 1,60
Sum iom o Bank(J™ ) 315987,76 1,14
TheDakkh iKangyo Bank(™ ) 135872,64 0,49
The FyiBanklLtd . (P ) 145968,73 0,53
Th e Sikura BankLtd . (P ) 23660291 085
Bancos 1706 323,42 6,15
Nippon Teld TelCp (P ) 544538,96 196
NTTData Corp.(JP ) 178 228,00 0,64
Com unikcaciones 722 766,96 2,60
Asah i6 bss(P ) 278 035,68 1,00
Misbig iSat (P ) 153 464,79 0,55
Construccion hm obiliar es 431 500,47 1,55
oY okado Co.Ltl .(JP ) 177 074,76 0,64
Jpan Tobacco he. (P ) 62 233,02 0,23
Kao Corp . (P ) 185566,80 0,67
Krin Brewery Co.Lt .(P ) 267 656,52 097
Mitsbig iCorp . (P ) 10033188 0,36
Nintendo (P ) 145 014,69 0,52
Seven-Ekven Bpan (P ) 395.037,12 1,42
Sum iom o Corp (3P ) 78 67194 0,28
Y am ato Trangort@™ ) 175397,32 0,63
Consum 0 - D istr bLecion 1586984,05 5,72
Daiva SecuitiesG rowp (P ) 146 115,51 0,53
Entil ad esfinancieras 146 115,51 0,53
FUisawa P arm aceutical (P ) 12517896 0,45
Y am anouch 1P arm aceuticalCo. (3™ ) 163 550,40 0,59
Farm acéutico 288 729,36 1,04
Denso Corp . (P ) 105 469,04 0,38
Easthpan Railvay (P ) 371.752,16 1,34
H onda Motor (P ) 208 631,60 0,75
Mitsbig iH eavy his Lt . (P ) 224 357,60 081
Mituié Company (P ) 77843,70 0,28
Nppon SteelCorp . (P ) 96.620,54 0,35

1/5



05 BanSabade!l Inversidn

NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE-2000

N isan Motor (P ) 117 001,44 0,42
SMC Corp . (P ) 190284,60 0,69
Toyota Motor (P ) 8053800,24 290
hi wstr el 219776092 792
Asah iChem cal bhd (0P ) 114 957,06 0,41
S nEtuChem ralCo. (P ) 238 511,00 086
Takeda Chem cal hd . (3™ ) 523990,32 1,89
Q um o 877458 ,38 3,16
Tokb Marineé¢ Fre haurance (P ) 147 195,36 0,53
Seg uros 147 195,36 0,53
KansaiEkctic Power (P ) 143 924,35 0,52
Toko Ekctc Power Co. (0P ) 288 163,22 1,04
Servebs 432.087,57 1,56
Canon hc. (P ) 25109180 0,90
Rnuw Lt (3P ) 1752397,32 0,63
Fyisu @ ) 447 352,28 1,61
H Hach i ) 262938,72 0,95
Kyocera Corp .(JP ) 190284,60 0,69
Matas ita EEctic hi .Co.(JP ) 356.036,64 1,28
Mitsbis iEEctc Corp . (P ) 121981,34 0,44
Muata Manufactring Cia. (P ) 219 723,67 0,79
Necorp.(™ ) 257 382,20 0,93
Sarp Corp.(™ ) 122 704,74 0,44
Sony Corp . (P ) 563.032,74 2,03
Toko EEcton (P ) 164 389,12 0,59
Todi baCorp .(P ) 173499,72 0,63
Tecnobg & 3305814,89 1191
TOTAL REN TA VAR BBLE EXTER IODR 11842736,89 42,67
TOTAL CARTERA EXTER DR 11842736,89 42,67
TOTAL CARTERA 15152.000,00 100,00 27751788 ,01 100,00
Distbuwcidndelpatim onb Trim estre Trim estre § sobre
anter or actal patim .
¢ DVabretctivod e b cartera: 15152 .000,00 27751788 ,01 106,21
- Totlcartera alcoste 15152 .000,00 27889 723,27 106,74
Total ntereses 2051,12 0,01
- Plwvalis (n nusvalis) bentes -139 986,38 0,54
(¢ )Ly ui ez (Eesorer B). 306 542,69 205 237,32 0,78
¢ DD eud ores 1109 617,00 74068177 2,83
()Acreed ores 1623,10 2564 230,72 9,81
(-)EEcto m p ositivo s/ Iueralis 3.701,27 0,01
(®HLwcro cesante 1,73 16,44 0,00
Totalpattim ono 16 566 534,86 26129 758,67 100,00
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hform acon d e Sabad ellAccbnes JaponparaelpartEpe

I entificacbHn d elFond o

SABAD ELL ACC IDN ESJAP) N, AMPesun Bnd o d e nversién m obiliaria princpal condtituil o e120 d e enero d e
2000y aul 1ad o p or PriceW aterh ouseCoop ersAUl fores S
ElBnd o nvierke en acconesd e hsm ejorescom pafilscotial asen Toko. La revabriaciond elnd o refkjaa krgo
phzo haprececinde hbokjaponesay hevokcionde kpariiad delyen.
SOb pued en ser parttpesde este ondo d e nversion m obilarie princpal bs Bnd osd e nversién m obilare

subord inad os.

La socid ad g estora es BanSibad ell hversién, SA, S I, d om cilad a en Sibad ell calk SintPay 3. Eld ep ositar 0
delHBnd o es Banco d e Sabad ell SA, con d om cilb sochlen Sibal ell Phza de Catalu®, 1.6 estora y d ep odtaro
pertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el
D . Sintego Abnso Morkns com o d recor d e BanSabad ell hversién, SA, $ IC, asum e b regonsabiliiad d el

coneniod eeste nPrm e.

Datos econém Cos

Datosgeneraks @Ickrred eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patimonb (n iksde ELR) 26130 16 567
- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 4 348 2.756
- Nimerodeparticpacbnes 4924332 3003.759
- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 5,30625 5,51527
- Vabr Ijuilativod e B particpacion (PTA) 882,887 917,663
Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cgtub
- Com =6n anweld e g estion - 04 Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,24 Patim onb

- Com mOnde suscrpcion ¢) - 54 -

- Com =6nd e reem boko - o} -

¢)A ap Icar incam ente sobre Bs suscrp cones eectuad as por ond osd e nversion m obilieria subord nad os
g Ue no sean ( estionad osp or BanSabad el Inversion.

Com p ortam ento delfond o

Per bd 0 Vohtili al | Rentabiliad | Totalgastos Patim onb N e
H istor ca neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes
3* tim .2000 Mu ale 3,79 0,58 26130 4348 1
2°tm .2000 Mu ale -10,24 0,71 16 567 2756 1
1¥ trim .2000 Ala - - 7631 1270 1
Acum ul.2000 Mu ale -11,56 1,29 26130 4348 1
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Estad o d e varecionpatim onil Trim estre Acum ukd o
(enm iksd e euros) actiel actiel
Vabr Ijut ativo alfin delper bd 0 anteror (ELR) 5,561527 6,00000
Vabr Ijut ativo alfn delper bd 0 anterbr (PTA) 917,663 998,316
Patim onp alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 16 567 3.005
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 2.756 500
+ Sucr p cones /reem bokos (neto) 10279 24599
- Benefcbsbruos( st bull 0s 0 0
+ Rend in Entosnetos: -716 1474
¢+ DRend im Entos: -595 -1262
+ htresesy d il end os 147 280
+ Varicbnesd e precios (fealltad asy no) 366 366
+ Resulad o en { ervad os 21 309 11391
+ Otrosrend im Entos 22 A17 9483
(-)G astobsd e g estidn corr ente y servicibsex ter ores: 121 212
-Com KI6Gn { e g estion 0 0
-Com =GN e d ep ositaro 10 18
-6 astosp or servcbsexterbresy resto (astos(d e § estion corr ente 111 194
Patimonb alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 26130 26130
Patm onb alfndelper od o actel(n illbnesd e PTA) 4 348 4 348
Vabr Ijutl ativo alfndelper bd 0 acta I(ELR) 5,30625 5,30625
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 882,887 882,887
Poscbnes abkrtas en nstrun entos d ervad os (en euros)
Contatos Nimerode Fechade Mercad o Vabrde hporte Subyacente
contratos vencim ento m ercad o nom mnal
com p rom et 0
Furo N ideiB00 515 [ 07/12/2000 OSE 15560667,33 | 15560667,33 | N idei300
Totalcomprasapbhioy de futros 515 15560667,33 | 15560667,33
FuLro Euro/JH 140 | 18/12/2000 | FinhstBxc. | 13858 58992 | 14.000000,00| Curency
Euo/F )
Totalventasa p bhioy de futros 140 13858 589,92 | 14.000.000,00
TOTAL COMPROM EOS 655 29 419 257,25 | 29 560 667,33
TOTAL D ERECH OSY 655 29 419 257,25 | 29 560667,33
COMPROM BOS

hform e d e § estbn

Elilmo nbrme del AM 12 m uestra op tim ista respecto al com portam ento de b econom R mund Bly ha
revicad o alakta sus estimn aciones d e crecim ento para bsprincpaks rej bnes d esarrolhd as. En EELUU bs
nd icad ores publcad os apuntan hack un crecim Ento m & ssenio de B econom R, coherent con b
correccion d e bsd eseq uilbrios fnancieros. En b Eurozona, Bsrefrm as im p ositivas g Le s estza anunciend o
ap oyan unas fivorab Esexpectativasd e crecim Ento. En Jpon, elbtendabb dePBdelssyundo timestey k
d isn nucidn d e Bspresionesd efliconistasap untan h acie un context econdm com & fvorab k.

En EEWUU bspreciosperm anecen bajo contolgraciesa hsgananciksde prod uctivid ad . En este contexto, el
pasad 0 22 d e ag osto, b Reserva Fed erald ecl 16 m antener nalerado eltho de nterésofcmlen el6,500 .En b
Eurozona, bs nd kesd e preciossyy Len viend ose akctad osnegativam entepor elekvalopreco delcruoy por
b debiliad deleuro. Astelpasado 31 de agosto, el Banco Cental Eropeo increment el tho de interés
ofcelwn cuarto d e puntp, h asta el4,500 . Fnah ente, en Jp 6n, el Banco Centaldecti 16 eld ® 11 d e ag osto
ekvarelthode nterésofcml(OvernightCallRa)un cuarto d e punto, h asta el0,254 .

Losm ercad osdedeud a piblica en EELUUN an finaliad o eltim estre con un sali o Iy eram ente p ositivo jracis
a b moderacion de albunosde bs ind icad ores de activilad y el buen com portam Eento de bs precbs. En
particubr, b rentbilial delbono a d k2 afbsha fhalial o septem bre en el 580t . En B Euozona, b
rentabili ad d elbono akem & a d k2 afosh a conclul 0 en el5,23¢ , elm isn 0 niveld el tim estre anterior.Con
rebcion a bs { vims el euro mantwo wna tendenci decrecente regpecto al d6br hasla med mios de
s=p tiem bre. La fivorab E sitiacion econém ta en EEUUUJy B compra d e em presasnorteam ercanaspor partede
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europ easay ul an a exp Iicar este com portam Ento. Sin em bargo, en b seg und a quincena d e sep tiem bre eleuro
detivo esla tend enci apoyado por B intervencion concertada d e bs princpaks bancos centaks. En este
contexto, B negativa de D nam arca a su incorporacion a b UME en elrefréndun de 28 de sep tiem bre,
ap enasafctoaleuro, que acabo eltimeste en 0,88 UD /ELR . Elyen, por suparte, sehadeprecid o res ecto
aldohkr desie bs 105,69 J AUSD de princhbs de julb hasa bs 108,14 JA AJSD . El com portam ento
rrejubr de hbolka japonesay B red uccidon d elrating de b dewd a pliblica jap onesa d enom nad a en yenesp or
parte d e Moody sexp Iican d ich a evohciion.

La victore d e Fox (PAN )en Bspasad as ekccbnesm ex canas SLp ond rauna alernancie en B presti enci d el
pa® tras siete décadas. El resulled o ha reforzado b confenza de bs consum il ores contibwend o asial
m antenim ento d elextraord nario d nam isn o d e b econom & m ex cana. En Brasil bs( lim osd atosp ublcad os
contnian m ostrand o una m ejor sitLecidGN econdm ca. En julb, el Banco Centralrebajé en d os ocasiones su
tWwode nerésofcelSIcenmed b punto, dejdad ob en el 16,50t . Elrep unte en bsprecibsen julb y agoso
hamped 0 0o nuevasrebajasd e th os. En Ch ik, hsautori ad esm onetarisd ecil ron tam b#én rebajar sutpo
ofcelelpasado 29 de ajosio, d el5,500 al5,00f en #m nosreaks. La recient rakntz acion econém kay el
aun ento delparo explcan ld ecison. Fnalh ente, en Arjentina, Bs m enores p erg ectivas d e crecim ento
para elafio 2000 Bevaron al AV l1a re Bjar bsobjetivosd e d éficitp i blico para este afb y bsd ossi uentes.

En bsm ercad osd e renta varebE, eltercer tim estre seh a caracterkad o por un com portam ien voEila causa
de B ncertl un bre sobre b rakntzacion de B econom ® norteam ercana asicomo por bs Eemores de
presiones inflcbnistas com o consecuencia d elekvad o precio delpetdko. De esie mod o, bs scoresm &
atectad osh an stf 0 ag uélbsm & snsibksalcrecim Entb econdm £o. S tata, concretam ente, d e bs sectoresd e
Bk nuweva econom R, a bsquehan sejuil 0 bs sectorescElcos. Por suparte, bs sectoresm & benefciad osh an
sil o bs { eEnsivos aungue cabe destacar el buen comportam ento de bs financiros por bs continuos
m ovim Entsd e consoliil acidn en el s=cor. En Estal os Unil os elD ow JDbnesh a cerrad o el tim estre con una
revabriacion cercana al2l , m entasque eINADAQ haceldiom&deun7 porelmkdo que elmenor
crecim Ento d e b econom Rakctem &de begeraio a bsbhenefcibsd e Bscom pafikstrasvarbsanunciosd e
profitw arning . En Europa, hsbolkash an m ostrad 0 un com portam nto m &p ositivo. Ast elD JSbbxx Europe
ha cerrad o el tim estre praticam ente p kno nflilencied o por ks noticies provenientes d e Estad os Unil osy
akctadodenuevopor hdebililad deleuro. En Espafn, el bex-35 s harevabriado un 3,58 gracesalbuen
com p ortam Ento d elsector bancarb. Losm ercad os htinoam ericanosh an experim entad o p é&d 0 asen Iinea con
bssufaspor eINAD AQ, m entrasq ue en Jp 6n elN Idei225 h a retroced it o cercade un 10t por elpeso

d e bsvabrestecnoby kos.

El nd ice N Ide 1300 h a conclurl o eltercer tim estre d elafb con un descenso del8t . La boka japonesa s=h a
visb nflud a por elm alcom portam ento ¢ el sector cnolyy to en EEUUUJY por b incertii um bre que todav
p Bnea sobre elriim 0 d e b recup eracidn econdm a. En este sentii o, b quiebra d e b cad ena d e SLp erm ercad os
Sogo enelm esd e julb ntengficod el €m or a una nuweva crisisd elsistem a financiero nip 6n.

Elregodemercad o de hsposicibnesen d erivad osd e Sabad ell Acciones Jap 6n a 30/09 /00, entend B o com o
b cifa de comprom i cakubd o seglin elm éd 0 estzadar de B Crculr 371998 de B CNMV, era de un
88,37t sobre elpatim onib d elond o, siend 0 el100f suln ke m &im o.

Lavabracbnde hrenta fla = realiaaprecosdem ercad o sjlin elcriero esabkciio en b Crcubr 7/1990, de 27
ded cem bre,de b Com =06n N acbnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracidn obteniia por b ljull ez que m antiene elBnd o en cuenta correne ha sio del2,958 TAE, del
3,100 TAEYy del3,200 TAE en bsm esesd e julb, aj osto y sep tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimesre no s han sperado bs In iesd e nversidn eslabEcil os en elRey bm enb d e hstiticbnes d e
hversiin Cokctiva.

H ech os rekvantes

La sockd ad g estora esfilelal100h deld epositarb.

Sabad ell Bp 6n Bok, FAIMS com o partkpe prom otor d e Sabad ell Acciobnes Jap 6n, FIMP, esprop etarb d e
4924 331,64858 particpaciones con unapartcpaciond el100f sobre elotald el®nd o.
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