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Carterade SBD hternacbnal4 ( arantm

30 de septem bre de 2000

Vabr efctivo d e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/total
anter or cartera actal cartera
CARTERA NTER DR
RENTA AA
Estad o Esparpl 2112 000,00 6,65 212027295 6,60
Totalad g ursicion t&m porald e activos 2112 000,00 6,65 212027295 6,60
Estad o Esparpl 29 664 548,25 93,35 29 997176,77 93,40
Totalotosactivos(d e renta fia 29 664 548,25 93,35 29 997176,77 93,40
TOTALRENTAHA NTERDR 31.776 548,25 100,00 32117449,72 100,00
TOTAL CARTERA NTER DR 31776 548,25 100,00 32117449,72 100,00
TOTAL CARTERA 31776 548,25 100,00 32117 449,72 100,00
Distbuwcidndelpatim onb Trim estre Trim estre § sobre
anter or actiel patim .
¢+ )Vabretctivol e b cartera: 31776 548,25 32117 449,72 89,68
- Totalcartera alcoste 31399 024,00 31.407 024,00 87,70
- Totlintress 856.720,02 1194838,49 3,34
- Plwvalis(m nusvalis)bentes......oeeeeee.. 479 195,77 484 412,77 1,35
¢+ )Opconescom prad as 349505388 2224819,44 6,21
(¢ )Ly ui ez (Eesorer B). 1922792,25 1945186,05 5,43
¢ DD eud ores 223,08 76,20 0,00
(-Acreed ores 331.045,65 47443186 1,32
(®HLwero cesante 0,38 181 0,00
Totalpattim ono 36863571,43 35813.097,74 100,00#

hform acon de SBD hternacbnal4 ¢ arantmparaelpartepe

I entificacHn del®ndo

SO NTERNACIONAL 46 ARANTIA, AM esun HBnd o con garant® nterna, d e acum ubcidn y con nversion

m mma ncel de 100 partcpacbnes conditmio el 10 de sptembre de 1999

PrceW aterh ouseCoop ersAul ibbres S

y auibdo por

Lagestiond elBnd o estz2encam nad a a b consecuedn d e un objetivo concreto d e rentabilil ad p or encim a d elcap gl
ncelsecrib, rekrencied o a hevokeonde heesa d e d cesbusdiksBrm adapor bs fd cesD ow bnesBLURO

STOXX 50%" Zona Euro)y N idei 225 (Bp 6n) correond iente al 704 de krevabriacbn med i de bsm isn os

duant elperdio que med B ente el5 de noviembre de 1999 y el 31 de enero de 2003. Esa rentabili al estaa
garanttadaalprop b ©nd o por Banco d e Sabad ell SA.
La socied ad g estora es BanSabad ell hversién, SA, S IC, d om ciliad a en Sibad ell calk SintPay 3. Eld ep ositar 0
delHnd o es Banco d e Sabad ell SA, con ¢ om cilb socklen Sibal ell Phza de Catalu®, 1.6 estora y d ep odtarb
pertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el
D . Sintago Abnso Morkns com o d recor d e BanSabad ell hversidn, SA, & IC, asum e b regonsabiliiad d el

conteniiod eeste nbrm e.
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Datos econém Cos

Datosgeneraks @Ickrre d eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or
- Patimonb (n iksd e ELR) 35813 36864
- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 5959 6134
- Nimerodepartichacbnes 5997324 5997324
- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 597151 6,14667
- Vabr lyutlativod e Bpartcpacion (PTA) 993,576 1.022,720
Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub
- Com =6n anweld e g estion - 1,64 Pattim onb
- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,14 Patim onb
- Com =mOnde suscrpcion ¢) - 54 hport
SUSCT p cion
- Com =mOnd ereem boko ¢) - 54 hport
reem boko

¢)De ap Icacdn d uante elper bd o d e rentabilil ad garantzad a. Asim isn o, d urante este per bd 0, s ap Icara
fam bEnunvolunenm &moy m Mimode suscrpcidond e 100 particp acbnesp ara NUevVosp arttp es.

Com p ortam ento d elfond o

Per bd 0 Vohtili al | Rentabiliad | Totalgastos Patim onb N e
h Istor ica neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes
3* tim .2000 Ala 285 0,43 35813 5959 1605
2°tm .2000 Mu ale 4,43 0,43 36564 6134 1616
1% tim .2000 Ala 3,00 0,43 38 574 6418 1626
4t m 1999 - 4,05 0,43 37449 6231 1633
Acum ul.2000 Ala 4,37 1,29 35813 5959 1605
AFD 1999 - 4,07 0,43 37449 6231 1633
Estad o d e varieconpatim onil Trim estre Acum uhbd o
(enm iksd e eros) actal actal
Vabr Igutl ativo alfind elper ©d 0 anterior (ELR) 6,14667 6,24424
Vabr Ijutl ativo alfin delper bd 0 anterbr (PTA) 1022,720 1.038,955
Patim onp alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 36864 37 449
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 6134 6231
+ Sucr p cones /reem bokos (net) 0 0
- Benefcbsbruos( st bull 0s 0 0
+ Rend in Entosnetos: 1051 -1636
¢+ DRend im Entos: -892 -1155
+ hteresesy d il end 0s 402 1185
+ Varmcbonesd eprecos (ealiad asy no) 0 0
+ Resulad 0 en d er vad 0s -1270 1968
+ Otosrend in Enos 24 372
(-)G astobsd e g estidn corr ente y servicibsex erores: 159 481
-Com KI6Gn { e g estion 147 445
-Com =GN 1 e d ep ositaro 9 28
-6 astosp or servcbsexterbresy resto (astos( e § estion corr ente 3 8
Patimonp alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 35813 35813
Patm onb alfindelper od o actel(n ilbnesd e PTA) 5959 5959
Vabr Ijutl ativo alfindelper bd 0 actta I(ELR) 597151 597151
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 993,576 993,576
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Postbnes abkertas en instrum entos ( erivad os (en euros)

Contatos Nimerode Fechade Mercad o Vabrde hpore S byacente
contatbs vencim ento m ercad o nom nal
com p rom etil 0
(D)

Eyuiy hiex Op tion 1 31/01/03 KBC 2224819 44 25 455 600,56 Ceda 2

D erivatives hd ces
Totalcom prasd e opcbnesy warrants 1 2224819 ,44 25 455 600,56
call
TOTAL D ERECH OS 1 2224819 44 25 455 600,56
TOTAL D ERECH OSY 1 2224819 44 25 455 600,56
COMPROM BOS

@) Enelca d e opcbnescom prad as elnd o ad g ukere d erech os (no asum e com p rom Bs)por b qgue bsimp oresd e ese ep §ra® h acen refrenci
alimp orte nom nalotald el abyacente.

hform e d e § estbn

Eli lim o norm ed el AV 12 m westra op tim i rep ecto allcom portam Ento d e heconom &am und Bly harevisd o al
ala susedim acibnesd e crecim Ent para ksprinchaksrey bnesd esarro ld as. En EEWUU bsind kcad oresp ublcad os
apuntan hack un crecim entb m & soskeniio de b econom &, coh erente con b correccidn de bs d eseq uilbribs
fnanceros. En b ELrozona, hsrefrm asim p oditivasq Le s estZa anunciand o ap oyan unasfivorab Esexpecttivasd e
crecim enb. En Jpon, elbtendab dePBdelssyundo timesre y b d Bn nuweidn de bspresiones § efhcbnisls
ap untan h acie n contex econdm o m &fvorabk.

En EEWUU bsprecibsp erm anecen bajo contolgraciesa hsganancisd e prod uctivil ad . En edte contex o, elpasad o
22 d e ajoso, b Reserva Fed erald ecti 1Hm antener nallierad o eltho d e nterésofcilen el6,50t . En b BEurozona, bs
Nd cesd e precbs sy Len viEnd o akctad os neg ativam ente por elekval o precb delcruioy por B debiliiad del
euro.Asielpasal 0 31 d e aj osip, el Banco Cental Europ eo increm entoeltpo d e nerésofcalun cuaro d e puno,
hasa el4,50t . Fnah ente, en Jpo6n, el Banco Centaldecii b eld R 11 de ajoso ekvar el tho de nterés ofcil
OvernghtCallRat)un caro d e pun, h ada el0,25) .

Losm ercal osd e deula pliblica en EELUN an fnaliad o el tim estre con un sall o leram ente pogtivo gracesa kb
m od eracidn de abunosde bs ind cad oresd e activilad y elbuen com portam Ent d e bsprecos. En partcukbr, b
rentbili al delbono a d Ez afbsha finalial o s=ptem bre en el5800 . En b Burozona, b rentbili ad d el bono
akm &a ad Er afbsh a concluil 0 en el5,234 , elm isn o0 niveld eltim estre anterior.Con rebcidn a bsd vims eleuro
mantivo wna tEndenci decrecente repectb al dOkr hasa med Bdos de sptembre. La fivorabE Sittacion
econdm ta en EELUJy B compra de empresas norteam ercanas por parte de euopeas ayulan a exp Icar ese
com portam ento. S em bargo, en bk sy und a ¢ uincena d e sp tiem bre eleuro d etlvo esla tend encie apoyado por b
nervencidn concertada de bs princpaks bancos centaks. En ese context, b nejativa de D namarca a su
ncorporacna b UME, en elrefrénd um de 28 d e sep tiem bre, ap enasatctoaleuro, qLe acabd eltim estre en 088
USD /ELR .Elyen, por suparte, ehadeprecid o repecto ald br desle bs105,60 P AJD deprinch bsd e juld
hasa bs108,14 JX AU . Elcom portam enb irejubr de b boka japonesay hred uccidon delrating de hdeuda
plUblcajaponesad enom inadaenyenespor partede Moody Sexp Ican d ith a evokcion.

Lavcoriade Fox (PAN )en bspasad aseccibnesm ex canassp ond r&una aliernancieen hpresii enci d elpatas
st  écadas. Elresuled o h a rePrzai o b confanza d e bs consum il ores cont bwend o asialm antenim en d el
extaord narb d inam N o de b econom & m ex cana. En Brasil bs ( lim os d atos p wblicad os contnian m ostrand o
una m ejor sitLacidn econdm ca. En julb, elBanco Centralrebajo en d os ocasionessutpo d e nerésofcel &Ik en
med bpunb, dejcad obenell6,50) .Elrepunteen bsprecbsen julby ajoso h a imped I 0 nuevasrebajasd e t os.
En Ch ik, Bsaubril al esm onetarasd ecii Eron tam bén rebajar sutpo ofcelelpasado 29 de ajoso, d el5,508 al
5,000 en t&m inos reaks. La recent rakntiacidn econdm £a y el aumento del paro expcan &l d ecHON.
Fnalh entg, en Argentina, ks m enores perg ectivas d e crecim ento para elafb 2000 Ievaron al FM 1a rebjar bs
objetivosd ed éfcitpliblicopara este afb y bsd ossiy uentes.

En bsm ercal osd e renta varieb E, el€rcer tim esre 2h a caracteriad o por un com portam ento voEKilacausade b
incerti un bre sobre h rakntiacidn de B econom ® norteam ericana asicom o por bs tem ores d e presiones
nfhcbnsascom o consecuench d elekvai o precb delpetdko.De ese m od 0, bs sectoresm & akctad osh an sl 0
aquélbsm asnsbksalcrecim Entb econdm £o. < tat, concretam entg, d e bssecoresd e b nueva econom &, a bs
gueh an sy ull o bssecoresctlcos. Por suparte, bssecoresm &abenefcid osh an sii 0 bsd eEnsivos aung Le cabe
d estacar elbuen com p ortam Ent d e bsfinancirosp or bscontinuosm ovim Entosd e consolil acidn en elsclor. Eh
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Estad os Unilos el Dow JDbnesha cerral o el timeste con wna revabriacn cercana al 2t , m entas que el
NADAQ hacediom&deun7 porelm il oqueelmenorcrecim entb de b econom Rakcem &ade begeralo
a bs benefcbs d e hs com pariis tras varibs anuncbs d e profitw arning. En Europa, s bolkashan m ostrad o un
com portam entb m &p odtivo. AsielD JSxx BEuropeh a cerrad o eltim estre praaticam ente p hno nfliencid o por
hsnotciksprovenientesd e Estad osUhil osy atctad o de nuevo por b debilil ad deleuro. En Espafy, el bex-35 s
harevabriado un 3,58 graciesalbuen com portam ent d el sector bancarb. Los m ercad os htinoam er canosh an
experimentado pé&dias en Imea con ks sufias por eINAD AQ, m entas que en Jpon el N dei225 ha
rettoced Hocercadeun10i porelpesod e bsvabrestecnokby ros.

La cartera d elbnd o h a perm anecil o sin cam bbssij nifcativosa b krgo d el tim edre, con un ekvad o p orcentje en
Deula Riblca del Estad 0 y eurod ep Gsios a ¢ Hintos vencim enos. hcly e una opcidn no cottada en m ercad os
organiad oscuwy o Subyacent es b cesta d e bolasobje d e b garanta.

Banco ¢ e Sibad ell SA garantza alnd o bk consecucidn d elobjetivo d e rentabilli ad d urante elper bd o d e garantm
@elddenovembrede 1999 al31de enero de 2003) Elvabr ljul ativo garantiad o eld & 31 d e enero d e 2003, sera
aqLelh cuant® en pesstasque resulle d e ad conar alvabr lIjul ativo de cada una d e Bspartcpacbnesen gLe £
halkdivii loelBbndoeld R4 denoviembrede 1999 unporcentaje del70t de hrevabriacibnm el i que akancen
bs 1l icesN IKKEL2250 SiockAveragey Dow JbnesBURO STOXX 50%, d urante elper B o d e garanta.

ElHnd o no est2en m od 0 alfuno patocinad o, regpaliad o, vend B o niprom ocionad o por STOXX LM ITED
('STOXX”)o DOW IONES4 COMPANY, NC.(‘DOW IONES) NiSTOXX niDOW JNES hacen
ning una ¢ echracion niofecen ninguna garantm, expresa o mp ITilg, a bsparttpesdel®Bnio o alpiblico en
generalcon repectb a b convenknci d e nvertr en activosen generalo en el®nd o en particubr. La inkca
relbcion de STOXX con el Banco d e Sabad ell SA es com o otorjante de b Iicencie delDow Jbnes ELURO
STOXX 50% y de ciertas m arcas rej istrad as nom bres com ercialesy marcas d e servicibs de STOXX. Los
nd kesm encionad osanter brm ente son d eterm nad os, com p uestosy cakuld ospor STOXX o DOW ONES
=10 n elcasw, sin b ntervencidon d el Banco d e Sabad ell SA nidel®Bnd o.N 1STOXX niD OW JON ES tienen
reponsabilil ad alunanihanparticpado en b tom a de d ecisionesconcernkentesalimporte em itii o d el HBnd o
oasusprecbs nialmomento enque deb® realiarse b em KON, nitam poco en b ¢ eterm nacidn o elcgub
de hecuacionsgylin B que elnd o deba Igul arse en efectivo. N 1 STOX X niD OW JON EStienen ning una
oblijacion oresponsabilil ad en relcidon con bk ad m nistracidn, prom ocidn o com ercieliacidond elHBnd o.
NiSTOXX niDOW JONESgarantzan ni b exactiti nib nteyrdad de bs nd cesnide cualjuiera de bs
datos inchul osen elbs nitend r& reponsabilii ad aljuna por cualuker error, om 6N 0 nterrwcidn de bs
m isn 0s. N iSTOXX niD OW JON ESofecen garantih aljuna, expresa o im p ITia, sobre bsresulad osq e el
Banco d e Sabad ell SA, bsparttpesd elfond o o cuabuker ota persona o entil ad p ued an obtener del o d e
estos Nd ceso de cualuer dato inchu o en elbs. N1 STOXX niDOW JONES ofecen ninguna garants,
expresa o mplEila, y de manera expresa renuncien a toda garanti, posilial de comerciliacion o
it onedlad para cualjuier propGsito o un de d ich os Nd kesy d e cual uier d ato en elbsinclull 0. Sin restr ccidn
de bd hoanterorm ente, en ninglin caso serda STOXX 0 DOW JONESregponsabEsdecuabukerpé&diade
benefcibs 0 d e posibEs d afbs ind rectos p unitivos ey eciks o resulantes inclun st b poshiliad de bs
misnos ks ha silo notificada. No hay trceros benefcirios de ninguno de bs acuerd os o convenbs
estab kcil osentre STOXX y Banco d e Sabad ell SA.

Dow Jbnes EURO STOXX 50 espropiedad de STOXX LIMITED . Elnom bre del nd ce es una marca de
srvicb de DOW JIONESt COMPANY , NC.y elBanco de Sabad ell SA ha obtenil o suautoriacion para
CErosuss.

EIN dei SockAverage (nd ce)esprop edal nekcttelde Nion Ketai S mbun, hc. prop etaro del nd ce)
"N el "N el SockAverage"y N idei 225" son hsm arcasd e srvicio delprop Etarb d el nd ce. Elprop etarb
del nd ice = reserva od os bsd erech os inclull o elcopyr gh tsobre el md ce.

El®nd o no estZen m od 0 aluno patocinad o, repallad o niprom ovilo por elprop Etario d el md ice. Elprop Etarb
del md ce no garantka nirepresenta exp ITia o m p ITilam ent ni bsresuled osa obtener, niel um del fd ke, niel
niveldel nd e en ningin mom ento. El nd ke estAcakubd o excluavam ente por elprop Etarb del nd ce. SN
em bargo, elprop etarb del nd ke no sraregonsabE ante nad i por errores en el Ad e y no &ndraning una
oblyacind e aviar d e akserroresa nad &, nchlyend o com prad oresy vend ed oresd elnd 0.

Adem & elprop etarb del d ice no asgyura quLe no pueda h aber m od ificacibnes o cam bibs en hsm etod oby &s
usad aspara elcgtub d el md £ey no tiene ning una ob iy acidn d e continuar con elcgkub, hp ublcacny b d faoN
delnd ce.

Laentil ad contaparte de hsoperacbnesen nsrum entosd er ivad oses KBC Petercam D erivativesN V , avakd a p or
KBC BankN V. La calificacion cred iticib a b deuda a hrgo p hzo otborjada por Moody's es Aa3, senio A+ h
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obrgadapor Sandard & Poor's. Elvabr d e realiacidon d e bs nstum entos fnancerosd er vad os contatd oscon b
m encbhad a entil ad asciend e alcierre d eltim esre a2224 819,44 Biros(un 6,214 delpatim onb d elnd 0)

LasopcbnesOTC < vabran d ieriam ente a bsprecibsd e m ercad o coti ad osp or bk contap artii a, con un Bl -OfEr
Sreal m &imode 100 p untosbacosen elcaso d e b op cidn asidica.

Estosprecbsson valil ad osd mriem ente por b entil ad g estora con bssiyuentesm od ebsd e vabracidn d e op cbnes
ntrnacbnalh ente contadad osy acep td 0s:

Op ciBn asicica vbre bs Nl cesbusdiks:m éod od e Levy .

Elregodemercalode hsposcbnesen d erivad osd e SBD hternacbnal4 ¢ aranti a 30/09 /00, entend i o como b
cifadecomprom i cakubd o syinelm élod o esdtzadar de b Crcubr 3/1998 de RCNMV, erade un 3432t sobre
elpatimonbdelbnd o, send 0 11008 sulin iEM & 0.

Lavabracionde hrenta fla s realiaaprecibsdem ercad o ssglinelcriierb esabEcii o en b Circubr 7/1990, de 27
ded ciem bre,de b Com m6n N acbnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracidn obteniia por b ljull ez que mantiene el Bnd o en cuenta corrente ha sio del2,95t TAE, del
3,100 TAEy del3,20t TAEen bsm essd e julb, ajodb y s=p tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimeste no £ han aperado bs In iesd e nversidn eslab Ecil os en elRey bm eno d e hstittcbnesd e
hversicn Cokctiva.

H ech os revantes

La socied ad g estora esfillal100b deld epodtarb.

N o ex igen p artich acbnessi nifcativasniseh an reali ad o op eracbnesen hsque eld ep odtar b h aya sil 0 com prad or
ovend ed or.
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