05 BanSabadell Inversion NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE2000 |

Carterade hversabad ell50 30 d e sep tem bre de 2000

Vabr efctivod e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actal cartera

CARTERA NTER DR

RENTA AA

Estad o Esparpl 1.040.000,00 9,29 241031359 18,84

Totalad g uksicion t&m porald e activos 1.040.000,00 9,29 2410313,59 18,84

Estad o Esparpl 279537752 2497 2683073,07 20,98

Tesoro Riblco 393919,13 3,52 52321999 4,09

Totlotosactivosd e renta fja 3189 296,65 28,49 320629 3,06 25,07

TOTALRENTAHA NTERDR 4229 296,65 37,78 5616 606,65 4391

RENTA VAR KBLE

Banco Bibao Vicaya Arjentaria 55933,10 0,50 69 781,12 0,55

Banco Sintand er Centald i ano 47 150,35 0,42 109 683,48 085

Bancos 103.083,45 092 179 464,60 1,40

TekbnradeEs afa 113310,00 1,01 120960,60 095

Com uncacbones 113310,00 1,01 120960,60 095

Acer nox 11847,30 0,11 11.730,00 0,09

hi st el 11847,30 0,11 11 730,00 0,09

Rep o0l 31275,00 0,28 37.008,75 0,29

Pett6koy gas 31275,00 0,28 37.008,75 0,29

End esa 3637997 0,33 42195,30 0,33

Serveos 3637997 0,33 42195,30 0,33

TOTAL RENTA VARIRBLE NTER DR 295895,72 2,65 391359,25 3,06

TOTAL CARTERA NTER DR 4525192,37 40,43 600796590 4697

CARTERA EXTER DR

RENTA AA

Allem eineH ypobkAg . 6209297 0,56

Bund eshank 208 151,31 186 290.776,16 2,27

Dep B-Bank 86316,47 0,77

Fankirth ypot enbankCentb 178 993,05 1,60

H ypot elenbkh Exen 60139,20 0,54

Rh einich eH ypobankAyg . 38 384,17 0,34

Sn Paob h i9a 59 901,39 0,47

Bancos 634 077,17 5,67 350677,55 2,74

Brits Tekcom 50391,65 0,39

D eutst e Teklom hternatonal An. 30132,26 0,24

Fance Tekcom 352 604,39 3,15

KM (TekBncal obnd exa) 50103,36 0,39

Com uncacbnes 352 604,39 3,15 130627,27 1,02
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Deula Estad 0o AEm & 310876,68 2,78 493 643,54 386
Deula Estad 0 Beba 82 557,47 0,74

Deul a Estad 0 Francés 56 906,49 0,50 555.121,44 4,34
DeuadelEdado 450 340,64 4,02 1.048 764,98 8,20
BBV hternatonalFHnance 18 227,64 0,16

Entil ad esfinancieras 18 227,64 0,16

Ente Naz bnalli b rocarburi@&\N I 19 978,48 0,18 20319,25 0,16
Pett6koy gas 19 978,48 0,18 20319,25 0,16
6 asNatualFnance Bv 40 357,59 0,32
Serveos 40357,59 0,32
TOTAL RENTA AAA EXTER DR 1475228 ,32 13,18 1590746,64 12,44
RENTA VAR KBLE

CreditSus=RCH P 73679,54 0,66 79 44589 0,62
ABN Amro 41 056,00 0,37 5153280 0,40
Banco N acbnalPar & 51912,00 0,46 54 645,30 0,43
ConrsD iountBoler Ag . 29 187,25 0,26

D eutst e Bank 639 36,00 0,57 76 140,00 0,60
SICEEG énérak 55 566,00 0,50 57 395,10 0,45
Barchys G BP) 46 436,06 0,41 6112287 0,48
HSBCHollingsG BP) 94892,78 0485 146 367,14 1,14
LbydsTsh G rowp G BP) 6522084 0,58 69 439,61 0,54
Bancos 521886,47 4,66 596.088,71 4,66
D eutst e Tekkom 217957,20 195 132 532,30 1,04
Fance Tekcom 179 047,20 1,60 152114,20 1,19
KM (TekBncal obnd exa) 72008 ,45 0,64 37933,16 0,30
T-Onlne hternatonal 12.021,30 0,11 9 028,61 0,07
Tekcom klk 10342093 092 89 268,27 0,70
Britd g Broad castiny ¢ BP) 34709 ,47 0,31 29 445,06 0,23
Britd Tekcom G BP) 130071,60 1,16 114 017,20 0488
ColtTekcom G rowp G BP) 4180187 0,37 38 810,65 0,30
Enery sPE.C BP) 23890,57 0,19
Vod abne G rowp ¢ BP) 399 020,37 3,57 397302,55 3,11
Com uncacbones 1190.058,39 10,63 1024 342,57 8,01
NestE(CH P 7329599 0,66 8736588 0,68
Carrebu 50621,20 0,45 61268 ,40 0,48
LoursVuion M¢ etH enness 51396,10 0,46 50902,25 0,40
Uhikver 27984,50 0,25 30927,20 0,24
Digeo C BP) 24 758,36 0,22 30678,20 0,24
Tesco PE.C BP) 28 259,92 0,25 41861,73 0,33
Consum o, d rbucon 256 316,07 2,29 303.003,66 2,37
NovartisCH P 174 024,65 1,56 19293298 151
Bay er 13790,40 0,12 14 162,20 0,11
Rh 6 une Pouknc 113298,90 1,01 133.450,00 1,04
6 bxoW elkom e G BP) 172 419,45 1,54 194202,34 1,52
Farm acéutico 473 533,40 4,23 534.747,52 4,18
ABBB(CH P 25923,30 0,23 24 021,68 0,19
Europ ean Aeronautic D eense Sace Ch. 1881780 0,15
Peuy eotC ith en 26 695,40 0,24 25565,10 0,20
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Thysen Ay .

BTR ¢ BP)

CorusG rowp PE.G BP)
hi wstr el

CanalPlus

VN UNv.

Pearson PE.G BP)

Med bsd e com Lnicacidn

Ente Naz bnali b rocarbui(®& D
RoyalD utch Petol

Totl

Brits Petokun ¢ BP)

S elTrangort Trad ng Co.PE.G BP)
Pettokoy gas

Ako N obel
BasfAy .
Q um Ko

Allen: Lebensversich erung
Axa-Unp

NG G roep

Muench .Rueck

Jand B ForakingsAg . SEK)
Sy uos

E.OnAy.

Enel

Qe Lyonnaise Eawk
Vivend i

Servicbs

ALkakelAH om
Noka (AB)

A ilp sEEctonic
Sem ens

Ecson Ln .G

Tecnoby ®

TOTAL REN TA VAR PBLE EXTER DR
TOTAL CARTERA EXTER DR

TOTAL CARTERA

11508,00
25243,43
21 575,26
110945,39

29 568,00
21.748,20
28 625,20
79 941,40

705840,44
219 256,80
181.799,20
349 984,22

60.157,70
882.038,36

32 686,50
32686,50

163.780,00
128 040,00
11724480
82127,50
55950,31
547 142,61

60.362,64

102896,85
163 259,49

108 752,10
382167,50
107 346,20
107 572,50
228 673,18
934 511,48

5192319,56
666754788

11192740,25

0,10
0,23
0,19
099

0,26
0,20
0,26
0,72

0,63
196
1,62
3,13
0,54
7488

0,29
0,29

1,46
1,15
1,05
0,73
0,50
489

0,54

092
1,46

097
3,42
096
096
2,04
8,35

46,39
59,57

100,00

10432,55

17,30
12 064,20
90918,63

28 509,60

4026282
68 772,42

71110,64
230674,32
187 685,60
352 548 ,66

6508747
907 106,69

6118 ,40
303838,50
36956,90

164 946,00
108 336,00
138 430,32
95.708,00
50497,50
55791782

7241,60
35,02
37599,80
99 861,20
144 737,62

125787,50
399 090,72
104 465,34
101296,25
196448,12
92708793

5191680,47
678242711

1279039 3,01

0,08
0,00
0,09
0,71

0,22

0,32
0,54

0,56
180
1,47
2,75
0,51
7,09

0,05
0,24
0,29

1,29
085
1,08
0,75
0,39
4,36

0,06
0,00
0,29
0,78
1,13

098
3,12
082
0,79
1,54
7,25

40,59
53,03

100,00
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NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE2000

Distbuwcidndelpatim onb Trim estre Trim estre i sobre
anter or actal patim .

¢+ )Vabretctivol e b cartera: 11192.740,25 12.790393,01 98,72
- Totalcartera alcoste 1102114217 12 748 670,63 98,39

- Totlntress 87151,06 111 576,10 087

- Plwvalies (n nusvalis) bentes 84 447,02 69 853,72 0,54

(¢ )Ly ui ez (Eesorer B). 22342319 227 484,59 1,76
¢+ DD eud ores 1491989 68 351,91 0,53
()Acreed ores 268 021,13 125105,41 0,98
(-)EEct m p ositivo s/ Iusvalis 3269,71 4 264,54 0,03
(®HLwcro cesante 50,08 181,23 0,00
Totalpattim ono 11159 742,41 12956 678,33 100,00

hform acon d e hversabal ell50 para elpartEpe

I entificacbHn del®ndo

NVERSABADELL 50, M es un Bndo de renta varebE m kf, de acun ubcBn y sn nversicn m nim a,
condittl o el26 deajostode 1999 y aul itad o por PriceW aterh ouseC oop ersAul iores 9.
ElDnd o reparte suinversiin ssglin un perfild e rieg o equilibrad o ente vabresdedeula a bhrgo p hzo cotiad o en
eurosy hsaccibnesq ue cuentan con m &p osbilli ad esd e revabriarse en hshokseurop eas.
La socied ad g estora es BanSbad ell hversién, SA, S I, d om ciliad a en Sibad ell calk SintPay 3. Eld ep ogitar o
del®HBnd o es Banco d e Sibad ell SA, con d om tilb ocklen Sbad ell Phza d e Catabu®, 1.6 edtora y d ep odtaro

p ertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el

D . Sintego Abnso Morkns com o d recor d e BanSabad ell hversién, SA, $ IC, asum e b regonsabilii ad d el

coneniodeeste nPrm e.

Datos econém Cos

Datosgeneraks @Ickrre d eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or
- Patmonb (m iksd e ELR) 12957 11160
- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 2156 1857
- Nimerodeparticpacbnes 2080102 1769 401
- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 6,22887 6,30707
- Vabr lyutl ativod e Bpartcpacion (PTA) 1.036,396 1.049,409
Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub
- Com =6n anweld e g estion - 1,94 Pattim onb
- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,24 Patim onb
- Com =ONd e suscripcion - o} -
- Com =Ond e reem boko - o} -
Comp ortam nto d el®nd o
Per bd 0 Vohtili al | Rentabiliad | Totalgastos Patim onb N e
h stor ica neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes
3* tim .2000 Mu ale -1,24 0,55 12957 2156 485
2°tm .2000 Mu ale 193 0,55 11160 1857 351
1% tim .2000 Ala 3,03 0,57 7219 1201 154
4t m 1999 - 4,06 0,52 3564 593 21
Acum ul.2000 Ala 0,21 1,67 12957 2156 485
AFD 1999 - 4,03 0,52 3564 593 21
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| 05 BanSabadell Inversion NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE2000
Estad o d e varieconpatim onil Trim estre Acum uhbd o
(enm iksd e eros) actal actal
Vabr Igutl ativo alfnd elper ©d 0 anterior (ELR) 6,30707 6,24173
Vabr Ijutl ativo alfin delper bd 0 anterbr (PTA) 1.049,409 1.038,536
Patim onp alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 11160 3564
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 1857 593
+ Sucr p cones /reem bokos (neto) 1976 9 599
- Benefbsbruos( st bull 0s 0 0
+ Rend in Entosnetos: -179 -206
¢ DRend m ENnts: -109 - 56
+ htresesy d il end os 78 157
+ Varmcbonesd eprecos (ealiad asy no) 98 276
+ Resulad o en { erivad os 34 25
+ Otosrend in Entos 251 -464
(-)G astbsd e g estidn corr ente y servicibsex ter ores: 70 150
-Com KI6GN { e g estion 60 127
-Com =GN 1 e d ep ositaro 6 13
-6 astosp or servcbsexterbresy resto (astos( e § estion corr ente 4 10
Patimonp alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 12957 12957
Patm onb alfndelper od o actel(n ilbnesd e PTA) 2156 2156
Vabr Igutl ativo alfndelper od o acte 1(ELR) 6,22887 6,22887
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 1.036,396 1.036,396
Posbnes abertas en instrum entos ( erivad os (en euros)
Contatos Nimerode Fechade Mercad o Vabrde hpore S.byacente
contatbs vencim ento m ercad o nom nal
com p rom etil 0
Forward Ob.ReseauFerre Fance 6} 60| 12/10/2000 B.Paris 59 184,00 60000,00| Ob.Resau
Ferre Fance
6t
FutLro ELro-Bund 10V r 64 10| 07/12/2000 BEroMeff 1053300,00 1000000,00 | Ob.AEn ania
EBurex) 45
FutLro BLroSioxx50 17| 15/12/2000 Eirex 844390,00 844390,00 | BEuro Soxx50
Totlcom prasa p kioy de fulros 87 1956874,00 1904 390,00
FutLro BELro-Soh at 2V r 64 | 0771272000 BEroMeff 913680,00 $00000,00 | Ob.AEm ani
(Eirex) 7,75
Totlventasap bzoy de fulLros 9 913680,00 900.000,00
TOTAL COMPROM BOS 96 2870554,00 2804.390,00
TOTAL D ERECH OSY 96 2870554,00 2804390,00
COMPROM BOS

hform e d e § estbn

Eli lim o norm ed el AV Ise m westra op tim i rep ecto allcom portam Ento d e heconom &am und Bly harevisd o al
ala susedim acibnesd e crecimn En para hsprinchaksrey bnesd esarro lhd as. En EEWUU bsind rcad oresp ublcad os
apuntan hacke un crecim entb m & soskenii o de bk econom &, coh erente con B correccidn de bs d esequilbribs
fnanceros. En b ELrozona, hsrerm asim p oditivasq Le s estza anunciand o ap oy an unasfivorab Esexpecttivasd e
crecim enb. En Jpon, elbtendab de PBdelssyundo timesre y b d Bn nwcidn d e hspresiones d efbcbnisas
ap untan h acie un contex econdn com &fvorabk.

En EEWUU bsprecibsp erm anecen bajo contolgraciesa hsganancisd e prod uctivil ad . En edte contex o, elpasad o
22 d e agoso, b Reserva Fed erald eci 1Hm antener nallierad o eltho d e nerésofcelen el6,500 . En b BEurozona, bs
Nl cesd e precibs sy Len vENd o akctad os negativam ente por elekval o precb delcruioy por hdebiliad del
euro.Asielpasad o 31 d e ag osio, elBanco CentalEurop eo increm entHeltpo de nerésofcalun cuarb d e puno,
hasta el4,50t . Fnah ente, en Jpo6n, el Banco Centaldecii b eld & 11 de ajosto ekvar el tho de nterés ofciel
OvernghtCallRat)un cuaro d e punt, h adta el0,25) .

Losmercal osde deula piblica en EELUJN an fnaliad o el tim este con un sallo Weram ente pogtivo grackesa b
mod eracidn de alunosde bs ind cad oresd e activilal y elbuen com portam Ent d e bsprecos. En partcukbr, b
rentbili ad delbono a d 2 afbsh a fnaliad o septiem bre en el580¢ . En k Buozona, b rentbili ad delbono
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akm &a ad Er afbsh a concluil 0 en el5,234 , elm isn o niveld eltim estre anteror.Con rebecidn a bsd vixas eleuro
mantwvo wna &ndencie decrecent regpectb al dOkr hasa med Bdos de sptembre. La fvorabE sittacion
econdm ca en EELUUJy B compra de em presas norteam ercanas por parte de euopeas ayulan a exp Icar este
com portam ento. SN em bargo, en B sy und a g uincena d e sep tiem bre eleuro d etvo esla nd encie apoyado por kb
nEervencidon concertada de bs princbaks bancos centaks. En ese contex, b nejativa de Dnamarca a su
ncorporacna b UME, en elrerénd um de 28 d e sep tiem bre, ap enasatctHaleuro, e acabo el tim estre en 088
USD /ELR . Elyen, por suparte, ehadeprecid o repeco ald 6kr desle bs105,60 P AJD deprinch bsd e juld
hasa bs 108,14 JX AU . Elcom portam enb rregubr de b bok japonesay hred uccion delrating de hdeula
plblica japonesa d enom Nnad aenyenespor parede Moody Sexp Ican d th a evolcion.

Lavcorade Fox (PAN )en hspasad aseccbnesm ex canasap ond r&una alernancie en kpresil encia d elpatras
sk ( écad as. Elresuled o h a rebrzad o b confenza d e bs consum il ores contbwend o astalm antenim ent d el
extaord narb d nam BN o d e b econom & m ex cana. En Brasil bs ( lim os d atos p wblcad os contnian m ostrand o
una m ejor sitLAcdn econdm ca. En julb, elBanco Centalrebajo en d os ocasionessuto d e nerésofcel &It en
med Dpun, dejcad obenell6,500 .Elrepunteen bsprecbsen julby ajoso h a imped i 0 nuevasrebajasd e t os.
En Ch ik, hsaubril al esm onetarisd ecii Eron tam bén rebajar sutpo ofckelelpasado 29 de ajos, d el5,508 al
5,00t en t&m nos reaks. La recent rakntiacibn econdm ca y el aumento del paro explcan &l d ecHON.
Fnalh entg, en Argentina, ks m enores perg ectivas d e crecim ento para elafb 2000 Bevaron al FM 1a rebjar bs
objetivosd ed éfcitpliblicopara este afby bsd ossiy uents.

En bsm ercal osd e renta variebE, elrcer tim esre 2h a caracteriad o por un com portam ento voEilacausade b
ncertil un bre sobre b rakntiacn de bk econom & norteam ercana asicomo por bs tmores de presiones
nfhcbnislas com o consectenci d elekval o precb d elpet6ko.D e este m od 0, bs scoresm &afctad osh an sl 0
aquélbsm @asnsbksalcrecim Entb econdm £o. < tat, concretam ente, d e bssecoresd e b nueva econom &, a bs
gueh an sy ull o bssecoresctlcos. Por suparte, bssecoresm &abenefcid osh an st 0 bsd eEnsivos aung Le cabe
d estacar elbuen com p ortam Ent d e bsfinancerosp or bscontinuosm ovim Entosd e consolil acidn en elscor. Eh
Estad os Unilos el Dow Jbnesha cerral o el timeste con wna revabriacin cercana al 2t , m entas que el
NADAQ hacediom&deun7 porelm il oqueelmenorcrecim entb de b econom Rakcem &ade begeralo
a bs benefcbs d e hs com pafiis tras varibs anuncbs d e profitw arning. BEn Europa, bhs bolkashan m ostad o un
com poram ent m &p ositivo. AsielD JSbxx BEuropeh a cerrad o eltim estre p raticam ente p hno nfliLencid o por
hsnotciksprovenientesd e Estad osUhil osy akctad o de nuevo por b debilid ad deleuro. En Espafy, el bex-35 s
harevabriado un 3,50 graciesalbuen com portam ent d el sector bancarb. Los m ercad os htinoam er canos h an
experimentado pé&d ias en Imea con bhs sufiias por eINADAQ, m entas que en Jpon el N der225 ha
retoced 1 ocercadeun 10t porelpesod e bsvabrestecnoky cos.

ElHBndo ha mantenil o una gestidon activa aprovech ando b vohtiliad y b d recconalial delmercal o.De esla
m anera, d urant elmesde julb y hsprim eras m anasd e ajosto, kb cartera situd sud uracdn fanciera en nivekes
aperbresa hdel nd ce d e refrencie. Foserobrm ente, y e erand o una cafa de bsprecbsd e bsactivos(d e renta
fiaa hryop bzo, elHBnd o red Yo sud uracidGn financiera. Asim Bn 0, £ ha 1 o increm entand o b exposcidn a bonos
corp orativosant b expectativa d e un buen com portam Ento d e estosd urante el lim o tim estre d elafp.

Por b gueregecth a b jestion d e bsactivos( e renta varebE, en elconjunt ¢ e bs( lim ostresm eseselm ercad o
busaaleuropeo h a sufil o una W era correccidnde aked ed or dellt . Losekval osprecbsdelcruloy b debili ad

deleuro h an apoyad o nuevassubil asen bstposde nEeréspor parte d elBanco Cental BEurop eo, provocand o q ue
bs nversores s cuestionen b posbilii ad d e und escenso elprdxim o afb d elcrecim En econdm code b regONYy,
en conseclench, d e bshenefcbsem presarieks.

En ese contexto, el Bndo ha mantenil o su exposcidn en ag Lelbs sscoresm &d eensivos com o electico o el
firm acéutico, a B ver que = han tom ad o benefcibs en bs com pafils p eto Eras aprovech and o que elpreco del
cru o= dtebaenm &imosde b0 Mm a d écad a, nivekesno sosienibksa brgo p bzo. Ror otto Bd o, cabe d estacar el
peso d estinad 0 a vabrestecnoly) £os g ue presentan crecim Entosatactivosen b refrente a Ssbenefcbs.

Elregodemercalo de hsposicbnesen derivad osde hversabal ell50 a 30/09 /00, entend o como b cifa de
com prom i cakubd 0 sglin elm éodo estzad ar de b Crcubr 371998 de b CNMV, era de un 9,66! sobre el
patmonbdelHnd o, slend 0 e1100t sulim iEem &im o.

Lavabracbnde hrenta fla s realiaaprecosdem ercad o sjlinelcriero esabkciio en b Crcubr 7/1990, de 27
ded ciem bre,de b Com =06n N acbnald elMercad o d e Vabres.
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La rem uneracion obeniia por b ljull ez que m antiene elBnd o en cuenta corrente ha sio del2,958 TAE, del
3,100 TAEYy del3,200 TAE en bsm esesd e julb, ag osto y sep tiem bre, re ectivam ente.

Duant eltimesre no s han sperado bs In iesd e nversidn eslabEcil os en elRey bm enb d e hstittcbnes d e
hversiin Cokctiva.

H ech os rekvantes

La sockd ad g estora esfilblal100h deld epositarb.

Banco d e Sibad ell com o parttpe prom otor de hversabad el 50, esprop Etarb de 500844 partcpacbnes (L
repreentel24,08% bre elotld elBndo.
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