05 BanSabade!l Inversidn

NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE2000 |

Carterade SBD hternacbnal3( arant®

30 de septem bre de 2000

Vabr efctivo d e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/total
anter or cartera actiel cartera
CARTERA NTER DR
RENTA AA
Estad o Esparpl 3.653.000,00 6,88 3683474,19 6,86
Totalad g uksicion t&m porald e activos 3653.000,00 6,88 3683474,19 6,86
Estad o Esparpl 49 455541,25 93,12 50010086,13 93,14
Totalotosactivos(d e renta fia 49 455541,25 93,12 50010.086,13 93,14
TOTALRENTAHA NTERDR 53108 541,25 100,00 53.693560,32 100,00
TOTAL CARTERA NTER DR 53108 541,25 100,00 53.693560,32 100,00
TOTAL CARTERA 53108 541,25 100,00 53693560,32 100,00
Disrbuwcidndelpatim onb Trim estre Trim estre § sobre
anter or actiel patim .
¢+ )Vabretctivol e b cartera: 53108 541,25 53 693560,32 88,87
- Totalcartera alcoste 53377 689,65 53.407 689,65 88,40
- Totlintress 1669 276,56 213244398 3,53
- Plwalis(m nusvalis) bents......eeee...c.... 1938 42496 -1846573,31 -3,06
¢+ )Opconescom prad as 6.677108,71 4724 609,93 782
¢ )Ly ui ez (Eesorer B). 2658 080,73 2.675220,07 4,43
¢ DD eud ores 150,77 86,68 0,00
(-Acreed ores 476 973,00 678 614,99 1,12
(®HLwcro cesante 1,77 4,43 0,00
Totalpattim ono 619669 06,69 60414 857,58 100,00

hform acon de SBD hternacbnal3 6 arantmparaelpartepe
l entificacbn d elnd o

SO NTERNACIONAL 36 ARANTIA, AM esun HBnd o con garant® nterna, d e acum ubkcidn y con nversion
m mma ncielde 100 partcpacibnes constitil 0 el28 demayo de 1999 y aul mad o por PriceW aterh ouseCoop ers
AU fores S

Lagestiond elBnd o estz2encam nad a a b consecuedn d e un objetivo concreto d e rentabilil ad p or encim a d elcap ial
ncelsecrib, refrencied o a hevokconde heesa d e d cesbusdiksBrm adapor bs fd cesD ow bnesBLURO
STOXX 50 @ ona Euro)y N idei 225 (B 6n) correpond iente al 60¢ de b revabriacbnmed i de bsm in os
duanteelperbdoquemel enteel27dejulbde 1999 y el31 d e enero d e 2003. Edta rentabilli ad est2yarantiad a
alprop b Bnd oporelBanco d e Sabad ell SA.

La sockd ad g esora es BanSabad ell lhversién, SA, S IC, d om ciliad a en Sibad ell calk SintPay 3. Eld ep ositarb
del®HBnd o es Banco d e Sibad ell SA, con d om tilb socklen Sibad ell Phza d e Cataluf®, 1.6 edtora y d ep odtaro
pertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el

D . Sintego Abnso Morkns com o d recor d e BanSabad ell hversidn, SA, & IC, asume b regonsabiliiad d el
contenitl od e ede nbrm e.
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Datos econém Cos

Datosgeneraks @Ickrre d eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patimonb (n iksd e ELR) 60415 61967

- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 10.052 10310

- Nimerodepartichacbnes 10.007 566 10.007 566

- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 6,0369 2 6,19201

- Vabr lyutlativod e Bpartcpacion (PTA) 1.004,459 1.030,263

Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub

- Com =6n anweld e g estion - 1,354 Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,14 Patim onb

- Com =mOnde suscrpcion ¢) - 54 hport
SUSCT p cion

- Com =mOnd ereem boko ¢) - 54 hport
reem boko

¢)De ap Icacdn d uante elper bd o d e rentabilil ad garantzad a. Asim isn o, d urante este per bd 0, s ap Icara
fam bEnunvolunenm &moy m Mimode suscrpcidond e 100 particp acbnesp ara NUevVosp arttp es.

Com p ortam ento d elfond o

Per bd 0 Vohtili al | Rentabiliad | Totalgastos Patim onb N e
h Istor ica neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes
3* tim .2000 Ala 2,50 0,37 60415 10052 2539
2°tm .2000 Ala 4,19 0,36 61967 10310 2552
1% tim .2000 Ala 3,70 0,36 64 675 10761 2566
4t m 1999 - 6,61 0,37 62 369 10377 2584
Acum ul.2000 Ala 3,13 1,09 60415 10052 2539
AFD 1999 - 387 0,74 62369 10377 2584
Estad o d e varieconpatim onil Trim estre Acum uhbd o
(enm iksd e eros) actal actal
Vabr Ijut ativo alfn delper bd 0 anteror (ELR) 6,19 201 6,23220
Vabr Ijutl ativo alfin delper bd 0 anterbr (PTA) 1.030,263 1.036,951
Patim onp alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 61967 62 369
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 10310 10377
+ Sucr p cones /reem bokos (net) 0 0
- Benefcbsbruos( st bull 0s 0 0
* Rend im EntOsnetos: -1552 1954
¢+ D)Rend m ENtOS: -1.327 1271
+ hteresesy d il end 0s 558 1646
+ Varmcbonesd eprecos (ealiad asy no) 0 0
+ Resulad 0 en d er vad 0s 1953 2619
+ Otosrend in Enos 68 298
(-)G astobsd e g estidn corr ente y servicibsex erores: 225 683
-Com KI6Gn { e g estion 208 630
-Com =GN 1 e d ep ositaro 15 47
-6 astosp or servcbsexterbresy resto (astos( e § estion corr ente 2 6
Patimonp alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 60415 60415
Patm onb alfindelper od o actel(n ilbnesd e PTA) 10052 10052
Vabr Ijutl ativo alfindelper bd 0 actta I(ELR) 6,0369 2 6,0369 2
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 1.004,459 1.004,459
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Postbnes abkertas en instrum entos ( erivad os (en euros)

Contatos Nimerode Fechade Mercad o Vabrde hpore S byacente
contatbs vencim ento m ercad o nom nal
com p rom etil 0
(D)

Ejuiy hd ex Op tion 1 31/01/03 Merrill Ly nch 472460993 36427216,37 Cedla 2

hd kes
Totalcom prasd e opcbnesy warrants 1 472460993 36427 216,37
call
TOTAL D ERECH OS 1 472460993 36427216,37
TOTAL D ERECH OSY 1 472460993 36427216,37
COMPROM BOS

@) Enelca d e opcbnescom prad as elnd o ad g ukere d erech os (no asum e com p rom Bs)por b qgue bsimp oresd e ese ep §ra® h acen refrenci
alimp orte nom nalotald el abyacente.

hform e d e § estbn

Eli lim o norm ed el AV 12 m westra op tim i rep ecto allcom portam Ento d e heconom &am und Bly harevisd o al
ala susedim acibnesd e crecim Ent para ksprinchaksrey bnesd esarro ld as. En EEWUU bsind kcad oresp ublcad os
apuntan hack un crecim entb m & soskeniio de b econom &, coh erente con b correccidn de bs d eseq uilbribs
fnanceros. En b ELrozona, hsrefrm asim p oditivasq Le s estZa anunciand o ap oy an unasfivorab Esexpectativas(d e
crecim enb. En Jpon, elbtendab dePBdelssyundo timesre y b d Bn nuweidn de bspresiones § efbcbnisls
ap untan h acie n contex econdm ko m &fvorabk.

En EEWUU bsprecibsp erm anecen bajo contolgraciesa hsganancisd e prod uctivil ad . En edte contex o, elpasad o
22 d e agoso, b Reserva Fed erald ecti 1Hm antener nallierad o eltho d e nterésofcilen el6,50t . En b BEurozona, bs
Nd cesd e precbs sy Len viEnd o akctad os negativam ente por elekval o precb delcruioy por hdebiliiad del
euro.Asielpasad 0 31 d e aj osip, el Banco Cental Europ eo increm entoeltpo d e nerésofcalun cuaro d e pun,
hasa el4,50t . Fnah ente, en Jpo6n, el Banco Centaldecii b eld R 11 de ajosto ekvar el tho de nterés ofcil
OvernghtCallRat)un caro d e pun®, h ada el0,25) .

Losm ercal osd e deula pliblica en EELUN an fnaliad o el tim estre con un sall o ljeram ente pogtivo gracesa kb
m od eracidn de abunosde bs ind cal oresd e activilad y elbuen com portam Ento d e bsprecos. En partcukbr, b
rentbili al delbono a d Ez afbsha finalial o s=ptem bre en el5800 . En b Burozona, b rentbili ad d el bono
akm &a ad Er afbsh a concluil 0 en el5,234 , elm isn o niveld eltim estre anterior.Con rebcidn a bsd vims eleuro
mantivo wna tEndenci decrecente repectb al dOkr hasa med Bdos de sptembre. La fivorabE Sittacion
econdm ta en EELUJy B compra de empresas norteam ercanas por parte de euopeas ayulan a exp Icar ese
com portam ento. S em bargo, en bk sy und a ¢ uincena d e sp tiem bre eleuro d etlvo esla tend encie apoyado por b
nervencidn concertada de bs princpaks bancos centaks. En ese context, b nejativa de D namarca a su
ncorporacna b UME, en elrefrénd um de 28 d e sep tiem bre, ap enasatctoaleuro, qLe acabd eltim estre en 088
USD /ELR .Elyen, por suparte, ehadeprecid o repecto ald br desle bs105,60 P AJD deprinch bsd e juld
hasa bs108,14 JX AJD . Elcom portam enb irejubr de b boka japonesay hred uccidon delrating de hdeula
plUblcajaponesad enom inadaenyenespor partede Moody Sexp Ican d ith a evolcion.

Lavcoriade Fox (PAN )en hspasad aseeccibnesm ex canassp ond r&una alernancieen hpresii enci d elpatas
st  écadas. Elresuled o h a rePbrzad o b confanza d e bs consum il ores cont bwend o asialm antenim en d el
extaord narb d inam N o de b econom & m ex cana. En Brasil bs ( lim os d atos p wblicad os contnian m ostrand o
una m ejor sitLacidn econdm ca. En julb, elBanco Centralrebajo en d os ocasionessutpo d e nerésofcel Ik en
med bpunb, dejcad obenell6,50) .Elrepunteen bsprecbsen julby ajoso h a imped I 0 nuevasrebajasd e t os.
En Ch ik, Bsaubril al esm onetarasd ecii Eron tam bén rebajar sutpo ofcelelpasado 29 de ajoso, d el5,508 al
5,000 en t&m inos reaks. La recent rakntiacidn econdm £a y el aumento del paro explcan &l d ecHON.
Fnalh ente, en Argentina, ks m enores perg ectivas d e crecim ento para elafb 2000 Ievaron al FM 1a rebjar bs
objetivosd ed éfcitpliblicopara este aib y bsd ossiy uentes.

En bsm ercal osd e renta varieb E, el€rcer tim esre 2h a caracteriad o por un com portam eno voKilacausade b
incerti un bre sobre h rakntiacidn de B econom ® norteam ericana asicom o por bs tem ores d e presiones
nfhcbnascom o consecuench d elekvai o precb delpetdko.De ese m od 0, bs sectoresm & akctad osh an sl 0
aquélbsm @asnsbksalcrecim Entb econdm £o. < tat, concretam ente, d e bssecoresd e b nueva econom &, a bs
gueh an sy ull o bssecoresctlcos. Por suparte, bssecoresm &abenefcid osh an sii 0 bsd eEnsivos aung Le cabe
d estacar elbuen com p ortam Ent d e bsfinancirosp or bscontinuosm ovim Entosd e consolil acidn en elscbor. Eh
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Estad os Unilos el Dow Dbnesha cerral o el timeste con wna revabriacin cercana al 2t , m entas que el
NADAQ hacediom&deun7 porelm el oqueelmenorcrecim enb de b econom Rakcem &ade begeralo
a bs benefcbs d e bs com pariks tras varibs anuncbs d e profitw arning. En Europa, bhs bolkashan m ostrad o un
com portam entb m &p odtivo. AsielD JSbxx BEuropeh a cerrad o eltim estre praaticam ente p bhno nfllencid o por
hsnotciksprovenientesd e Estad osUhil osy akctad o de nuevo por b debilil ad deleuro. En Espafy, el bbex-35 s
harevabriado un 3,58 graciesalbuen com portam ent d el sector bancarb. Los m ercad os htinoam er canosh an
experimentado péd ias en Imea con ks sufias por eINAD AQ, m entas que en Jpon el N der225 ha
rettoced Hocercadeun10i porelpesod e bsvabrestecnoky cos.

La cartera d elbnd o h a perm anecil o sin cam bbssij nifcativosa b krgo d el tim edre, con un ekvad o p orcentje en
Deula Riblca del Estad 0 y con wna op cidn no cotiad a en m ercad os organiad os cuyo SLbyacente es b cesla d e
bokasobjeto de b jarantk. Esta estructura d e cartera es b que perm itr& acer Fente alrend m ento garantiad o al
prop b BndoporpartedelBanco Sbad ell.

Banco ¢ e Sibad ell SA garantza alnd o bk consecucidn d elobjetivo d e rentabilli ad d urante elper bd o d e garantm
@el27dejulbde 1999 al31 de enero de 2003) Elvabr ljul ativo garantiad o eld & 31 d e enero de 2003, sera
aqLelb cuant® en pesstasque resulle d e ad cbnar alvabr ljul ativo de cada una d e Bspartcpacbnesen gL £
halkd viitoelbnioeld R26dejulbde 1999 un porcentgje d el60t de hrevabriacibnm el b que akancen bs
Nd tesN IKKEI225@ SiockAveragey Dow JbnesBURO STOXX 50% ¢ uante elper B o d e garanta.

ElHnd o no est2en m od 0 alfuno patocinad o, regpaliad o, vend B o niprom ocionad o por STOXX LM ITED
('STOXX”)o DOW IONES4 COMPANY, NC.(‘DOW IONES) NiSTOXX niDOW JNES hacen
ning una ¢ echracion niofecen ninguna garantm, expresa o mp ITilg, a bsparttpesdel®Bnio o alpiblico en
generalcon repectb a b convenknci d e nvertr en activos en generalo en el®ndo en particubr. La inkca
relbcion de STOXX con el Banco d e Sabad ell SA es com o otorjante de b Iicencie delDow Jbnes ELURO
STOXX 50% y de ciertas m arcas reg istad as nom bres com ercialesy marcas d e servicibs de STOXX. Los
nd kesm enconad osanter brm ente son d eterm nad os, com p uestosy cakuld ospor STOXX o0 DOW ONES
=10n elcas, sin b ntervencidon d el Banco d e Sabad ell SA nidel®Bnd o.N 1STOXX niD OW JON ES tienen
reponsabilil ad alunanihanparticpado en b tom ade d ecisionesconcernkentesalimporte em itii o d el HBnd o
oasusprecbs nialmomentb enque deb® realiarse b em 6N, nitam poco en b ¢ eterm nacidn o elc&ub
de hecuacionsgylin B que elnd o deba Igul arse en efectivo. N 1 STOX X niD OW JON EStienen ning una
oblijacion oresponsabilil ad en relcidon con bk ad m nistracidn, prom ocidn o com ercieliacidGnd elHBnd o.
NiSTOXX niDOW JIONESgarantzan ni b exactiti nibh nteyrdad de bs nd cesnide cualjuera de bs
datos inchul osen elbs nitend r&n reponsabilii ad aljuna por cualuker error, om KON 0 nterrpcidn de bs
m isn 0s. N iSTOXX niD OW JON ESofecen jarantih aljuna, expresa o im p ITia, sobre bsresulad osq e el
Banco d e Sabad ell SA, bsparttpesd elfond o o cuabuker ota persona o entil ad p ued an obtener del o d e
estos Nd ceso de cuauer dato inchu o en elbs. N1 STOXX niDOW JONES ofecen ninguna garants,
expresa o mplEila, y de manera expresa renuncien a toda garanti, posbilial de comerciliacidon o
i onedlad paracualjuier propGsito o un de d ich os Nd kesy d e cual uier d ato en elbsinclull 0. Sin restr ccidn
de bd choanterorm ente, en ninglin caso serda STOXX 0 DOW JONESregponsabEsdecuabukerpé&diade
benefcibs 0 d e posib ks d afbs ind rectos p unitivos ey eci ks o resulantes incluo st b poshiliad de bs
misnos ks ha silo notificada. No hay trceros benefcirios de ninguno de bs acuerd os o convenbs
estab kcil osentre STOXX y Banco d e Sabad ell SA.

Dow Jbnes EURO STOXX 50 espropiedad de STOXX LIMITED . Elnom bre del nd ce es una marca de
srvicb de DOW JONESt COMPANY , NC.y elBanco de Sabad ell SA ha obtenil o suautoriacion para
CErosuss.

EIN dei SockAverage (nd ce)esprop edal ntekcttelde Nion Ketai S mbun, hc. prop etaro del nd ce)
"N el "N el SockAverage"y N idei 225" son hsm arcasde srvicio delprop Etarb d el nd ce. Elprop etarb
del nd ice = reserva 1od os bsd erech os inclul o elcopyr gh tsobre el md ce.

El®nd o no est2en m od 0 aluno patocinad o, repallad o niprom ovilo por elprop Etario d el md ice. Elprop Etarb
del md ce no garantka nirepresenta exp ITia o m p ITilam ent ni bsresuled osa obtener, niel um del fd ke, niel
niveldel nd e en ningin mom ento. El nd e estAcakubd o exclusvam ente por elprop etarb del nd ce. SN
em bargo, elprop etarb del nd ke no sraregonsabE ante nad i por errores en el Ad e y no Endraning una
oblyacind e aviar d e akserroresa nad i, nclyend o com prad oresy vend ed oresd elnd 0.

Adem & elprop etarb del d ice no asgyura qLe no pueda h aber m od ificacibnes o cam bibs en hsm etod oby &s
usad aspara elcgtub d el md £ey no tiene ning una ob iy acidn d e continuar con elcgkub, hp ublcacny b d faoN
delnd ce.
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La entiial contaparte de hs operacbnes en nsrun entos d erivad os es Merrill Lynch  hternational avahbd a por
MerrillLynch ¢ Co. La calificacion cred itick a hdeula a hrgo p bzo otorjada a krgo p hzo por Moody's es Aa3,
senio AA- b oborgada por Sandard & Poor's. Elvabr d e realiacion d e bs nstum entos fhancieros d er vad os
contatad oscon b m encibnad aentll al asciend e alcerred eltim este a4 724 609 93Euros@Wn 7,828 delpatim onbd
delPHnd 0)

La opcidin OTC <= vabra d eriem ente a bsprecibsde mercal o cottadospor b contapartil a, con un Bil -Offr
Sreal m &imode 125 p untosbaicosen b op cidn asidica.

Estosprecbsson valil ad osd mriem ente por b entil ad g estora con bssijuentesm od ebsd e vabracidn d e op cbnes
ntrnacbnal ente contadad osy acep td 0s:
Op cidn asicica vbre bs Nl cesbusdiks:m éod ode Levy .

Elregodemercalode hsposcbnesen d erivad osd e SBD hternacbnal3 6 aranti a 30/09 /00, entend i o como b
cifadecomprom i cakubd o syinelm élod o esdtzadar de b Crcubr 3/1998 de R CNMV, erad e un 35,661 sobre
elpatimonbdelbnd o, send 0 11008 sulin iEM & 0.

Lavabracibnde hrenta fla = realiaaprecibsdem ercad o sglinelcriierb esabEcii o en b Circubr 7/1990, de 27

ded ciem bre,de bk Com mOn N acbnalld elMercad o d e Vabres.

La rem uneracidbn obteniia por b ljull ez que mantiene el Bnd o en cuenta corrente ha sio del2,95t TAE, del
3,100 TAEy del3,20t TAEen bsm esesd e julb, ajodb y s=p tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimeste no £ han aperado bs In iesd e nversidn eslab Ecil os en el Rey bm eno d e hstittcbnesd e
hversicn Cokctiva.

H ech os rekevantes

La socied ad g estora esfillal100h deld epodtarb.

N o ex igten p artich acbnessi nifcativasniseh an reali ad o op eracbnesen hsque eld ep odtar b h aya sl o com prad or
o vend ed or.
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