05 BanSabade!l Inversidn

NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE2000 |

Carterade Zurch Bobka

30 d e sep tem bre de 2000

Vabr efctivod e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actiel cartera
CARTERA NTER DR
RENTA AA
Estad o Esparpl 3775.000,00 41,67 2.050266,34 2093
Totalad g ursicidon m porald e activos 3775000,00 41,67 2050 266,34 2093
End esa 38774494 4,28 39774885 4,06
Totlotosactivosd e renta fja B774494 4,28 397748 85 4,06
TOTALRENTAHA NTERDR 416274494 4595 2448 015,19 2499
RENTA VAR KRBLE
Banco Bibao Vicaya Arjentaria 383284,15 4,23 379 34496 387
Banco Pop ubr 33631,20 0,37 42 499,25 0,43
Banco Santand er Centrall i ano 354 550,30 391 463029 ,24 4,73
Bankinter 30127,50 0,34
Bancos 80159 3,15 885 88487345 9,03
TekbnradeEsara 782572,50 8,64 714 067,15 7,29
Com unkcacobnes 782572,50 8,64 714 067,15 7,29
Activi ad esd e Consruccidny Servcos 13275,00 0,15
Cuwertasy Miov 29 246,70 0,32 16107,80 0,16
Dragad osy Construccbnes 35417,16 0,39 3679684 0,38
6 rwo Ferroviel 1569 4,56 0,17
Construccion, inm obilar s 93633,42 1,03 52904,64 0,54
Cofr (Corp .Ananc.Reuni a) 4 687,45 0,05 38 716,50 0,40
Continente 1201399 0,13
Conaum o, d istr bLcon 16701,44 0,18 38 716,50 0,40
Acer nox 5.060,10 0,06 38 250,00 0,39
hi st el 5060,10 0,06 38 250,00 0,39
GrpoPrm 34841,60 0,36
Sy ecabk 29 776,00 0,33
TekBnra Pblcil al e hbrm acion 8 752,65 0,10 41 462,40 0,42
Med bsd e com uncacon 38 528,65 0,43 76.304,00 0,78
6 asNatural 56982,80 0,63 31187,39 0,32
Rep ol 18573180 2,05 208 437,45 2,13
Pett6ko Yy gas 242 714,60 2,68 239 624,84 2,45
End esa 136.024,16 1,50 13340190 1,36
berdrok 1 11 623,50 0,13 43200,00 0,44
Lhdn Fenosa 38 923,30 0,43 41922,14 0,43
Serveos 186570,96 2,06 218 524,04 2,23
hd ra Siem as 13896,80 0,15 58 016,00 0,59
Terra N et orks 101 493,00 1,12 96.738,00 099
Tecnoby ® 115389,80 1,27 154 754,00 1,58
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TOTAL RENTA VARIRBLE NTER DR

TOTAL CARTERA NTER DR

CARTERA XTER DR
RENTA AA

MerrillLynch hternational
Bancos

Kpn (TeEBncal obnd esa)
Com unkcacobnes

TOTAL RENTA AA EXTER DR
RENTA VARIKBLE

ABN Amro

Banco N acpbnalPar
D eutsd e Bank
ScEE6 énérak
Bancos

D eutsdh e Tekcom

KM (TekBncal obnd exa)
Sonera Oy j

Tekcom kln

Tm

Britih Tekcom G BP)
Cabké W reks(G BP)
Vod abne 6 rowp G BP)
Com unkcacobnes

NetEFPCH P

Carrebu

G rupo Danone

Koninklijle Knp
LouisVuiton MoetH enness
Uhikver

Conaum o, d K bLcidn

NovartisCH P

Bayer

FesniltsAg
FesniksMel calCare
Rh 6 une Pouknc

6 bxoWelkome G BP)
Farm acéutico

Pearson PE.G BP)
ReutersG rowp ¢ BP)
Med bsd e com Lnicacidn

RoyalD utch Petol
Total

Brits Petokun ¢ BP)
Pett6koy gas

2282764,62

6445 509,56

6173796
63.100,80
126 230,40

251069,16

104 240,40
33.404,05

34 355,78

97.645,28
33919,57
219 22196
522.787,04

50260,10
40167,60
38 920,00
30860,83
36.711,50
24 541,00
221 461,03

99 442,66
32232,00

71710,10
11428299
317 667,75

58 951,89
58 951,89
113990,10
102 141,60

127 314,61
343 446,31

25,20

71,15

0,68
0,70
1,39

2,77

1,15
0,37

0,38

1,08
0,37
2,42
5,77

0,55
0,44
0,43
0,34
0,41
0,27
244

1,10
0,36

0,79
1,26
3,51

0,65
0,65
1,26
1,13

1,41
380

2418 018,62

456603381

503 454,00
503 454,00

500.619,04
500619,04

1004073,04

127 010,40
134765,10
137 334,00

42 254,45
44136395

148 403,50
39 715,20

41808,86
105632,71
9395999
323407,01
75292727

85.004,64
71312,40
55.393,60
44 853,48
54837,55
36.716,00
348 117,67

163 .38 4,69
33.101,00
39 096,00
2952,20
62900,00
146 242,69

447 676,58

76150,02
64 653,70
140803,72

158 965,29
197 302,00
218 702,82
574970,11

24,69

49,68

5,14
5,14

511
511

10,25

1,30
1,38
1,40
0,43
4,51

151
041

0,43
1,08
096
3,30
7,69

087
0,73
0,57
0,46
0,56
0,36
3,55

1,67
0,34
0,40
0,03
0,64
1,49
4,57

0,78
0,66
1,44

1,62
2,01
2,24
587
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AegonNv. 44 873,08 0,50
Allan: Lebensversich erung 107 540,00 1,19 198 752,50 2,03
Axa-Usp 923895,00 1,03 112 776,00 1,15
NG G roep 32072,40 0,35 13518 4,68 1,38
Sy uos 277380,48 3,07 446 713,18 4,56
SLer Lyonnake BEawk 29 543,50 0,33 44803,50 0,46
Vivend i 103081,75 1,13 128 657,60 1,31
Serveos 132 625,25 1,46 173461,10 1,77
AkaelAH om 81.753,00 090 87507,50 0,89
N oka (AB) 21481555 2,37 242 733,12 2,48
R ilp sEEkctonc 30529,20 0,34 66717,36 0,68
$ SThompson 30822,00 0,34
E rson L .S 129 664,32 1,43 201986,23 2,06
Tecnoby ® 487 584,07 5,38 598 944,21 6,11
TOTAL REN TA VAR BBLE EXTER DR 261297298 2885 392497779 40,07
TOTAL CARTERA EXTER DR 261297298 2885 4929 050,83 50,32
TOTAL CARTERA 9 058 482,54 100,00 9 795084,64 100,00
Distbuwcidndelpatim onb Trim estre Trim estre i sobre
anter or actal patim .
¢+ )Vabretctivol e b cartera: 9 058 482,54 9.795084,64 99,43
- Totalcartera alcoste 9 018 856,29 9 72222752 98,69
- Totlntress 3088,71 880098 0,09
- Plwvalis (n nusvalis) bentes 36 537,54 64 056,14 0,65
¢ )Lul ez (tesorer v). 122 365,04 97533,28 0,99
¢+ DD ewd ores 102892,89 16 264,24 0,17
()Acreed ores 99 967,86 52 219,29 0,53
(-)EEcto m p ositivo s/ Iueralis 3.069,58 4 477,08 0,05
(®HLwero cesante 437,61 648,39 0,01
Totalpattim ono 9 180265,42 9 851537,40 100,00

hformaconde Zuh BokaparaelpartEpe

I entificacbHn del®ndo

ZLRICH BOLSA FM esun Bndo de nversidn m obilare, de acun ubcibn y con nversin m mima ncelde
50000 pestas condituml o el22 ded ciem brede 1998 y aul itad o p or PriceW aterh ouseC oop ersAul iores 9
Elperfilieregod na codelBnd o, E Eeva a nvertr pred om nantem ente en accones ente un 50t y un 70t de
b cartera, d e hsm ejorescom pafikscotiad asen hsbokaseurop eas com bindad obscon activosd e renta flaa bhrgo
phzo.

La com erceliacion d e hspartcpacbnesd el Bnd o s efctia b&icam ente a tavésde hred de repreentantesde
ZWRLCH NVERSIONES A6 ENC AD EVALORES SA LN PERSON AL

La socied ad g estora es BanSbad ell hversién, SA, S IC, d om cilad a en Sibad ell calk SintPay 3. Eld ep ositar 0
delHBnd o es Banco d e Sabad ell SA, con d om cilb sochlen Sibal ell Phza de Catalu®, 1.6 estora y d ep odtaro
p ertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el

D . Sintego Abns Morkns com o d recor d e BanSbad ell hversidn, SA, $ IC, asum e b regonsabiliiad d el
conentodeede nbrm e.
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Datos econém Cos

Datosgeneraks @Ickrre d eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patmonb (m iksd e ELR) 9 852 9180

- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 1639 1527

- Nimerodeparticpacbnes 1550476 1455370

- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 6,35388 6,30785

- Vabr lyutl ativod e Bpartcpacion (PTA) 1057,197 1.049,539

Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub

- Com =6n anwald e g estion - 2,01 Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,14 Patim onb

- Com =ONd e suscripcion - o} -

- Com =6nd e reem boko - 0% -

Comportam ento del®ndo

Per bd 0 Vohtili al | Rentabiliad | Totalgastos Patim onb N e
h stor ica neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdePTA |partfpes
3* tim .2000 Mu ale 0,73 0,54 9852 1639 966
2°tm .2000 Mu ale 6,59 0,54 9180 1527 833
1% tim .2000 Mu ale 1,71 0,55 8 248 1372 472
4t m 1999 Mu ale 14,35 0,59 5674 944 328
Acum ul.2000 Mw al 4,29 1,63 9852 1639 966
AfD 1999 Alb 11,04 2,17 5674 944 328
AFD 1998 - - - 2990 497 1
Estad o d e varieconpatim onil Trim estre Acum uhbd o
(enm iksd e eros) actal actal
Vabr Ijut ativo alfin delper bd 0 anteror (ELR) 6,30785 6,36896
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 anterbr (PTA) 1.049,539 1104,630
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 9180 5674
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 1527 944
+ Sucr p cones /reem bokos (neto) 614 4621
- Beneftbsbruos( st bull 0s 0,00 0,00
+ Rend in Entosnetos: 58 -443
¢+ DRend im Entos: 111 -308
+ htresesy d il end os 49 131
+ Varmcbonesd eprecos (ealiad asy no) 139 22
+ Resulad 0 en d er vad 0s 55 174
+ Otosrend in Entos -132 287
(-)G asibsd e g estidn corr ente y servicibsex ter ores: 53 135
-Com KI6GNn { e g estion 49 124
-Com =GN e d ep ositaro 2 6
-6 astosp or servcbsexterbresy resto (astos(d e § estion corr ente 2 5
Patimonb alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 9852 9852
Patm onb alfndelper od o actel(n ilbnesd e PTA) 1639 1639
Vabr Iy utl ativo alfndelper od 0 acte1(ELR) 6,35388 6,3538 8
Vabr Igutl ativo alfn d elper ©d o acte I (PTA) 1057,197 1057,197

hform e d e § estbn

Eli lim o norm ed el AV Ise m westra op tim i rep ecto allcom portam Ento d e heconom &am und Bly harevisd o al
ala susedim acibnesd e crecim Ent para hsprinchaksrey bnesd esarro lhd as. En EEWUU bsind cad oresp ublcad os
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apuntan hacke un crecim entb m & soskeniio de bk econom &, coh erente con B correccidn de bs d esequilbribs
fnanceros. En b ELrozona, hsrerm asim p oditivasq Le s estza anunciand o ap oyan unasfivorab Esexpecttivasd e
crecim enb. En Jpon, elbten dab de PBdelssyundo timesre y b d Bn nwcidn d e hspresiones d efbcbnisas
ap untan h acie un contex econdn com &fvorabk.

En EEWUU bsprecibsp erm anecen bajo contolgraciesa bhsganancisd e prod uctivil ad . En este contex o, elpasad o
22 d e agoso, b Reserva Fed erald eci 1Hm antener nallierad o eltho d e nerésofcelen el6,50¢ . En b BEurozona, bs
Nl cesd e precibs sy Len viEnd o akctad os negativam ente por elekval o precb delcruioy por hdebiliiad del
euro.Asielpasad o 31 d e ag osip, elBanco CentalEurop eo increm entHeltpo de nerésofcalun cuarb d e puno,
hasta el4,50t . Fnah ente, en Jpo6n, el Banco Centaldecii b eld & 11 de ajosto ekvar el tho de nterés ofciel
OvernghtCallRat)un cuaro d e punt, h adta el0,25) .

Losmercal osde deula piblica en EELUJN an fnaliad o el tim este con un sall o W eram ente pogtivo grackesa b
mod eracidn de alunosde bsind cad oresd e activilad y elbuen com portam Ent d e bsprecos. En partcukbr, b
rentbili ad delbono a d 2 afbsh a fnaliad o septem bre en el580¢ . En b Burozona, b rentbili ad delbono
akm &a ad Er afbsh a concluil 0 en el5,234 , elm isn o0 niveld eltim estre anterior.Con rebecidn a bsd vixas eleuro
mantwvo wna ndencie decrecent regpectb al dOkr hasa med Bdos de sptembre. La fvorabE sittacin
econdm ca en EELJUJy B compra de em presas norteam ercanas por parte de euopeas ayulan a exp Icar este
com portam ento. SN em bargo, en B sy und a g uincena d e sep tiem bre eleuro d etvo esta nd encie apoyado por kb
nEervencidon concertada de bs princbaks bancos centaks. En ese context, b nejativa de Dnamarca a su
ncorporacna b UME, en elrerénd um de 28 d e sep tiem bre, ap enasatctHaleuro, e acabo el tim estre en 088
USD /ELR . Elyen, por suparte, ehadeprecid o repeco ald 6kr desle bs105,60 P AJD deprinch bsd e juld
hasta bs 108,14 3@ AU . Elcom portam enb rregubr de b bok japonesay hred uccion delrating de hdeula
plblca japonesa d enom Nnad aenyenespor parede Moody Sexp Ican d th a evolcion.

Lavcorade Fox (PAN )en hspasad aseccbnesm ex canasap ond r&una alernancie en kpresil encia d elpagtras
sk ( écad as. Elresuled o h a rebrzado b confenza d e bs consum il ores contbwend o asialm antenim ent d el
extaord narb d inam BN o d e b econom & m ex cana. En Brasil bs ( lim os d atos p wblcad os contnian m ostrand o
una m ejor sitLAcdn econdm ca. En julb, elBanco Centalrebajo en d os ocasionessutio d e nerésofcel It en
med Dpun, dejcad obenell6,500 .Elrepunteen bsprecbsen julby ajoso h a imped § 0 nuevasrebajasd e t os.
En Ch ik, hsaubril al esm onetarsd ecii Eron tam bén rebajar sutpo ofckelelpasado 29 de ajod, d el5,508 al
5,00t en t&m nos reaks. La recent rakntiacin econdm ca y el aumento del paro explcan &l d ecHON.
Fnalh entg, en Argentina, ks m enores perg ectivas d e crecim ento para elafb 2000 Bevaron al FM 1a rebjar bs
objetivosd ed éfcitpliblicopara este afby bsd ossiy uents.

En bsm ercal osd e renta variebE, elrcer tim esre 2h a caracteriad o por un com portam ento voEilacausade b
ncertil un bre sobre b raknttacn de bk econom & norteam ercana asicomo por bs tmores de presiones
nfhcbnislas com o consectenci d elekval o precb d elpet6ko.D e este m od 0, bs scoresm &afctad osh an st 0
aquélbsm @asnsbksalcrecim Entb econdm £o. < tat, concretam ent, d e bssecoresd e b nueva econom &, a bs
gueh an sy ull o bssecoresctlcos. Por suparte, bssecoresm &abenefcid osh an sii 0 bsd eEnsivos aung Le cabe
d estacar elbuen com p ortam Ent d e bsfinancerosp or bscontinuosm ovim Entosd e consolil acidn en elsclor. En
Estad os Unilos el Dow Jbnesha cerral o el timeste con wna revabriacin cercana al 2t , m entas que el
NADAQ hacediom&deun7 porelm il oqueelmenorcrecim entb de b econom Rakcem &ade begeralo
a bs benefcbsd e hs com pariis tras varibs anuncbs d e profitw arning. BEn Europa, bhs bolkashan m ostad o un
com portam ent m &p ositivo. AsielD JSbxx BEuropeh a cerrad o eltim estre p raticam ente p bhno nfiencid o por
hsnotciksprovenentesd e Estad osUhil osy a®ctad o de nuevo por b debilid ad deleuro. En Espafy, el bex-35 s
harevabriado un 3,50 graciesalbuen com portam ent d el sector bancarb. Los m ercad os htinoam er canos h an
experimentado pé&d ias en Imea con bhs sufiias por eINADAQ, m entas que en Jpon el N der225 ha
retoced 1 ocercadeun 10t porelpesod e bsvabrestecnoky cos.

Por bgueresectaa hgestiond e bsactivosd e renta varebE, d uant eltim este bsm ercal osbusdiksh an sufil o
retocesns ante hs( lin as abiasde bstposde neréspor parte d el Banco Cental BEuropeo, stbilasque han
provocad o que bs nversores s cuestionen b posbililad d e und escenso d elcrecim Ento econdm code hreg BNy,
en consecuench, § e bsbenefcbsem presarieksparaelpréaxim o afb.Astel®bnd o h a aprovech ad o este entorno para
aum entar suexposicion a accbnesen niveksatactivosd e bsd Hintasp bz asbu sgiks.

Por oto hd o, = ha red ucil o s nificativam ente elpeso ( estinad 0 a vabres cottad os en elm ercad o epafplpara
dotar de mayor d mergficacidon anto geoyrdica com o s=corelh ente a b cartera. Edo ha perm itil 0 aprovech ar el
m ejor com portam Een rebtivoqueh aexperimentad 0 hbolka e afphb esas( lim assm anasfenk alresb d e p bzas
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europeasaraf de b nclusiin de nwevoscrierbsde ljul ez en elcgkub de bs nd cespaneuopeosd e reErenci
Soxx, h ech 0 gueh a conlevad o un aum eno en bsp esosd esty nad osa bsgrand escom pafikses afpbs.

N o ex eN p oscbnesab ertasen nstum entosd erivad osalmaliar eltim este.

Lavabracbnde hrent fla s realiaaprecosdem ercad o sjlinelcriero esabkciio en b Crcubr 7/1990, de 27
ded cem bre,de b Com =06n N acbnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracion obeniia por bk ljull ez que m antiene elBnd o en cuenta correne ha sio del2,958 TAE, del
3,100 TAEYy del3,200 TAE en bsm esesd e julb, ag osto y sep tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimesre no s han sperado bs In iesd e nversidn eslabEcil os en elRey bm enb d e hstiticbnes d e
hversiin Cokctiva.

H ech os rekvantes

La sockd ad ¢ estora esfilblal100h deld epositaro.

Zuith Earfh, Compafik de Syurosy Reassjuos como parttpe promobor de Zuh Boks, esprop etri de
500.000 p artcp acobnes con wnapartcpaciodond el32,25) sobre elotald elbnd 0.
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