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Carterade SBD Euro6 arantm 30 d e sep tem bre de 2000

Vabr efctivod e b carfera
Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actal cartera

CARTERA NTER DR

RENTA AA
Estad o Esparpl 2855.000,00 7,29 2635339,26 6,90
Totalad g ursicion t&m porald e activos 2855.000,00 7,29 26352339,26 6,90
Estad o Esparpl 36290670,15 92,71 3554261099 93,10
Totalotosactivosd e renta fia 36290670,15 92,71 3554261099 93,10
TOTAL RENTA HA NTER DR 39 145 670,15 100,00 38 177950,25 100,00
TOTAL CARTERA NTER DR 39 145 670,15 100,00 38 177950,25 100,00
TOTAL CARTERA 39 145 670,15 100,00 38 177950,25 100,00
Distbucidndelpatim onb Trim estre Trim estre i sobre
anter or actal patim .
¢ DVabretctivode b cartera: 39 145 670,15 38 177 950,25 78,10
- Totalcartera alcoste 38 454 249 46 37114804,30 75,92
- Totlntress 1866802,49 2218 926,93 4,54
- Plwalis(m nusvalis)btentes ..o 117538180 -1155780,98 2,36
¢+ )Opconescom prad as 6868 557,84 644677292 13,19
(¢ )Ly ui ez (Eesorer B). 4259 724,31 4339 091,18 8,87
¢ DD eud ores 247 207,48 355.141,44 0,73
()Acreed ores 309 212,20 431.724,70 0,88
(®HLwcro cesante 3.646,02 335296 0,01
Totalpattim ono 50208 301,56 48 883878,13 100,00

hformaconde SBD Euro¢ arantmparaelpartepe

I entificacbHn del®ndo

SBD BRO 6 ARAN TIA, AM esun Bnd o con garant® nterna, d e acun ubcidny con nversicn m mima nckelde
100 particp acbnes conditurl 0 el22 d e septiem brede 1998 y aul itad o p or PriceW aterh ouseC oop ersAul iores 9.
Lagestiond elBnd o estencam nad a a b consecuedn d e un objetivo concreto d e rentabilil ad p or encim a d elcap gl
incialsecrib, refrenciad 0 a b evolcidn de b s uiente cesla d e Md kes busdiks: 294 DAX® (AEm anin) 26!
CAC 40 (Fanci) 161 AEX-hiex® @ obnia) 144 M B30 hiex’ () 9! BEX 35° (Egafh) 4 BEL 20
Béhca)y 28 PSI120 (Portual) correpond ente al 40t de b revabriacibn med B que experim ente esla cesta
duant elperdio que med B entte el5 de noviembre de 1998 y el2 de julb de 2002. Esa renkbili al estaa
garanttada allprop b Bnd o por Banco d e Sabad el] SA.

La socied ad g estora es BanSbad ell hversién, SA, S I, d om cilad a en Sibad ell calk SintPay 3. Eld ep ositar o
delHBnd o es Banco d e Sabad ell SA, con d om cilb sochlen Sibal ell Phza de Catalu®, 1.6 estora y d ep odtaro
pertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el

D . Sintego Abnso Morkns com o d recor d e BanSbad ell hversién, SA, S IC, asume b regonsabilii ad d el
conentodeede nbrm e.
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Datos econém Cos

Datosgeneraks @Ickrred eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patimonb (n iksde ELR) 48 884 50208

- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 8 134 8 354

- Nimerodeparticpacbnes 7492727 7735903

- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 6,52418 6,49030

- Vabr lyutl ativod e Bpartcpacion (PTA) 1.085,532 1079894

Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub

- Com =6n anwald e g estion - 1,0 Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,14 Patim onb

- Com =mOnd e suscrpcion ¢) - 54 hport
SUSCT p cion

- Com =mOnd ereem boko ¢) - 54 hport
reem boko

¢)De ap Icacdn d uante elper bd o d e rentabilil ad garantzad a. Asim isn o, d urante este per bd 0, s ap Icara
fam bEnunvolunenm &moy m RMimode suscrpcidond e 100 particp acbnesp ara NUEVOSp arttip es.

Com p ortam ento d elfond o

Per bd 0 Vohtili al | Rentabiliad | Totalgastos Patim onb N e
h Istor ica neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes
3* tim .2000 Ala 0,52 0,28 48 884 8 134 2149
2°tm .2000 Ala 0,69 0,28 50208 8 354 2175
1% tim .2000 Ala 1,69 0,28 50558 8 412 2195
4t m 1999 Med B 7,25 0,26 49 716 8 272 2228
Acum ul.2000 Alb 1,52 084 48 884 8 134 2149
AfD 1999 Med B 4,79 1,10 49 716 8 272 2228
AFD 1998 Med B 2,04 0,36 48 935 8 142 2307
Estad o d e varieconpatim onil Trim estre Acum uhbd o
(enm iksd e eros) actal actal
Vabr Ijut ativo alfn delper bd 0 anteror (ELR) 6,49 030 6,42664
Vabr Ijut ativo alfn delper bd 0 anterbr (PTA) 1079894 1.069,303
Patim onp alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 50208 49 716
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 8 354 8 272
+ Sucr p cones /reem bokos (neto) 1590 1590
- Benefbsbruos( st bull 0s 0 0
+ Rend in Entosnetos: 266 758
¢+ DRend im Entos: 407 1182
+ htresesy d il end os 548 1656
+ Varmcbonesd eprecos (ealiad asy no) 0 2
+ Resulad 0 en d er vad 0s 65 185
+ Otosrend in Entos -6 657
(-)G astobsd e g estidn corr ente y servicibsex ter ores: 141 424
-Com KI6GNn { e g estion 124 374
-Com =GN e d ep ositaro 13 37
-6 astosp or servcbsexterbresy resto (astos( e § estion corr ente 4 13
Patimonb alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 48 884 48 884
Patm onb alfndelper od o actel(n illbnesd e PTA) 8 134 8 134
Vabr Igutl ativo alfndelper od 0 acte 1(ELR) 6,52418 6,52418
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 1.085,532 1.085,532
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Posbnes abertas en instrum entos ( erivad os (en euros)

Contatos Nimerode Fechade Mercad o Vabrde hpore S.byacente
contatbs vencim ento m ercad o nom nal
com p rom etil 0
(D)
hd ex BadetOp tion 75121,00| 28/06/02 B3CH 644677292 18 242291,60 Cedsa 7
hd ces
Totalcom prasd e opcbnesy warrants 75121,00 644677292 18 242291,60
call
TOTAL D ERECH OS 75121,00 644677292 18 242291,60
Forward Stp PalLEgpara 220000000,00  31/01/03 CA.Bn 1952 205,20 220000000 Sk Pal
Cuenta Egarn
Totalcom prasa p kioy de futros 220000000,00 1952 205,20 2200000,00
Forward Stp PalEgpara 606072626,00( 31/01/03 CA.En 31999 062,42 3606072626 | Sk Pral
Cuenta Egarn
Totlventasap bzoy de fulros 606 072 626,00 31999 062,42 36.060.726,26
TOTAL COMPROM BOS 826 072 626,00 33951267,62 38 260726,26
TOTAL D ERECH OSY 826147 747,00 40398 040,54 56503017,86
COMPROM BOS

@) Enelcan d e opcbonescom p rad as elHnd o ad q ukere d erech os (o asum e com p rom s)por b que bsimp ortesd e este ep Fra®h acen rerenci
alimp orte nom nalotald el abyacente.

hform e d e § estbn

Eli lim o norm ed el AV 12 m westra op tim i rep ecto allcom portam Ento d e heconom &am und Bly harevisd o al
ala susedim acibnesd e crecin En para hsprinchaksrey bnesd esarro lhd as. En EEWUU bsind rcad oresp ublcad os
apuntan hacke un crecim entb m & soskeniio de b econom &, coh erente con B correccidn de bs d esequilbribs
fnanceros. En b ELrozona, hsrerm asim p oditivasq Le s estza anunciand o ap oy an unasfivorab ksexpecttivasd e
crecim enb. En Jpon, elbtendab de PBdelssyundo timesre y b d Bn nweidn d e hspresiones d efbcbnisas
ap untan h acie n contex econdn com &fvorabk.

En EEWUU bsprecibsp erm anecen bajo contolgraciesa hsganancisd e prod uctivil ad . En este contex o, elpasad o
22 d e agoso, b Reserva Fed erald eci 1Hm antener nallierad o eltho d e nerésofcelen el6,50¢ . En b BEirozona, bs
Nl cesd e precibs sy Len viEnd o akctad os negativam ente por elekval o precb delcruioy por B debiliiad del
euro.Asielpasad o 31 d e ag osip, elBanco CentalEurop eo increm entHeltpo de nerésofcalun cuarb d e puno,
hasta el4,50t . Fnah ente, en Jpo6n, el Banco Centaldecii b eld & 11 de ajosto ekvar el tho de nterés ofciel
OvernghtCallRate)un cuaro d e punt, h adta el0,25) .

Losmercal osde deula piblica en EELUJN an fnaliad o el tim este con un sall o Weram ente pogtivo jrackesa b
mod eracidn de alunosde bsind cad oresd e activilad y elbuen com portam Ent d e bsprecos. En partcukr, b
rentbili ad delbono a d 2 afbsha fnaliad o septiem bre en el580¢ . En h Buozona, b rentbili ad delbono
akm &a ad Er afbsh a concluil 0 en el5,234 , elm isn o0 niveld eltim estre anterior.Con rebecidn a bsd vixas eleuro
mantwvo wna ndencie decrecent regpectb al dOkr hasa med Bdos de sptembre. La fvorabE sittacion
econdm ta en EELUUJy B compra de em presas norteam ercanas por parte de euopeas ayulan a exp Icar este
com portam ento. SN em bargo, en B sy und a g uincena d e sep tiem bre eleuro d etvo esta nd encie apoyado por kb
nEervencidon concertada de bs princbaks bancos centaks. En esde contex, b nejativa de Dnamarca a su
ncorporacna b UME, enelrerénd um de 28 d e sep tiem bre, ap enasatctHaleuro, e acabo el tim estre en 088
USD /ELR . Elyen, por suparte, ehadeprecid o repeco ald 6kr desle bs105,60 P AJD deprinch bsd e juld
hasa bs 108,14 3@ AJSD . Elcom portam enb rregubr de b bok japonesay hred uccion delrating de hdeula
plblica japonesa d enom Nnad aenyenespor parede Moody Sexp Ican d cth a evolcion.

Lavcorade Fox (PAN )en hspasad aseccbnesm ex canasap ond r&una alernancie en kpresilencia d elpatras
st ( écad as. Elresuled o h a rebrzad o b confenza d e bs consum il ores contbwend o asialm antenim ent d el
extaord narb d inam Bn o d e b econom & m ex cana. En Brasil bs ( lim os d atos p wblcad os contnian m ostrand o
una m ejor sitLAcdn econdm ca. En julb, elBanco Centalrebajo en d os ocasionessutio d e nkerésofciel It en
med Dpun, dejcad obenell6,500 .Elrepunteen bsprecbsen julby ajoso h a imped § 0 nuevasrebajasd e t os.
En Ch ik, hsaubril al esm onetariesd ecii Eron tam bén rebajar sutpo ofckelelpasado 29 de ajos, d el5,508 al
5,000 en t&m inos reaks. La recent rakntiacidn econdm ca y el aument del paro expican &l d ecHON.
Fnalh entg, en Argentina, ks m enores perg ectivas d e crecim ento para elafb 2000 Bevaron al FM 1a rebjar bs
objetivosd ed éfcitpliblicopara este afby bsd ossiy uents.
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En bsm ercal osd e renta variebE, elrcer tim esre s=h a caracteriad o por un com portam ento voEilacausade b
ncertil un bre sobre b rakntiacHn de bk econom & norteam ercana asicomo por bs tmores de presiones
nfhcbnislas com o consectencia d elekval o precb d elpet6ko.D e este m od 0, bs scoresm &afctad oshan sl 0
aquélbsm &asensbksalcrecim Entb econdm £o. < tat, concretam ent, d e bssecoresd e b nueva econom &, a bs
gueh an sy ull o bssecoresctlcos. Por suparte, bssecoresm &abenefcid osh an sii 0 bsd eEnsivos aung Le cabe
d estacar elbuen com p ortam Ent d e bsfinancerosp or bscontinuosm ovim Entosd e consolil acidn en elsclor. Eh
Estad os Unilos el Dow Jbnesha cerral o el timeste con wna revabriacin cercana al 2t , m entas que el
NADAQ hacediom&deun7 porelm el oqueelmenorcrecim entb de bheconom Rakcem &ade begeralo
a bs benefcbs d e hs com pariis tras varibs anuncbs d e profitw arning. BEn Europa, bhs bolkashan m ostrad o un
com poram entb m &p ositivo. AsielD JSbxx BEuropeh a cerrad o eltim estre p raticam ente p bhno nfliLencid o por
hsnotciksprovenientesd e Estad osUhil osy atctad o de nuevo por b debilid ad deleuro. En Espafy, el bex-35 s
harevabriado un 3,50 graciesalbuen com portam ent d el sector bancarb. Los m ercad os htinoam er canos h an
experimentado pé&dias en Imea con bhs sufiias por eINADAQ, m entas que en Jpon el N der225 ha
retoced 1 ocercadeun 10t porelpesod e bsvabrestecnoky cos.

La cartera d elbnd o h a perm anecil o sin cam bbssij nifcativosa b krgo d eltim estre, con un ekval o p orcentije en
d stintasem HonesdeDeul a Riblcad elEstad oy con d osop cbnesno cotiad asen m ercad osorganiad os (Una sobre
tposde nkerésy ota obre un activo Subyacent ijala b cesla d e bolas obje d e b jarant®). ESla estructra d e
careraeshqueperm itr & acer Fente alrend m Ento garanttad o alprop b Bnd o por parte d elBanco Sibad ell.

Elregodemercalode hsposcbnesen derival osde SBD Euo 6 arantk a 30/09 /00, entend lo como hcifa de
com prom i cakubd o sqin elm éodo estzadar de b Crcubr 3/1998 de b CNMV, era de un 27,14t sobre el
patimonb delBndo, sendo el 100t su In e m &im 0. En este cam, al tatarse de un Bnd o con wn objetivo
determ nal o d erentabilii ad y congarant®d e unaterceraentil ad, est2perm it a b siperacodnd elIm ie d el1006 .

Banco d e Sibad ell SA garantia alnd o bk consecucidn d elobjetivo d e rentabilii ad d urante elper bl o d e jarant®
@el5de novembre de 1998 al2 de julb de 2002) Elvabr Iyjul ativo garanttad o eld ® 2 de julb d e 2002 sEraa
aq el cuantm en pesstasq e resule d e ad cionar alvabr lul ativo de cala una d e hspartcpacbnesen L £
halbd vl toelBnioeld 4 de noviembrede 1998 un porcentgje del40t de hrevabriacbnmed B que nga b
cesla de Md tesbusdiksde paiesde b Lhivn Monetaria ELropea compuesta porz29% DAX ° (AEm ani) 26
CAC 40 (Fanci) 161 AEX-hiex ° @ oknia) 14¢ MB30 hiex ° (k)94 BEX 35° (Egafh) 4 BEL20
®él ca)y 28 PSI20 (Portuyal)y

DAX® esunamarcareg istadade'Deutst e Birse A

CAC 40 esuna m arca reg strad a d e "SocEte d es Bourses Fancaikes - Par 8 Bou ™, que d esyna el md e q e SB-
Par §Bouse cakub y publca. La aubbriaconparaeluo del nd cey hmarca CAC 40 regecbdeeseprod Lco h a
g o conced ©am el Bnte kcench.

SBFRParsBouse, prop etarbde hkmarcay del md ice, no prom weve, repalla nipartcpa en b com ercieliacin d e
edte prod ucth . SBFPar EBourse no garantia nireg ond e ante tercerosd e Brm aexpresa nitai d elvabr que d th o
ni ce njaen tn moment dado, nide bsresuld oso b evolhcidn delprod uco nd exad 0. SBFPar § Bouse
1am p oco €nd r&ob iy acHn d e notificar a rceroscualyuker error en elnivelp Wbltad o d el md ce.

AEX-Op tiebeursN V estitubr d e 1od os bsd erech osd el fid ice AEX-hd ex © . AEX-Op tiebeursN 'V en m od o al uno
patocing, realia niestaarebcbnado con b em HON y ofrta de bs prod icbs. AEX-Op tebeus NV no sra
regponsabE ante Ercerosd e cualj uler nexactitl d e bsd atbos sobre bscuaks s basa el md e, nide ninglin error u

om BHOn enelcgub y/od ftadnd el md ice, nide kmaneraen queéste = ap lijLe enrebcidn a b em HONy ofrta
correspond nte."AEX-hd ex °"esm arca reg istrad a p or AEX-Op tiebeursN V.

"Borsa ke liana SA" esprop etrib de b marca MB30 hiex ° y no acept ninguna reg onsabilii ai en rekcidn con
bsprod uctosnicon elresulad 0 obenil 0 en bscatubsd e rentabilil ad refrencid osal nd ce.

Laentiial contaparte de hsoperacbnesen nstum entosd erival o0sesBSCH . La calificacidoncred itk a hdeula a
bhrjop blzo otorgad apor Mood y'sesAa3, sendo A+ hobrgadapor Sandard & Poor's. Elvabr d e realiacidnd e bs
nstrun entos fhanciros ( erivad os contatad os con b mencbnala entilal asciende al cierre del timedte a
644677292 Euros(n 13,19% delpatimonbdelHnd 0)

La opcidin OTC <= vabra d eriem ente a bsprecbsde mercai o cottad ospor b contaparti a, con un Bil -Offr
Sread m &im od e 150 puntosbaicosd e b op cidn asidica.
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Estosprecbsson valil ad osd mriem ente por bk entil ad §estora con bssiyuentesm od ebsd e vabracidn d e op cbnes
ntrnacbnalh ente contasad osy acep td 0s:
Op cOn asicica vbre bs Nd cesbusdiks:m éodode Levy -

Lavabracbnde hrenta fla s realiaaprecbsdemercad o sjlinelcriero esabkciio en b Crcubr 7/1990, de 27
ded cem bre,de b Com =06n N acbnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracion obeniia por bk ljull ez que m antiene elBnd o en cuenta corrente ha sio del2,958 TAE, del
3,100 TAEYy del3,200 TAE en bsm esesd e julb, aj osto y sep tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimesre no £ han sperado bs In iesd e nversidn eslabEcil os en elRey bm enb d e hstiticbnes d e
hversiin Cokctiva.

H ech os rekvantes

La sockd ad g estora esfilblal100h deld epositaro.

N o ex iBen p artich acbnessi nifcativasnise h an realt ad 0 op eracbnesen hsque eld ep ositar b h aya sil 0 com prad or
ovend ed or.
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