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Carterade SBD Vabr ¢ arantikad o 30 de septem bre de 2000

Vabr efctivo d e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actal cartera
CARTERA NTER DR
RENTA AA
Estad o Esparpl 5720.000,00 717 31489 409,28 39,03
Totalad g ursicion tm porald e activos 52720.000,00 7,17 31489 409,28 39,03
Estad o Esparpl 74061167,20 9283 49 193403,31 6097
Totlotosactivosd e renta fja 74061167,20 92,83 49 193 403,31 60,97
TOTALRENTA AAA NTERDR 79 781167,20 100,00 80682812,59 100,00
TOTAL CARTERA NTER DR 79 781167,20 100,00 80682812,59 100,00
TOTAL CARTERA 79 781167,20 100,00 80682812,59 100,00
Disrbuwcidndelpatim onb Trim estre Trim estre § sobre
anter or actal patim .
¢+ )Vabretctivol e b cartera: 79 781167,20 8068281259 84,93
- Totalcartera alcoste 79 730 559,39 79 436 958,26 83,13
- Totlntress 219438398 2930845,55 3,07
- Plwvalis(m nusvalis) bents......eeeee..c.... 2143776,17 -1684991,22 -1,76
¢+ )Opconescom prad as 6904 003,20 6824712,42 7,13
¢ )Ly ui ez (Eesorer B). 8 982626,56 9 102.713,57 9,53
¢+ DD eud ores 188,36 161,01 0,00
(-)Acreed ores 720682,16 1.052 302,58 1,10
(®HLwero cesante 2,23
Totalpatim ono 94947 2300,93 95558 097,01 100,00

hform acon d e SBD Vabr ¢ arantkado paraelpartecpe
l entificacbn d elnd o

SBD VALOR 6 ARANTEAD O, AM es un Bnd o con garant® nterna, d e acum ubkcdn y con nversicn m mim a
ncikld e 100 partcpacbnes conditur 0o el10de junb de 1998 y aul iad o p or PriceW aterh ouseCoop ers AUl iores
S

Lagestiond elBnd o estz2encam nad a a b consecuedn d e un objetivo concreto d e rentabilil ad p or encim a d elcap ial
ncelsecrib, refrencied 0 a b evolkeond el md e FTSE Brotop 100, correpond ente al60t d e b revabriacion
med Bqueexpermentkesde nd ced uankeelperbioquemeld menteel23dejulbde 1998 y el2lded cembrede
2001. Esta rentabilil al ety arantiad a allprop b ©nd o p or Banco d e Sabad ell SA.

La sockd ad §edtora es BanSabad ell lhversién, SA, S IC, d om iliad a en Sibad ell calk SintPay 3. Eld ep ositarb
del®HBnd o es Banco d e Sibad ell SA, con d om tilb socklen Sbad ell Phza d e Catalu®, 1.6 estora y d ep odtaro
pertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el

D . Sintego Abnso Morkns com o d recor d e BanSabad ell hversidn, SA, & IC, asume b regonsabiliiad d el
content od e ese nbrm e.
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Datos econém Cos

Datosgeneraks @Ickrre d eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or
- Patimonb (n iksd e ELR) 95558 94947
- Patimonio (n ilbnesd e PTA) 15900 15798
- Nimerodepartichacbnes 15260939 15260939
- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 6,26161 6,22159
- Vabr lyutlativod e Bpartcpacion (PTA) 1041845 1035,185
Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub
- Com =6n anweld e g estion - 1,354 Pattim onb
- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,14 Patim onb
- Com =mOnde suscrpcion ¢) - 54 hport
SUSCT p cion
- Com =mOnd ereem boko ¢) - 54 hport
reem boko

¢)De ap Icacdn d uante elper bd o d e rentabilil ad garantzad a. Asim isn o, d urante este per bd 0, s ap Icara

fam bEnunvolunenm &moy m Mimode suscrpcidond e 100 particp acbnesp ara NUevVosp arttp es.

Com p ortam ento d elfond o

Per bd 0 Vohtili al | Rentabiliad | Totalgastos Patim onb N e
h Istor ica neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes
3* tim .2000 Ala 0,64 0,37 95558 15900 4012
2°tm .2000 Ala 0487 0,36 94947 15798 4051
1t m .2000 Ala 1,34 0,36 95783 15937 4086
4t m 1999 Ala 4,42 0,37 96216 16 .009 4149
Acum ul.2000 Alb 1,10 1,09 95558 15900 4012
AfD 1999 Alb 3,49 1,46 96216 16.009 4149
AFD 1998 Ala 0,43 083 95449 15881 4298
Estad o d e varieconpatim onil Trim estre Acum uhbd o
(enm iksd e eros) actel actel
Vabr Ijut ativo alfn delper bd 0 anteror (ELR) 6,22159 6,19 356
Vabr Ijut ativo alfn delper bd 0 anterbr (PTA) 1.035,185 1.030,521
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 94947 96216
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n lbnesd e PTA) 15798 16 009
+ Sucr p cones /reem bokos (neto) 0 -1707
- Beneftbsbruos( st bull 0s 0 0
* Rend im EntOsnetos: 611 1.049
¢ DRend m Ents: 969 2106
+ hteresesy d il end 0s 1614 4758
+ Varmcbonesd eprecos (ealiad asy no) 0 22
+ Resulad 0 en d er vad os 68 8
+ Otosrend in Enos 577 2638
(-)G astobsd e g estidn corr ente y servicibsex terores: 358 1057
-Com KI6Gn { e g estion 326 967
-Com =GN e d ep ositaro 24 72
-G astosp or servcbsexterbresy resto (astos( e § estion corr ente 8 18
Patimonp alfndelper od o acttel(m iksd e ELR) 95558 95558
Patm onb alfindelper od o actel(n ilbnesd e PTA) 15900 15900
Vabr Ijutl ativo alfndelper bd 0 actta I(ELR) 6,26161 6,26161
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 1041845 1041845
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Postbnes abkertas en instrum entos ( erivad os (en euros)

Contatos Nimerode Fechade Mercad o Vabrde hpore S byacente
contatbs vencim ento m ercad o Nom inal
com p rom etil 0
(D)
Eyuity i ex Op tion 1 21/12/01 UBSAG 682286099 55767404,23 | BEurotop 100
Totalcom prasd e opcbnesy warrants 1 682286099 55767 404,23
call
Renvesm entOp ton 1 21/12/01 UBSAG 1851,43 92010236,31 M ibory
Deua
Riblicadel
Estad 0
Totalcom prasd e opcbnesy warrants 1 1851,43 92010236,31
p ut
TOTAL D ERECH OS 2 6824712,42 147 777 640,54
TOTAL D ERECH OSY 2 6824712,42 147 777 640,54
COMPROM BOS

@) Enelcan d e opcbnescom p rad as elnd o ad q ukere d erech os (no asum e com p rom s)por b que bsimp ortesd e este ep Fra®h acen rerenciu
alimp orte nom nalotald el abyacente.

hform e d e § estbn

Eli lim o norm ed el AV 12 m westra op tim i rep ecto allcom portam Ento d e heconom &m und Bly harevisd o al
ala susedim acibnesd e crecim Ent para ksprinchaksrey bnesd esarro ld as. En EEWUU bsind cad oresp ublcad os
apuntan hack un crecim entb m & soskeniio de b econom &, coh erente con b correccidn de bs d eseq uilbribs
financeros. En b ELrozona, hsrefrm asim p oditivasq Le s estZa anunciand o ap oy an unasfivorab Esexpecttivasd e
crecim enb. En Jpon, elbtendab dePBdelssyundo timesre y b d Bn nuweidn d e hspresiones § efhcbnisls
ap untan h acie n contex econdm o m &fvorabk.

En EEUU bsprecibsp erm anecen bajo contolgraciesa hsganancisd e prod uctivil ad . En este contex o, elpasad o
22 d e agoso, b Reserva Fed erald ecti 1Hm antener nalierad o eltho d e nterésofcielen el6,50t . En b BEurozona, bs
Nd cesd e precbs sy Len viEnd o akctad os negativam ente por elekval o precb delcruioy por hdebiliiad del
euro.Asielpasad 0 31 d e aj osip, el Banco Cental Europ eo increm entoeltpo d e nerésofcalun cuaro d e pun,
hasa el4,50t . Fnah ente, en Jpo6n, el Banco Centaldecii b eld R 11 de ajosto ekvar el tho de ntrés ofcil
OvernghtCallRat)un cuaro d e punt, h ada el0,25) .

Losm ercal osd e deula pliblca en EELUN an fnaliad o el tim estre con un sall o lyeram ente pogtivo gracesa kb
m od eracidn de abunosde bs ind cal oresd e activilad y elbuen com portam Ent d e bsprecos. En partcukbr, b
rentbili al delbono a d Ez afbsha finalial o s=ptem bre en el5800 . En b Burozona, b rentbili ad d el bono
akm &a ad Er afbsh a concluil 0 en el5,234 , elm isn o niveld eltim estre anteribr.Con rebcidn a bsd vims eleuro
mantivo wna Endenci decrecente repectb al dOkr hasa med Bdos de sptembre. La fivorabE Sittacion
econdm ta en EELUJy B compra de empresas norteam ercanas por parte de euopeas ayulan a exp Icar ese
com portam Eento. S em bargo, en bk sy und a ¢ uincena d e sp tiem bre eleuro d etvo esla tend encie apoyado por b
nervencidn concertada de bs princpaks bancos centaks. En ese context, b nejativa de D inamarca a su
incorporacna b UME, en elrefrénd um d e 28 d e sep tiem bre, ap enasatctoaleuro, qLe acabd eltim estre en 088
USD /ELR .Elyen, por suparte, ehadeprecid o repecto ald br desle bs105,60 P AJD deprinch bsd e juld
hasa bs108,14 JX AJD . Elcom portam enb irejubr de b boka japonesay hred uccidon delrating de hdeuda
plUblcajaponesad enom inadaenyenespor partede Moody Sexp Ican d ith a evolcion.

Lavcoriade Fox (PAN )en hspasad aseccibnesm ex canassp ond r&una alernancieen hpresii enci d elpatas
st d écadas. Elresuled o h a rePrzad o b confanza d e bs consum il ores cont buwend o asialm antenim en d el
extaord narb d inam N o de b econom & m ex cana. En Brasil bs ( lim os d atos p wblicad os contnian m ostrand o
una m ejor sitLacidn econdm ca. En julb, elBanco Centralrebajo en d os ocasionessutipo d e nerésofciel Ik en
med Dpunb, dejcad obenell6,50) .Elrepunteen bsprecbsen julby ajoso h a imped I 0 nuevasrebajasd e t os.
En Ch ik, Bsaubril al esm onetarasd ecii Eron tam bén rebajar sutpo ofcelelpasado 29 de ajod, d el5,508 al
5,000 en t&m inos reaks. La recent rakntiacidn econdm £a y el aumento del paro explcan &l d ecHON.
Fnalh entg, en Argentina, ks m enores perg ectivas d e crecim ento para elafb 2000 Ievaron al FM 1a rebjar bs
objetivosd ed éfcitpliblicopara este afb y bsd ossiy uentes.

En bsm ercal osd e renta varieb E, el€rcer tim esre s2h a caracteriad o por un com portam ento voKilacausade b
incerti un bre sobre h rakntiacidn de B econom ® norteam ericana asicom o por bs tem ores de presiones
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nfhcbnislas com o consectenci d elekval o precb d elpet6ko.D e este m od 0, bs scoresm &afctad osh an st 0
aquélbsm @asnsbksalcrecim Entb econdm £o. < tat, concretam ent, d e bssecoresd e b nueva econom &, a bs
gueh an sy ull o bssecoresctlcos. Por suparte, bssecoresm &abenefcid osh an sii 0 bsd eEnsivos aung Le cabe
d estacar elbuen com p ortam Ent d e bsfinancierosp or bscontinuosm ovim Entos(d e consolil acidn en elscior. En
Estad os Unilos el Dow Dbnesha cerral o el €timestte con wna revabriacon cercana al 2t , m entas que el
NADAQ hacediom&deun7 porelm iEioqueelmenorcrecim entb de bheconom Rakcem &ade begeralo
a bs benefcibs d e bs com pafiks tras varibs anuncbs d e profitw arning. En Europa, s bolkashan m ostrado un
com portam Eent m &p ositivo. AsielD JSbxx Europe i a cerrad o eltim estre praaticam ente p hno nflbencid o por
hsnotciesprovenientesd e Estad osUnil osy akctad o de nuevo por hdebililad deleuro. En Espafy, el bex-35 s
harevabriado un 3,51 graciesalbuen com portam ento d el ssctor bancarb. Los m ercad os htinoam er canosh an
experimentado pé&dias en Imea con bs sufias por eINADAQ, m enttas que en JBpon el N idei225 ha
rettoced Hocercadeun10i porelpesod e bsvabrestecnoby cos.

La cartera d elbnd o h a perm anecil 0 sin cam bbs s nifcativosa b krgo d el tim edre, con un ekvad o p orcentje en
d stintasem HonesdeDeul a Riblcad elEstad oy con d osop cibnesno cotiad asen m ercad osorgani ad os (Una sobre
thosd e nterésy otra bre el nd ce bursalll FT ELROTOP 100) Esta estructira d e cartera es b g ue perm itr & acer
Fente alrend in Ento garantiad o alprop b Hnd o por parte d elBanco Sabad ell.

Elregodemercalode hsposcbnesenderival osd e SBD Vabr G arantzad o a 30/09 /00, entend il o com o kb cifa
de comprom i cakuld 0 s£jlin elm éod o estzmd ar de b Crcubr 371998 de R CNMV, erade un 27944 sobre el
patmonb del©ndo, sendo el 100t su In ile m &im 0. En este cax, al tatarse de un Hndo con wn objetivo
determ inad o d erentabilil ad y congarant®d e unatercera entil ad, est2perm il a b speraciond el ied el100h .

Banco d e Sabad ell SA garantia albnd o b consecucion d elobjetivo d e rentabilii ad d urante elper bd o d e garant
@e22dejulbde 1998 al21 ded ciem bre d e 2001) Elvabr Iy ull ativo jaranttad o eld R 21 d e d ciem bre d e 2001,
sr&aqLelb cuanth en pesstasque resule d e al cionar alvabr ljull ativo d e cada una d e hspartichacbnesen (e
shalkdividoelBnioeld ®22dejulbde 1998 un porcentaje del60! de hrevabriacin mel i que akance el
Nl e busgl FTSEBEurotop 100d uanteelper ©d o d e garantm.

La entiiad contapart de hsoperacbnesen nsrum enos d erivad os es UBS AG . La califcacidn cred iticia para h
deuda a hryo pzo oorgada por Moody's es Aal, slendo AA+ h otorjada por Sandard & Poor's. Elvabr de
realiacion d e bs nstum entos fhancierosd er ivad os contratad os con b m encionad a entil ad asciend e al cerre d el
timestea6824712,42 Biros(un 7,141 delpatim onb d elBnd 0)

LasopcbnesOTC < vabran d ieriam ente a bsprecibsd e m ercal o coti ad osp or b contap artil a, con un Bl -OfEr
Sreal m&imode 75 puntosbdaicosen elcan de hopcidnaddicay d e 10 puntosbaicosenelcasode hopconde
renversin.

Estosprecbsson valil ad osd ieriem ente por hentil ad §estora con bssiy uentesm od ebsd e vabracidn d e op cbnes
internacbnah ent contadad osy acep td os:

Op cOn asicica wbre el fd e bursAll:m éod o d e Lewy .

Opcond e reinversidn (fborsd e th osd e interésy op cibnesobre bonosxBhck-Sth okssobre precibsrw ard Bhck-
76)

Lavabracbnde hrenta fla = realiaaprecibsdem ercad o sjlin elcrierio esabkciio en b Crcubr 7/1990, de 27
ded ciem bre,de b Com ®06n N acbnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracidn obeniia por bk ljull ez que m antiene elBnd o en cuenta corrente ha sio del2,95¢ TAE, del
3,100 TAEYy del3,20f TAE en bsm esesd e julb, ajosto y sep tiem bre, reg ectivam ente.

Duant el timesre no s han sperado bs In iesd e nversidn eslabEcil os en elRey bm enb d e hstitLcbnes d e
hversicn Cokctiva.

H ech os rekvantes

La sockd ad g esora esfilblal100y deld epositaro.

N o ex isen p artich acbnesd) nifcativasnise h an realt ad 0 op eracbnesen hsque eld ep ositar b h aya sil 0 com prad or
ovend ed or.
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