05 BanSabadell Inversion NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE=2000 |

Carterade hvertecnocrel & 30 de septem bre de 2000

Vabr efctivo d e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actiel cartera
CARTERA NTER DR
RENTA AA
Tesoro Riblco 425000,00 3,40 925120,36 7,31
Totalad g ursicion t&m porald e activos 425.000,00 3,40 925120,36 7,31
Estad o Esparpl 6.333.054,28 50,61 581254683 4595
Tesoro Riblco 161841,61 1,29 258 552,55 2,04
Totlotosactivosd e renta fja 6494895489 5190 6071.099,38 4799
TOTALRENTAHA NTERDR 691989589 55,30 6996219,74 55,30
RENTA VAR KBLE
Banco Bibao Vicaya Arjentaria 5339780 0,42 65912,00 0,52
Banco Santand er Centrall i ano 47901,75 0,38 62871,76 0,50
Bancos 101299,55 080 128 783,76 1,02
TekbnradeEs ara 141120,00 1,13 12491180 099
Com uncacbones 141120,00 1,13 12491180 099
Activi ad esd e Conslruceciony Srvcbs 3.156,50 0,03 273278 0,02
Construccion, inm obilar s 3156,50 0,03 2732,78 0,02
Tabacakra 1480280 0,12 15042,00 0,12
Consum o, d iribucidn 14802380 0,12 15.042,00 0,12
Aceraln 7152,00 0,06
Acer nox 7.090,20 0,05 9 150,00 0,07
hi usr el 14 242,20 0,11 9 150,00 0,07
Rep ol 27 313,50 0,22 28 314,30 0,22
Petokoy gas 27 313,50 0,22 28 314,30 0,22
End esa 3126689 0,25 36.039,60 0,29
Servebs 31266,89 0,25 36.039,60 0,29
TOTAL RENTA VARIRBLE NTER DR 333201,44 2,66 344 974,24 2,73
TOTAL CARTERA NTER DR 7253007,33 5796 734119398 58,03
CARTERA EXTER DR
RENTA AA
Allem eineH ypobkAg . 187264,52 1,50
Bund eshank 493 318,61 394 68798759 5,44
Caise Centakd e Coop . Econ. 4504244 0,36 45 058,01 0,36
Dep B-Bank 127 050,08 1,02
FHankirtH ypot enbankCenth 183883,57 1,47
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H ypot elenbkh Esen 12546282 1,00

Rh einih eH ypobankAyg . 147 476,04 1,18

Sin Paob hiSa 89 852,08 0,71
W uertiem berg ich eH ypobk 6532484 0,52 65 424,20 0,53
Bancos 137482292 10,99 888 321,88 7,02
Brith Tekcom 9070498 0,72
D eutsd e TekElom hternational An. 40176,34 0,32
FHance Tekcom 302 232,33 2,41

KM (Tekbnical obnd exa) 200158 ,24 1,60 90186,05 0,71
Com unkcaciones 502 390,57 4,01 221 067,37 1,75
Deula Estad 0o AEm & 103143,02 082 325798,19 2,58
Deul a Estad 0 Beka 19425288 1,56

D eul a Estad 0 Fancés 485711,36 383
DeuadelEdado 29739590 2,38 811509,55 6,41
BBV htl FAnance 4151852 0,33

Entil ad esfinancieras 41518 52 0,33

Ente N az bnali b rocarbur i End) 39 956,96 0,32 40638 ,49 0,32
Rep sol hternatonal 200924,20 1,60 201.004,00 1,59
Petokoy gas 240881,16 192 241 642,49 191
6 asN atural Hnance Bv 7060691 0,55
berd rob hternatonal 201.786,10 1,60
Srvcos 272393,01 2,15
EarbFou Lt .383 10020691 0,79
Tecnoby ® 100206,9 1 0,79
TOTAL REN TA AA EXTER DR 2457 009,07 19,63 2535141,21 20,04
REN TA VAR BBLE

ABN Am ro 38 849,24 0,31 48 760,80 0,39
Banco N acbnalPar & 49 392,00 0,39 51848,10 0,41
ConsrsD icountBroker Ag . 13148,25 0,11

D eutsd e Bank 56 937,60 0,45 69 090,00 0,54
Sin Paob 575889 0,05
ScEE G énérak 26 649,00 0,21 29 457,75 0,23
Barchys G BP) 12137,59 0,10 14 560,52 0,12
HSBCHollingsG BP) 3119484 0,25 41821,48 0,33
LbydsTsh 6 rowp G BP) 1686284 0,13 17953,61 0,14
Bancos 245171,36 195 279 251,15 2,21
D eutsd e Tekkom 170217,60 1,36 94 488,10 0,75
Fance Tekcom 142 740,00 1,14 115 694,20 092
KM (TekEBncaH obnd exa) 44 554,35 0,36 22 656,24 0,18
T-Online htrnational 9 590,40 0,08 5927,37 0,05
Tekcom kk 75189,50 0,60 65.644,10 0,52
Britd Tekcom G BP) 51217,30 0,41 44 895,69 0,35
ColtTekcom G royp G BP) 4540187 0,36 3478681 0,27
Vod abne G rop ¢ BP) 9429586 0,75 9388991 0,74
Com unkacbnes 633206,88 5,06 477982,42 3,78
Sint6 oban 7221,60 0,06 726750 0,06
ConstrLccidn, nm obilar e 7221,60 0,06 726750 0,06
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Carrebu

6 rupo Danone

Konnkijke Knp
LouisVuiton MoetH ennes
Meto Ag .

Uhikver

Tesco PE.C BP)

Conaum o, d K bLcidn

Bayer

Rh 6 une PouEnc

6 bxoWelkome G BP)
Farm acéutico

Dam Er Ben:

Europ ean Aeronautic D eense Sace Ch.

Peuy eotC itoen
Thysen Ay .

Corust6 royp PE.GC BP)
hi usr el

CanalPIus
VN UNV.
Med bbsd e com unicacidn

Ente Na bnali I rocarbui(®& D
RoyalD utch Petol

Totl

Brits Petokun G BP)

S ellTrangort tal ing Co.PE.G BP)
Pettokoy gas

Ako N obel
BasfA¢ .
Q um Ko

AeggonNv.

Allen: Lebensversich erung
Axa-Unp

FortisG row

NG G roep

Muench Rueck

Sy uos

E.On Ay

Enel

SEer Lyonnaise Eawx
Veba

Vivend i

Servepos

AkatlAH om

N oka (AB)

A ilp sEEkctonkc
$ STiompson
SEM ens

Ecson L . B
Tecnoby ®

TOTAL REN TA VAR RBLE EXTER DR

57 423,20
38 642,00
10.389,71
12525,10
6.035,20
18 963,50
16 461,01
160439,72

22399,20
68 499,20
34 563,49
12546189

6978,65

1555480

8 097,60
12605,11
43 236,16

22 000,00
8 518,30
30818,30

32972,04
159 299,70
130.728 ,40

49 525,78

27678,14
400 204,06

16242,50
25342,65
41585,15

12858,15
87 400,00
658 35,00
17983,20
63932,40
48 545,00
296 553,75

32933,16
36.700,00
26 419,60
84129,50
180182,26

73715,10
289 859,35
7444580
12 738,00
73 552,50
11582793
640138 ,68

2804219 81

0,46
0,31
0,08
0,10
0,05
0,15
0,13
1,28

0,17
0,55
0,28
1,00

0,06

0,12
0,07
0,10
0,35

0,18
0,07
0,25

0,26
1,27
1,05
0,40
0,22
3,20

0,13
0,20
0,33

0,10
0,70
0,53
0,14
0,51
0,39
2,37

0,26
0,29
0,21
0,68
1,44

0,59
2,32
0,59
0,10
0,59
093
5,12

22,41

7340490
44 657,20
14 362,11
12 404,75
7609 ,60
24 173,60
2095788
197 570,04

2727690
82 450,00
38 676,04
148 402,94

8 952,35
18 117,00

5519,07
32588 ,42

12727,50
12727,50

37837,30
178 621,92
141 427,40

49 512,49

29 115,17
436 514,28

21462,20
13937,40
35399,60

23512,50
87674,00
653860,00
2209490
79 706,88
505887,00
329 735,28

40296,00
8,76
6044080

8285280
183598,36

90262,50
279 698,72
78 422,16
12 165,45
75790,00
96177,37
632 516,20

2773853,69

0,58
0,35
0,11
0,10
0,06
0,19
0,17
1,56

0,22
0,64
0,31
1,17

0,07
0,14

0,05
0,26

0,10
0,10

0,30
1,41
1,12
0,39
0,23
3,45

0,17
0,11
0,28

0,19
0,68
0,52
0,17
0,63
0,40
2,61

0,32
0,00
0,48

0,65
1,45

0,71
2,21
0,62
0,10
0,60
0,76
5,00

2193
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TOTAL CARTERA EXTER DR 5261228 88 42,04 5308 994,90 4197
TOTAL CARTERA 12514 326,21 100,00 12650188 88 100,00
Distbuwcidndelpatim onb Trim estre Trim estre § sobre

anter or actal patim .

¢ )Vabr efctivo i e b cartera:

12514 326,21

- Totalcartera alcoste

1191338484

- Totalntress

- Plwvalies (n nusvales) bentes

¢ ))Lul ez (tesorer v).

169 202,15

........................... 431.739,22

128 530,99

¢+ DD ewd ores

21 240,37

(-Acreed ores

22093,86

(-)EEct m p ositivo s/ Iusvalis

566784

(®HLwcro cesante

485,32

Totalpatim onb

12 635 850,55

12650188,88 100,21
12.097 030,65 9583
230188,98 182
322969,25 2,56
122 623,10 097
23 155,21 0,18
166571,30 1,31
5179,51 0,04
694,32 0,01

12623 222,06 100,00

hform acon d e hvertecnocred kparaelpartepe
B entificacon d elnd o

NVERTECNOCRED IT, HM esun Bniod erenta flam k1, d e acun ubcidny sn nversinm nim a, constitil o el
10demarzode 1998 y aul ilad o por PriceW aterh ouseCoop ersAul iores 9.

ElBnd o nvierte com binand o una poscidnpred om nante en tiubsd e renta fjaa krgo p bzo d enom inad osen euos
con wna presencia activa en accbnesd e ag uelhs com pafimscotiad asen hsbokaseurop easq e ofecen hsm ejores
perg ectivasd erevabriacion.

La socied ad g estora es BanSabad ell hversidn, SA, S IC, d om ciliad a en Sibad ell calk SintPay 3. Eld ep ositar 0
delHnd o es Banco d e Sabad ell SA, con ¢ om cilb ocklen Sibal ell Phza de Catalu®, 1.6 estora y dep odtarb
pertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el

D . Sintego Abn Morkns com o d recor d e BanSibad ell lhversicn, SA, S IC, asume b regonsbiliad del
content od e ese nbrm e.

Datos econém L£oS

Datosgeneraks @Ickrred eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patmonb (m iksd e ELR) 12 623 12 636

- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 2100 2102

- Nimerodeparticpacbnes 1952038 1948 354

- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 6,46669 6,48 540

- Vabr lyutlativod e Bparticpacion (PTA) 1.075,966 1.079,079

Com onesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub

- Com =6n anweld e g estion - 1,84 Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,14 Patim onb

- Com =ONd e suscrpcion - o} -

- Com =6nd e reem boko - o} -
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Comportam ento del®nd o

Per bd 0 Vohtili al | Rentabiliad | Totalgastos Patim onb N e
h Istor ica neta ¢ ) (D) Miksie ELR Milbnesde PTA |partfpes
3* tim .2000 Ala 0,29 0,49 12623 2100 412
2°tm .2000 Ala 0,72 0,48 12 636 2102 425
1% trim .2000 Ala 2,17 0,49 12 046 2004 429
49t im .1999 Ala 596 0,50 11034 1836 451
Acun ul.2000 Ala 1,14 1,46 12623 2100 412
AfD 1999 Alb 5,25 196 11034 1836 451
AFD 1998 Med B 1,08 1,59 6135 1021 280
Estad o d e varieconpatim onil Trim estre Acum uhbd o
(enm iksd e eros) actal actal
Vabr Ijut ativo alfn delper bd 0 anteror (ELR) 6,48 540 6,39397
Vabr Ijutl ativo alfin delper bd 0 anterbr (PTA) 1.079,079 1063867
Patim onp alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 12636 11034
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 2102 1836
+ Sucr p cones /reem bokos (neto) 24 1467
- Benefbsbruos( st bull 0s 0 0
+ Rend in Entosnetos: -37 122
¢ DRend m Ents: 26 302
+ hteresesy d il end 0s 116 299
+ Varmcbonesd eprecos (ealiad asy no) 49 22
+ Resulad 0 en d erivad os 16 17
+ Otrosrend im Entos 57 8
(-)G astosd e g estidn corr ente y servicibsex ter ores: 63 180
-Com KI6Gn { e g estion 58 165
-Com =GN 1 e d ep ositaro 3 9
-6 astosp or servcbsexterbresy resto (astos(d e § estion corr ente 2 6
Patimonp alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 12 623 12 623
Patm onb alfindelper od o actel(n ilbnesd e PTA) 2100 2100
Vabr Igutl ativo alfndelper od o acte1(ELR) 6,46669 6,46669
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 1.075,966 1.075,966
Postbnes abkertas en instrum entos ( erivad os (en euros)
Contatos Nimerode Fechade Mercad o Vabrde hpore S.byacente
contatbs vencim ento m ercad o nom nal
com p rom etil 0
Forward Ob.Resauerre Fance 6} 87 12/10/2000 B.Rrs 8581680 87000,00| Ob.Resau
Ferre Fance
6t
FutLro Ero-Bund 10Y r 64 4| 07/12/2000 EroMeff 421320,00 400000,00 | Ob.AEM ank
Euex) 45
Totalcom prasa p kioy de futros 91 507136,80 487000,00
FutLro- ELro-Soh at 2V r 6 13| 07/12/2000 EroMeff 1319 760,00 1300000,00 | Ob.AEm ania
Erex) 775
Totlventasd e fulLros 13 1319 760,00 1.300.000,00
TOTAL COMPROM BOS 104 182689680 1787000,00
TOTAL D ERECH OSY 104 182689680 1787000,00
COMPROM BOS

hform e d e § estbn

Eli lim o norm ed el AV 12 m westra op tim i rep ecto allcom portam Ento d e heconom &m und Bly harevisd o al
ala susedim acibnesd e crecim Ent para ksprinchaksrey bnesd esarro ld as. En EEWUU bsind cad oresp ublcad os
apuntan hack un crecim entb m & soskeniio de b econom &, coh erente con b correccidn de bs d eseq uilbribs
fnanceros. En b ELrozona, hsrefrm asim p oditivasq Le s estZa anunciand o ap oy an unasfivorab Esexpectativas(d e
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crecim enb. En Jpon, elbtendab de PBdelssyundo timesre y b d Bn nweidn d e hspresiones d efbcbnisas
ap untan h acie n contex econdn com &fvorabk.

En EEWUU bsprecibsp erm anecen bajo contolgraciesa bhsganancisd e prod uctivil ad . En edte contex o, elpasad o
22 d e agoso, b Reserva Fed erald eci 1Hm antener nallierad o eltpo d e nerésofcelen el6,50t . En b BEurozona, bs
Nd cesd e precbs sy Len viEnd o akctad os negativam ente por elekval o precb delcruioy por B debiliiad del
euro.Asielpasad o 31 d e ag osio, elBanco CentalEurop eo increm entHelto de nerésofcalun cuarb d e puno,
hasta el4,50t . Fnah ente, en Jpo6n, el Banco Centaldecii b eld R 11 de ajosto ekvar el tho de nterés ofcil
OvernghtCallRat)un caro d e punt, h adta el0,25} .

Losmercal osd e deula piblica en EELUN an fnaliad o el tim estre con un sall o leram ente pogtivo gracesa kb
moderacidn de alunosd e bsind cad oresd e activiial y elbuen com portam Ent d e bsprecos. En partcukbr, b
rentbili al delbono a d Ez afbsha finaltal o sptem bre en el5800 . En b Burozona, b rentbili ad d elbono
akm &a ad Er afbsh a concluil 0 en el5,231 , elm isn o0 niveld eltim esre anterior.Con rebcidn a bsd vims eleuro
mantwo wna tndenci decrecent repeco al dOkr hasa med kdos de sptiembre. La fBvorabk sittacion
econdm ta en EELUJy B compra de empresas norteam ericanas por parte de euopeas ayulan a exp Icar ese
com portam Ento. S em bargo, en Bk sy und a g uincena d e sep tiem bre eleuro d etvo esla nd encie apoyado por b
nervencidn concertada de bs princpaks bancos centaks. En ese contex, b nejativa de D namarca a su
ncorporacna b UME, en elrerénd um d e 28 d e sep tiem bre, ap enasatctoaleuro, qLe acabo el tim estre en 088
USD /ELR .Elyen, por suparte, sehadeprecid o repecto ald Obr desle bs105,60 P AJD deprinch bsd e juld
hasa bs108,14 JX AJD . Elcom portem enb krejubr de h boka japonesay b red ucciodn delrating de hdeuda
plUblica japonesad enom inadaenyenespor partede Moody Sexp Ican d ith a evolcion.

Lavcioriade Fox (PAN )en bspasad aseccibnesm ex canassp ond r&una alernancieen hpresii encia d elpagtas
siete d écadas. Elresuled o h a rebrzad o b confanza d e bs consum il ores cont buwend o asialm antenim en d el
extraord narb d inam isn o de b econom & m ex cana. En Brasil bs ( lim os d atos p ublcad os contindan m ostrand o
una m ejor sitLacidn econdm ca. En julb, elBanco Centralrebajo en d os ocasionessutipo d e nerésofcel Ik en
med Dpunb, dejdad oben ell6,50f .Elrepunte en bsprecibsen julby ajostoh a mped §l o nuevasrebajasd e tp os.
En Ch ik, Bsauboril al esm onetarasd ecil Eron tam bén rebajar sutpo ofcelelpasado 29 de ajod, d el5,500 al
5,000 en t&m inos reaks. La recente rakntiacidn econdm ta y el aumento del paro expcan &l d ecHON.
Fnal ent, en Argentina, ks m enores perg ectivas d e crecim Ento para elafb 2000 Ikvaron al FM 1a rebjar bs
objetivosd ed éftitpiblicopara este afb y bsd ossiy ukentes.

En bsm ercal osd e renta varieb E, el€rcer tim estre :2h a caracteriad o por un com portem eno voEilacausade b
incerti un bre sobre b rakntiacidn de B econom & norteam ericana asicom o por bs tem ores de presiones
nfhcbnsascom o consecuenci d elekvai o precb delpetdko.De ese m od 0, bs sectoresm & akctad osh an sl 0
aquélbsm &<snsbEsalcrecim Ent econdm £o. S tat, concretam ent, d e bssecoresd e b nueva econom &, a bs
gueh an sy ull o bssecoresctlcos. Por suparte, bssecoresm &abenefcid osh an sii 0 bsd eEnsivos aung Le cabe
d estacar elbuen com p ortam Ent d e bsfinancirosp or bscontinuosm ovim Entosd e consolil acidn en elscor. En
Estad os Unilos el Dow Dbnesha cerral o el timeste con wna revabriacidn cercana al 2t , m entas que el
NADAQ hacediom&deun7 porelm il oqueelmenor crecim entb de b econom Rakcem &ade begerado
a bs benefcbs d e hs com pariis tras varibs anuncbs d e profitw arning. En Europa, bhs bolkashan m ostrad o un
com portam ent m &p ositivo. AsielD JSbxx BEuropeh a cerrad o eltim estre praaticam ente p bhno nfliencid o por
hsnotciksprovenientesd e Estad osUhil osy atctad o de nuevo por b debilil ad deleuro. En Esafy, el bex-35 s
harevabriado un 3,58 graciesalbuen com portam ent d el sector bancarb. Los m ercad os htinoam er canosh an
experimentad o pé&d as en Imea con bhs sufiias por eINADAQ, m entas que en JBpon el N idei225 ha
rettoced o cercadeun10i porelpeso d e bsvabrestecnoky cos.

ElBndo ha mantenil o una gestion activa aprovech ando b voktiliiad y b d reccobnaliial delmercalo.De esla
m anera, d urant elmesde julb y Bsprim eras m anasd e agosto, b cartera situd sud uracidn fanciera en nivekes
aperbresa hdel nd ce de refrencie. Fosterbrm ente, y e erand o na caia de bsprecbsd e bsactivosd e renta
flaa hrgo p bzo, elBnd o red Yo sud uracidn financiera. Asim Bn o, £ ha 1t o increm entand o b exposicidn a bonos
corp orativosante b expectativa d e un buen com p ortam Ento d e estosd urante el lim o tim estre d elafp.

Por bgue regect a b gesion d e bsactivosd e renta varabE, en elconjunto d e bs( lin ostresm eseselm ercad o
busdileuropeoh a sufil 0 una Wera correccionde akededor delll . Losekval osprecbsdelcrulioy b debili ad
deleuro h an apoyad o nuevassbil asen bsthosde nEeréspor parte d elBanco Cental ELrop eo, provocand o g ue
bsinversores s cuestionen b posbilii ad d e undescenso elprdxim o afb d elcrecim Ento econdm code hregBny,
en coneclenci, d e bsbenefcbsem presaries.
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En ese contexto, el Bndo ha mantenil o su exposcidn en ag Lelbs sscoresm &d eensivos com o electico o el
firm acéutico, a B ver que = han tom ad o benefcibs en bs com pafils peto Eras aprovech and o que elpreco del
cru o= dtebaenm &imosde b Mm a d écad a, niveksno sosenibksa bryo p bzo. Ror otto Bd o, cabe d estacar el
peso d estinad 0 a vabrestecnolj) £os g ue presentan crecim Entosatactivosen b refrente a Ssbenefcs.

Elregodemercalo de hsposicbnesen derival osde hvertecnocreld ita 30/09 /00, enteni 1o como b cifa de
com prom i cakubd o sglin elm éodo estzadar de b Crcubr 371998 de b CNMV, era de un 1,284 sobre el
patimonbdelbnd o, send 0 11008 sulin iEM &m 0.

Lavabracbnde hrent fla s realiaaprecibsdem ercad o ssjlinelcriierb esabEciio en b Circubr 7/1990, de 27
ded ciem bre,de b Com ®6N N acbnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracidn obteniia por b ljull ez que mantiene elBnd o en cuenta corrente ha sio del2,95t TAE, del
3,10t TAEy del3,20i TAE en bsm eses( e julb, ajosto y sep tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimeste no £ han aperado bs In iesd e nversién eslab Ecil os en elRey bm eno d e hstittcbnesd e
hversicn Cokctiva.

H ech os reevantes

La sockd ad g edora esfilelal100i deld epostaro.

Banco d e Sabad ell SA, com o parttpe prom otor d e hvertecnocred it esprop Etro d e 500.000 p artcp acibnes con

wna partcpacioon del 25,61 sobre el bl del Bndo. Bansabal ell Vila, SA es prop Etara de 668 548,7028 7
particpbacbnes e representa el34,25¢ sobre elbtald elbnd o.
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