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Carterade SBD hternaconalG arantm 2 30 d e sep tem bre de 2000

Vabr efctivod e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actal cartera
CARTERA NTER DR
RENTA AA
Estad o Esparpl 26580582,19 35,16 3209 417,56 784
Tesoro Riblco 49 023522,60 6484
Totalad g ursicidon m porald e activos 75604 104,79 100,00 3209 417,56 784
TOTAL RENTA AHA NTER DR 75604 104,79 100,00 3209 417,56 784
TOTAL CARTERA NTER DR 75604 104,79 100,00 3209 417,56 784
CARTERA EXTER DR
RENTA AA
Deula BEstad 0o Beba 37722161,46 92,16
DeuadelEsado 37722161,46 92,16
TOTAL RENTA AA EXTER DR 37722161,46 92,16
TOTAL CARTERA EXTER DR 37722161,46 92,16
TOTAL CARTERA 75604 104,79 100,00 40931579,02 100,00
Distbuwcidndelpatim onb Trim estre Trim estre i sobre
anter or actal patim .
¢+ )Vabretctivol e b cartera: 75604 104,79 40931579,02 85,16
- Totalcartera alcoste 74916488,76 40697 794,68 84,68
- Totlntress 688 943,62 59 549,77 0,12
- Plwvalis (n nusvales) btentes -1.327,59 174 234,57 0,36
¢+ )Op conescom prad as 6.669 286,58 3.055294,08 6,36
¢ )Ly ui ez (Eesorer B). 4125 462,18 4945189 ,49 10,29
¢ DD eud ores 20797887 15682,20 0,03
(-Acreed ores 690895,71 883.733,47 184
(-)EEcto m p ositivo s/ Iueralis 6,83 1893,19 0,00
(®HLwero cesante 2,68
Totalpattim ono 85915927,20 48 062 118,13 100,00

hform acon de SBD hternacpbnalt arantm 2 para elpartEpe

I entificacHn del®ndo

SO NTERNACIONALG ARAN TIA 2, AM esun HBnd o con garant® nterna, d e acum ubkcidn y con nversion
m mma ncelde 100000 pests condituri 0 el 23 de octibre de 1997 y aul iad o por PriceW aterh ouseCoop ers

Aul iores 9

Sug estion estzencam nad a a b consecueidn d e un objetivo concre d e rentabilil ad p or encim a d elcap fal suscr o,

rerencid 0 a b evolcidn d e una cesta de d os md ces O ow JDbnes Stoxx 50SVI

y N idei 300) correpond ente al
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NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE2000

102 de hrevabriacibnmel Bde bsm Bnosduantelperbdoquemed Bente elld de sptiem bre de 2000y el
28 demarzode 2003. Edarentabili ad estzyaranttada alprop b Bnd o por Banco d e Sabad ell SA.

La socied ad g estora es BanSbad ell hversién, SA, S IC, d om cilad a en Sibad ell calk SintPay 3. Eld ep ositar 0
delHBnd o es Banco d e Sabad ell SA, con d om cilb sochlen Sibal ell Phza de Catalu®, 1.6 estora y d ep odtarb
pertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el
D . Sintego Abnso Morkns com o d recor d e BanSbad ell hversidn, SA, $ IC, asum e b regonsabiliiad d el

coneniodeeste nPrm e.

Datos econém Cos

Datosgeneraks @Ickrre d eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patimonb (n iksde ELR) 48 062 85916

- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 7997 14295

- Nimerodeparticpacbnes 7408 364 13075810

- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 6,48 755 6,57060

- Vabr lyutl ativod e Bpartcpacion (PTA) 1.079,437 1.093,256

Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub

- Com =6n anweld e g estion - 1,344 Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,14 Patim onb

- Com =mOnd e suscrpcion ¢) - 54 hport
SUSCT p cion

- Com =mOnd ereem boko ¢) - 54 hport
reem boko

¢)De ap Icacdn d uante elper d o d e rentabilil ad garantzad a. Asim isn o, d urante este per bd 0, s ap Icara
fam bEnunvolunenm &tmoy m Nimode suscrpcidond e 100.000 p esstaspara nuevosp arttp es.

Com p ortam ento d elfond o

Per bd 0 Vohtili al | Rentabiliad | Totalgastos Patim onb N e
h Istor ica neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes
3* tim .2000 Med B -1,26 0,36 48 062 7997 2353
2°tm .2000 Med B 0,06 0,36 85916 14295 4145
1% tim .2000 Med B 096 0,36 88 010 14 644 4160
4t m 1999 Mu ale 11,98 0,32 87171 14504 4197
Acum ul.2000 Med B 0,37 1,08 48 062 7997 2353
AfD 1999 Alb 6,25 1,36 87171 14504 4197
AfD 1998 Med B 1,36 1,46 83661 13920 4304
Afp 1997 Med B 3,23 0,30 3023 503 1
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Estad o d e varieconpatim onil Trim estre Acum uhbd o
(enm iksd e eros) actal Actual

Vabr Ijut ativo alfin delper bd 0 anteror (ELR) 6,57060 6,51168
Vabr Ijut ativo alfin delper bd 0 anterbr (PTA) 1.093,256 1.083,452
Patim onp alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 85916 87171
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 14295 14504
+ Sucr p cones /reem bokos (neto) 37471 -39 506
- Benefcbsbruos( st bull 0s 0,00 0,00
+ Rend in Entosnetos: -383 397
¢+ DRend im Entos: -131 1285
+ htresesy d il end os 709 2792
+ Varicionesd e precbs (eali ad asy no) 187 170
+ Resulad 0 en d er vad 0s 1044 999
+ Otosrend in Entos 17 678
(-)G asibsd e g estidn corr ente y servicibsex ter ores: 252 888
-Com KI6Gn { e g estion 238 818
-Com =GN e d ep ositaro 18 61
-6 astosp or servcbsexterbresy resto (astos(d e § estion corr ente 4 9
Patimonb alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 48 062 48 062
Patm onb alfndelper od o actel(n illbnesd e PTA) 7997 7997
Vabr Igutl ativo alfndelper od 0 acte 1(ELR) 6,48 755 6,48 755
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 1.079,437 1.079,437

Posbnes abertas en instrum entos ( erivad os (en euros)

Contatos Nimerode Fechade Mercad o Vabrde hpore S.byacente
contatbs vencim ento m ercad o nom nal
com p rom etil 0
(D)

Opcitn Equity hd ex Op tion 1| 28/03/03 CithankN A. 3.055294,08 46310594,72 Cedla 2

hd ces
Totalcom prasd e opcbnesy warrants 1 3.055294,08 46310594,72
call
TOTAL D ERECH OS 1 3055294,08 46310594,72
TOTAL D ERECH OSY 1 3055294,08 46310594,72
COMPROM BOS

@) Enelca d e opcbnescom prad as elnd o ad g ukere d erech os (no asum e com p rom Bs)por b qgue bsimp oresd e ese ep §ra® h acen refrenci
alimp orte nom nalotald el abyacente.

hform e d e § estbn

Eli lim o norm ed el AV Ise m westra op tim i rep ecto allcom portam Ento d e heconom &am und Bly harevisd o al
ala susedim acibnesd e crecin En para hsprinchaksrey bnesd esarro lhd as. En EEWUU bsind cad oresp ublcad os
apuntan hacke un crecim entb m & soskenii o de bk econom &, coh erente con B correccidn de bs d eseq uilbribs
fnanceros. En b ELrozona, hsrerm asim p oditivasq Le s estza anunciand o ap oy an unasfivorab kEsexpecttivasd e
crecim enb. En Jpon, elbtendab de PBdelssyundo timesre y b d iBn nwcidn d e bspresiones d efbcbnisas
ap untan h acie n contex econdn com &fvorabk.

En EEWUU bsprecibsp erm anecen bajo contolgraciesa bhsganancisd e prod uctivil ad . En edte contex o, elpasad o
22 d e agoso, b Reserva Fed erald eci 1Hm antener nallierad o eltho d e nerésofcelen el6,500 . En b BEurozona, bs
Nl cesd e precibs sy Len viENd o akctad os negativam ente por elekval o precb delcruioy por hdebiliiad del
euro.Asielpasad o 31 d e ag osip, elBanco Cental Europ eo increm entHeltpo de nerésofcalun cuarb d e puno,
hasta el4,50t . Fnah ente, en Jpo6n, elBanco Centaldecii b eld & 11 de ajosto ekvar el tho de nterés ofciel
OvernghtCallRat)un cuaro d e punt, h adta el0,25) .

Losmercal osde deula piblica en EELUJN an fnaliad o el tim este con un sall o W eram ente pogtivo grackesa b
mod eracidn de alunosde bs ind cad oresd e activilad y elbuen com portam Ent d e bsprecos. En partcukbr, b
rentbili ad delbono a d 2 afbsh a fnaliad o septem bre en el580¢ . En k Buozona, b rentbili ad delbono
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akm &a ad Er afbsh a concluil 0 en el5,234 , elm isn o niveld eltim estre anteror.Con rebecidn a bsd vixas eleuro
mantwvo wna &ndencie decrecent regpectb al dOkr hasa med Bdos de sptembre. La fvorabE sittacion
econdm ca en EELUUJy B compra de em presas norteam ercanas por parte de euopeas ayulan a exp Icar este
com portam ento. SN em bargo, en B sy und a g uincena d e sep tiem bre eleuro d etvo esla nd encie apoyado por kb
nEervencidon concertada de bs princbaks bancos centaks. En ese contex, b nejativa de Dnamarca a su
ncorporacna b UME, en elrerénd um de 28 d e sep tiem bre, ap enasatctHaleuro, e acabo el tim estre en 088
USD /ELR . Elyen, por suparte, ehadeprecid o repeco ald 6kr desle bs105,60 P AJD deprinch bsd e juld
hasa bs 108,14 3@ AU . Elcom portam enb rregubr de b bok japonesay hred uccion delrating de hdeula
plblica japonesa d enom Nnad aenyenespor parede Moody Sexp Ican d th a evolcion.

Lavcorade Fox (PAN )en bhspasad aseccbnesm ex canasap ond r&una alernancie en kpresil encia d elpastras
sk ( écad as. Elresuled o h a rebrzad o b confenza d e bs consum il ores contbwend o astalm antenim ent d el
extaord narb d nam BN o d e b econom & m ex cana. En Brasil bs ( lim os d atos p wblcad os contnian m ostrand o
una m ejor sitLAcdn econdm ca. En julb, elBanco Centalrebajo en d os ocasionessuto d e nkerésofciel It en
med Dpun, dejcad obenell6,500 .Elrepunteen bsprecbsen julby ajoso h a imped i 0 nuevasrebajasd e t os.
En Ch ik, hsaubril al esm onetarisd ecii Eron tam bén rebajar sutpo ofckelelpasado 29 de ajos, d el5,508 al
5,00t en t&m nos reaks. La recent rakntiacibn econdm ca y el aumento del paro explcan &l d ecHON.
Fnalh entg, en Argentina, ks m enores perg ectivas d e crecim ento para elafb 2000 Bevaron al FM 1a rebjar bs
objetivosd ed éfcitpliblicopara este afby bsd ossiy uents.

En bsm ercal osd e renta variebE, elrcer tim esre 2h a caracteriad o por un com portam ento voEilacausade b
ncertil un bre sobre b rakntiacHn de bk econom & norteam ercana asicomo por bs tmores de presiones
nfhcbnislas com o consectenci d elekval o precb d elpet6ko.D e este m od 0, bs scoresm &afctad osh an sl 0
aquélbsm @asensbksalcrecim Entb econdm £o. < tat, concretam ent, d e bssecoresd e b nueva econom &, a bs
gueh an sy ull o bssecoresctlcos. Por suparte, bssecoresm &abenefcid osh an st 0 bsd eEnsivos aung Le cabe
d estacar elbuen com p ortam Ent d e bsfinancerosp or bscontinuosm ovim Entosd e consolil acidn en elscbor. En
Estad os Unilos el Dow JDbnesha cerral o el timeste con wna revabriacn cercana al 2t , m entas que el
NADAQ hacediom&deun7 porelm il oqueelmenorcrecim entb de b econom Rakcem &ade begeralo
a bs benefcbs d e hs com pafiis tras varibs anuncbs d e profitw arning. BEn Europa, bhs bolkashan m ostad o un
com poram ent m &p ositivo. AsielD JSbxx BEuropeh a cerrad o eltim estre p raticam ente p bhno nfliLencid o por
hsnotciksprovenientesd e Estad osUhil osy akctad o de nuevo por b debilid ad deleuro. En Espafy, el bex-35 s
harevabriado un 3,50 graciesalbuen com portam ent d el sector bancarb. Los m ercad os htinoam er canos h an
experimentado pé&d ias en Imea con bhs sufiias por eINADAQ, m entas que en Jpon el N der225 ha
retoced 1 ocercadeun 10t porelpesod e bsvabrestecnoky cos.

Shaproced il 0 a b constuccidnd e b cartera que perm itr & acer Fente alrend m en garantiad o alprop b Bnd o
por parte del Banco Sibadell a tavésde h compra de Deuwla pibla del Estad o, b conditicion d e d Bnos
eurod ep Gsibs a d Btns vencim Entosy bk compra de una opcidn no cotiada en m ercad os organiad 0S cw 0
subyacent es b cesla d e bolasobjeo d e hgaranti.

Elregodemercalode hsposcbnesen d erival osd e SBD hternacbonalG aranti 2 a 30/09 /00, entend it o como b
cifadecomprom o cakubd o sjlinelm éodoesdtzdarde b Circubr 3/1998 de R CNMV, erade un 47,29% sobre
elpatimonb delBndo, slendo el 100t su In e m &im 0. En eske caso, al tatarse d e un Bnd 0 con un objetivo
determ nad o d erentabilii ad y congarant®d e unaterceraentil ad, est2perm it a b superacodnd elIm ie d el1006 .

Banco d e Sibad ell SA garantia al®Bnd o bk consecucidon d elobjetivo d e rentabili ad d urante elper bl o d e jarant®
(@ elld de sptem bre d e 2000 al28 dem arzo d e 2003) Elvabr Iijull ativo garanttado eld 28 de marzo d e 2003,
srdaq el cuanti en pesstasq e resulie d e al conar alvabr ljul ativo d e cala una d e Bspartchacbnesen g Ue
shalkdivi ioelBnioeld & 18 de ssptem bre d e 2000 un porcentaje del102) de b revabriacibn med B qUe
akancen bs fd tesD JSoxx 50y N IKKEN300, d urante elper ©i o d e g aranti.

El Fond o no estaaen m od o abuno patocinad o, regpaliado, vend f 0 niprom ocbnad o por STOXX LM ITED
(‘STOXX")oDOW IDNES: COMPANY, NC .(‘DOW IDONES)NiISTOXX niDOW JON EShacen ninguna
d echracdn niofecen ninguna garant®, expresa o mp ITig, a bsparttpesdelFond o o alpiblco en generalcon
rep eco a b convenienci ( e nvertr en activosen generalo en elFond o en particubr. La (i nca relcidon d e STOXX
con Banco d e Sibad ell SA escom o obrjanted e b Icencia d elD ow JbnesSoxx 50™ y d e ciertasm arcasrey israd as
nom bres com erciksy m arcasd e srvicibsd e STOXX . Losind tesm encionad os anter orm ente son d eterm inad os
com p Lestosy cakubd ospor STOXX o DOW JON ES sin elcaso, sin b ntervencidn d el Banco d e Sabad ell SA
nidel Fondo. N1 STOXX ni DOW JNES tienen regonsabilial abuna, nihan partchbalo en b toma de
d eceones concernentesal mpore em i o del Fondo, 0 a susprecibs nialmomen en que deb® realiars k
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em BONn;nitm poco en hdeterm nacibn o cZub d e b ecuacdn sgglin b cuelelFond o d eba Iy ul arse en efctivo.
Ni STOXX niDOW JNES teenen ninguna obljacidn o regponsabili al en rebcidn con B ai m nistacon,
prom ocdn o com ercieliacidnd elFond o.

NiSTOXX niDOW JONESgaranttan ni b exactittd nik nigriad de bs nd cesnide cualjuera d e bsdatos
nclul osen elbs niend réa reponsabilii al all una por cualjuker error, om HON 0 NErrYcdnde bsm Bnos. N i
STOXX niDOW JN ESofecen garant® al una, expresa o im p IEil, sobre bsresulad os g ue Banco d e Sabad ell
SA, bsparttpesd elBnd o, o cua b uker ota persona o entil ad p ued an obtener d el um d e estos Md ceso d e cuall uier
dato nchuio en elbbs. N1 STOXX niDOW JON ES ofecen ninguna garants, expresa o imp Ik, y de manera
expresa renuncien a d a garantm, posbili al de com ercaliacdn o toneflad para cualjuier propGsib o0 U0 de
dchos md cesy de cuahuer dab en elbsinclul 0. Sn resticcdnde b d ©h o anter brm entg, en NiNglin caso sréa
STOXX 0 DOW IONESregonsabksde cuabuer pérd la d e benefcios o d e posbEsd afbs nd recios p unitivos
egeciakso resulentes inclue si hposbililad d e bsm Bn os ksh a st 0 notifical a.N o h ay rcerosbenefcieribsd e
ning uno d e bsaclerd oso convenbsedab kEcil osente STOXX y Banco d e Sabad ell SA.

Dow JbnesSoxx 50 esprop kdad de STOXX LIM ITED . Elnom bre d elind ice esuna m arca d e servicb de D OW

JDONESt COMPANY , NC.y Bancod e Sibad ell SAh a obtenil o suaulbriacidn p ara C Erfos Usos.

EIN Mdei SockAverage (nd ce)esprop edal nekctialde N ion Keiai S mbun, he. (Prop etarb d el hd be)
N idel’ 'N dei SockAverage"y N dei 225" son hsm arcasde srvicb d elProp Etarb d el hd ke. EIProp Etarb
delld ice = reserva od os bsd erech os incluil o elcopyrigh tobre eld ice.

ElFond o no est2en m od 0 al uno patocinad o, repallad o niprom oviiopor elPop etarb d el hd ce. EIPop Elaro
dellhd e no garantta nirepresenta exp Itk o im p ITiam ente ni bsresuld osa obtner, niel um d el hd ke, niel
niveldel hd ice en ningin m om eno. El i ce estAcakukd o excluavam ente por el Prop etarb del hd ce. Sn
em bargo, el Prop etarb d el Ihd e no serareg onsabk ante nad i por erroresen el hi e y no &ndraning una
oblyacond e aviar d e akserroresa nad &, ncly end o com prad oresy vend ed oresd elFond 0.

Aldem &@elPopetarb del Id ice no assgura que no pued a h aber m od ificacbnes o cam bbs en hsm eod oby &s
usad aspara elcgub d el bhd ce y no tiene ning una ob Iy acidn d e continuar con elcgkub, p bicacony ¢ fadn d el
Ind ce.

Laentil ad contaparte d e hsop eracbnesen nstrun enosi er ivad osesC itbhankN A. La calificacidn cred itciapara b
deula a bhryo phzo obryada por Moody's es Aa2, senio AA- b oborgada por Sandard & Poor's. Elvabr de
realiacion d e bs nsrun entos fnancieros d ervad os contatad os con b m encibnad a entil ad asciend e al cierre d el
tTimesre a3.055294,08 BLros(un 6,361 delpatimonb del®bnd 0)

LasopcbnesOTC < vabran d eriam ente a bsprecibsd e m ercad o coti ad osp or bk contap artii a, con un Bl -OfEr
Sreal m &imode 100 p unosbaicosen elcaso d e b op cidn asidica.

Estosprecbsson valil ad osd mriem ente por b entil ad §estora con bssiyuentesm od ebsd e vabracidn d e op cbnes
nernacbnalh ente contasad osy acep td 0s:
Op cOn asicica wvbre bs Nd cesbusdiks:m éodode Levy -

Lavabracbnde hrent fla = realiaaprecosdem ercad o sjlinelcriero esabkciio en b Crcubr 7/1990, de 27
ded cem bre,de b Com =06n N acbnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracidn obeniia por b ljull ez que m antiene elBnd o en cuenta corrente ha sio del2,958 TAE, del
3,100 TAEYy del3,200 TAE en bsm esesd e julb, ag osto y sep tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimesre no s han sperado bs In iesd e nversidn eslabEcil os en elRey bm enb d e hstittcbnes d e
hversiin Cokctiva.
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H ech os rekvantes
La sockd ad g estora esfilblal100h deld epositarb.

N o ex ien p artich acbnessi nifcativasnise h an realtad 0 op eracbnesen hsque eld ep ositar b h aya il o com prad or
ovend ed or.

Uhaver fnaliadoelperdd o d egaranti, elpasad 0 14 d e aj osio, s h a eslabEcil 0 una nueva garant® para elHnd o,

hastael28 demarzo de 2003, corre ond Ente al102 de hrevabriacbnmed B de bs nd i.:esDJSI'OXXSOSVI y
N IKKEI 300, ap Icadaalvabrde hpartcpaciond eld 19 d e sep tem bre d e 2000.

En cuent a hscom Bonesd elbnd o, éstasse m antienen com o h asta ah ora.

Degleelpasalio 14 de ajodo h adta el 18 de septiem bre d e 2000, an bos incleive, no s ap Icaron com KEonesd e
sucrpeonnid e reem boko, nie Im iGelvolunenm &amodepartcpacbnesprop Elad d eunparttipe.
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