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Carterade Sabad ellD6lbr Boka 30 d e sep tem bre de 2000

Vabr efctivod e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actal cartera
CARTERA NTER DR
RENTA AA
Estad o Esparpl 1.684.000,00 521
Tesoro Riblco 1776231,09 5,14
Totalad g ursicion t&m porald e activos 1.684.000,00 5,21 1776 231,09 5,14
TOTALRENTAHA NTERDR 1.684.000,00 521 1776 231,09 5,14
TOTAL CARTERA NTER DR 1.684.000,00 521 1776 231,09 5,14
CARTERA EXTER DR
RENTA VAR KRBLE
Am ercan Express(USD ) 813634,58 2,52 516 626,09 1,50
Citcorp USD) 1048 319,72 3,24 1162732,49 3,37
Chase Manh attan Corp .(UD ) 38337194 1,19 593622,61 1,72
Feetboston FnancelCorp (U ) 35238693 1,09 57411392 1,66
Melbn FnancalCorp .U) 1144394 0,04 572 401,20 1,66
Bancos 2609 157,11 8,08 3419 496,31 991
ATé& TCorp.Com UD) 18772378 0,58
BelAthntc Corp .UD ) 830384,35 2,57
Level3 Com m unkcationsUD ) 460 636,52 1,43 436 671,95 1,26
NextlCom m uncatons(USD ) 638 010,36 197 569 618,39 1,65
NoreINetw orks(UD ) 878 132,85 2,72 990.797,34 287
Sec Com m unkatons he.UD ) 391206,03 1,21 472 200,20 1,37
SrintCorp.Com UD) 905.705,61 2,80 430390,10 1,25
Verion Com m unkatons(UD ) 373524,38 1,08
Com uncacbones 4291799,50 13,28 3273202,36 9,48
Anh euser-Busth Com pankes(USD ) 465 233,07 1,44 551.006,40 1,59
CocaCobhCo.Com UD) 156 341,60 0,48 398 877,53 1,15
Estee Lauler CesUD ) 425953,34 1,32 241788 87 0,70
HomeDepothc.UD) 193434,62 0,60 9012994 0,26
KiokCorp.Com UD) 293498,74 091
Pepsico he.(UD ) 874 607,41 2,71 718 831,39 2,08
Procteré 6 ambkEUD) 9709485 0,30
WalreenCo.UD) 1090102,21 3,37 981623,69 284
W allMartSores(USD ) 848 207,18 2,62 613.619,64 1,78
Conaum o, d istr bLcon 4444 473,02 13,75 3595877,46 10,40
Amercan 6 eneralCorp .U ) 57411392 1,66
Entil ad esFNnancieras 57411392 1,66
B o IMyrsSjubb USD) 627 504,71 194
Med tonc he.USD) 633.607,50 196 689 386,12 2,00
Mercké Co.UD) 53746598 1,66 1239 079,66 3,59
Plier hc.U) 1263819,10 391 1152 569,79 3,34
P arm acie Corp .U ) 356 650,24 1,11 86495251 2,50
Farm acéutico 3419 047,53 10,58 3945988,08 11,43
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App el Materek hc.(UD)
Boeing Co.(UD)

Ford Motor Company US)

6 eneralEEctc Co.Amer UD)
heernationalPaper Com pany (U )
Sh bum berger Lt . USD)

Vigeon Corp .(UD)

W eyerh aeuser Co.(UD )

hi tsr el

Chevro Corp .(UD)
Exxon Corp .(UD)

Texaco hc.UD)
Pettokoy gas

Am er hternationalc rp UD)
Sy uos

HallbutnCo.UD)
Th e Sout ern Com pany UD )
Servebs

ADC Tekcom m uncations he.(UD )
Amdocslt .UD)

Am ercaOnline hc.(UD)
Am€lCorp .UD)

BEFRee hc.(U)

BEA §stem s he.(UD )
CeoSsem UD)

Citk SemsUD )

Comm erce One UD )
Corning hc.U)
DelCompuers(UD )
EfficentN etvorks hc.(UD )

BEMC Corp .(Mass)(UD )
R Ted enobg s hc.(UD )

helCornp .UD )
DSlhphaseCorp.UD)
M icrosoftCorp .UD )
OrackCorp .UD)
PioneCom hc.UD)
Quakomm hc.UD)

DL hc.UD)
SnMrrogsem s he.(UD )

Texas hsrum ents he. (U )
Tibco Sftvare he.(UD )
Ut Tea nobg es(UD )
Verdn, hc.(UD)
Tecnoby ®

TOTAL REN TA VAR KBLE EXTER DR

TOTAL CARTERA EXTER DR

TOTAL CARTERA

260907,40
500331,74
111 641,54
1958 647,40
291820,44
367187,50

233636,93
372417295

38534993
898 082,08
444 307,47
1727739 ,48

980765481
98076581

507 838,67
453949 ,43
961.788,10

128 559,46
588 688,23

505879,40

1106 621,00
2616991
121133,01

530.708,23
116 289,13
697528,00
73134,39
993698,96
571012,62
1128 140,70
158 409,23
48 407,40

575023,56
68169755
20207483
560274,03
114 562,40
8 473012,04

30631955,54
30631955,54

32315955,54

081
1,55
0,34
6,06
090
1,14

0,72
11,52

1,19
2,78
1,38
5,35

3,03
3,03

1,57
1,41
298

0,40
182

0,16

3,42
0,08
0,38

1,64
0,36
2,16
0,23
3,07
1,77
3,49
0,49
0,15

1,78
2,11
0,63
1,73
0,35
26,22

94,79
94,79

100,00

312 312,46
622.794,70
71611,37
177680897

438 080,34
17,13

223 568,96
344519393

390001,13
1203808,18
75322727
2347036,58

889 478,76
889 478,76

625087,76
52158589
1146 673,65

18§2.701,56

746 206,55
237 331,56

26950,52
273 369,38
808 948,59

244 451,36
336.315,25
407 530,29
68 025,29
12308 795,72
290200,01
809 506,28
494292,13
626 277,47
276 440,95

15329521
280.206,09
1314115,05
244727,38
286844,64
461875,78
25690182
10135308 88

3277236993
3277236993

34 548 601,02

090
180
0,21
5,14

1,27
0,00
0,65
997

1,13
3,48
2,18
6,79

2,57
2,57

181
151
3,32

0,53

2,16
0,69
0,08
0,79
2,34

0,71
097
1,18
0,20
3,79
084
2,34
1,43
181
080

0,44
081
380
0,71
083
1,34
0,74
29,33

94,86
94,86

100,00
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Distbuwcidndelpatim onb Trim estre Trim estre i sobre
anter or actal patim .

¢ DVabretctivode b cartera: 32 315955,54 34548 601,02 96,77
- Totalcartera alcoste 28 578 429,52 29868 591,91 83,67

- Toulntress 231,09 0,00

- Plwalis(m nusvales)btentes ..o 3737 526,02 4679 778,02 13,10

¢ DLiguil ez (esorer v) 643578,13 1267 659,77 3,55
¢+ DD ewd ores 1348 242,48 69 6.509,14 195
(-Acreed ores 970658,76 751 357,14 2,10
(-)EEcto m p ositivo s/ Iueralis 51118,61 59 84185 0,17
(®HLwcro cesante 3231,21 1550,40 0,00
Totalpattim ono 3328276757 35.700.020,54 100,00

hform acon d e Sabad eliDObr Bokapara elpartEepe
B entificacbn d elnd o

SABADELL D0 LAR BOLSA FM (@ntes Fonsabad el hternacbnal V, AM)es un Bnio de rent varibk
nernaconal de acun ubcdn y SN nversicn m Mima, constituo el § de mayo de 1997 y aul#do por
PrceW aterh ouseCoop ersAul ibbres S

ElBnd o nvierke en acconesde hsm ejores com pafiks cotiad asen N weva Y ork La revabriacion d e bs ©nd os
refejaa bhrjop bzo hapreciecidnd e hboka norteam ercanay hevokcionde hpariad d eld Ohr.

La socied ad g estora es BanSbad ell hversién, SA, S IC, d om ciliad a en Sibad ell calk SintPay 3. Eld ep ositar 0
delHBnd o es Banco d e Sabad ell SA, con d om cilb sochlen Sibal ell Phza de Catalu®, 1.6 estora y d ep odtarb
p ertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el

La gestion d e bs activos nternacbnaks d el Bnd o estaacontatad a con b socked ad brittaca MERCULRY ASSET
MANAG EMENT, PLC .

D . Sintego Abnso Morkns com o d recor d e BanSabad ell hversién, SA, $ IC, asum e b regonsabiliiad d el
conentodeede nbrm e.

Datos econém Cos

Datosgeneraks @Ickrred eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patimonb (n iksde ELR) 35700 33283

- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 5340 5538

- Nimerodeparticpaciones 3552264 3598 169

- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 10,04993 9,24992

- Vabr lyutlativode Bpartcpacion (PTA) 1672,168 1539,057

Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub

- Com =6n anweld e g estion - 2,254 Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,14 Patim onb

- Com =6Nd e suscripcion - o} -

- Com =Ond e reem boko - o} -
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Comportam ento del®ndo

Per bd o Vo kil ad Rentabili ad neta ¢ ) Totalgastos Pattim onb N e
H istrica | Enpesstas En d 6bres ¢) Miksie ELR MilbnesdiePTA | parttipes
3% i .2000 Muw ale 8,65 17,52 0,61 35700 5940 668
29 .2000 | Mu alk 6,79 6,54 0,63 33283 5538 690
1% im .2000 Muw ale 4,17 10,06 0,64 37002 6157 706
4°im .1999 Mu ala 18,65 10,17 0,64 29 370 4887 624
Acum ul.2000 | Mw ale 5,49 21,04 1,88 35700 5940 668
AfD 1999 Muw ala 37,35 15,86 2,56 29 370 4887 624
AfD 1998 Mu ala 15 48 23,38 2,56 27166 4520 448
Afp 1997 Muw ale 0,10 - 1,66 25021 4163 99
Estad o d e varieconpatim onil Trim estre Acum uhbd o
(enm iksd e eros) actal actal
Vabr Igutl ativo alfn d elper ©d 0 anterior (ELR) 9,24992 9,52701
Vabr Ijut ativo alfin delper bd 0 anterbr (PTA) 1539,057 1585,160
Patim onp alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 33283 29 370
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 5538 4887
+ Sucr p cones /reem bokos (neto) 442 4370
- Beneftbsbruos( st bull 0s 0 0
+ Rend in Entosnetos: 2859 1960
¢ DRend m ENnts: 305 2629
+ htresesy d il end 0s 23 60
+ Varicbnesd e precios (fealltad asy no) 865 1287
+ Resulad 0 en { ervad os 8 18
+ Otrosrend im Entos 2199 3838
(-)G astbsd e g estidn corr ente y servcibsex ter ores: 236 669
-Com KI6Gn { e g estion 202 597
-Com =GN e d ep ositaro 9 26
-G astosp or servcbsexterbresy resto (astos( e § estion corr ente 25 46
Patimonp alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 35.700 35.700
Patm onb alfndelper od o actel(n illbnesd e PTA) 5940 5940
Vabr Ijutl ativo alfndelper bd 0 acta l(ELR) 10,0499 3 10,0499 3
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 1672,168 1672,168
Posbnes abEertas en instrum entos ( erivad os (en euros)
Contatos Nimerode Fechade Mercad o Vabrde hpore S.byacente
contatbs vencim ento m ercad o nom nal
com p rom etil 0
Futuro BEuro/D Obr 14| 18/12/2000 Ch cago 176367342 1750000,00 ( Curency
Merc B . EuxoAD)
Totlventasap bioy de fulLros 14 1763673,42 1.750000,00
TOTAL COMPROM BOS 14 176367342 1750.000,00
TOTAL D ERECH OSY 14 176367342 1750.000,00
COMPROM BOS

hform e d e § estbn

Eli lim o norm ed el AV Ise m westra op tim i rep ecto allcom portam Ento d e heconom &am und Bly harevisd o al
ala susedim acibnesd e crecimn En para hsprinchaksrey bnesd esarro lhd as. En EEWUU bsind rcad oresp ublcad os
apuntan hacke un crecim entb m & soskenii o de bk econom &, coh erente con B correccidn de bs d esequilbribs
fnanceros. En b ELrozona, hsrerm asim p oditivasq Le s estza anunciand o ap oyan unasfivorab ksexpecttivasd e
crecim enb. En Jpon, elbtendab de PBdelssyundo timesre y b d Bn nwcidn d e hspresiones d efbcbnisas
ap untan h acie n contex econdn com &fvorabk.

En EEWUU bsprecibsp erm anecen bajo contolgraciesa bhsganancisd e prod uctivil ad . En edte contex o, elpasad o
22 d e agoso, b Reserva Fed erald eci 1Hm antener nallierad o eltho d e nerésofcelen el6,50¢ . En b BEurozona, bs
Nl cesd e precibs sy Len viENd o akctad os negativam ente por elekval o precb delcruoy por hdebiliad del
euro.Asielpasad o 31 d e ag osio, elBanco Cental Europ eo increm entHeltpo de nerésofcalun cuarb d e puno,

4/6




| 05 BanSabadell Inversion NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE2000

hasta el4,50t . Fnah ente, en Jpo6n, el Banco Centaldecii b eld & 11 de ajosto ekvar el tho de nterés ofciel
OvernghtCallRat)un cuaro d e punt, h adta el0,25 .

Losmercal osde deula piblica en EELJUJN an fnaliad o el tim este con un sall o W eram ent pogtivo gracesa b
mod eracidn de alunosde bs ind cad oresd e activilad y elbuen com portam Ent d e bsprecos. En partcukbr, b
rentbili ad delbono a d 2 afbsh a fnaliad o septiem bre en el580¢ . En h Buozona, b rentbili ad delbono
akbm &a ad Er afbsh a concluil 0 en el5,234 , elm isn o0 niveld eltim estre anterior.Con rebecidn a bsd vixas eleuro
mantwvo wna ndencie decrecent regpectb al dOkr hasa med Bdos de sptembre. La fvorabE sittacin
econdm ta en EELUUJy B compra de em presas norteam ercanas por parte de euopeas ayulan a exp Icar este
com portam ento. SN em bargo, en h sy und a g uincena d e sep tiem bre eleuro d etvo esta nd encie apoyado por kb
nEervencidon concertada de bs princbaks bancos centaks. En ese context, b nejativa de Dinamarca a su
ncorporacna b UME, en elrerénd um de 28 d e sep tiem bre, ap enasatctHaleuro, e acabo el tim estre en 088
USD /ELR . Elyen, por suparte, ehadeprecid o repeco ald 6kr desle bs105,60 P AJD deprinch bsd e juld
hasa bs 108,14 I AJSD . Elcom portam enb rregubr de b bok japonesay hred uccion delrating de hdeula
plblca japonesa d enom Nnad aenyenespor parede Moody Sexp Ican d th a evolcion.

Lavcorade Fox (PAN )en bspasad aseccbnesm ex canasap ond r&una alernancie en hpresilencia d elpagtras
st ( écad as. Elresuled o h a rebrzad o b confenza d e bs consum il ores contbwend o asialm antenim ent d el
extaord narb d nam BN o d e b econom & m ex cana. En Brasil bs ( lim os d atos p wblcad os contnian m ostrand o
una m ejor sitLAcdn econdm ca. En julb, elBanco Centalrebajo en d os ocasionessuto d e nkerésofcel It en
med Dpun, dejcad obenell6,500 .Elrepunteen bsprecbsen julby ajoso h a imped i 0 nuevasrebajasd e t os.
En Ch ik, hsaubril al esm onetarsd ecii Eron tam bén rebajar sutpo ofcelelpasado 29 de ajoso, d el5,508 al
5,00t en t&m nos reaks. La recent rakntiacin econdm ca y el aumento del paro explcan &l d ecHON.
Fnalh entg, en Argentina, ks m enores perg ectivas d e crecim ento para elafb 2000 Bevaron al FM 1a rebjar bs
objetivosd ed éfcitpliblicopara este afby bsd ossiy uents.

En bsm ercal osd e renta variebE, elrcer tim esre s2h a caracteriad o por un com portam ento voEilacausade b
ncertil un bre sobre b rakntiacn de bk econom & norteam ercana asicomo por bs tmores de presiones
nfhcbnisias com o consectenci d elekval o precb d elpet6ko.D e este m od 0, bs scoresm &afctad osh an sl 0
aquélbsm @asnsbksalcrecim Entb econdm £o. < tat, concretam ent, d e bssecoresd e b nueva econom &, a bs
gueh an sy ull o bssecoresctlcos. Por suparte, bssecoresm &abenefcid osh an sii 0 bsd eEnsivos aung Le cabe
d estacar elbuen com p ortam Ent d e bsfinancerosp or bscontinuosm ovim Entosd e consolil acidn en elscbor. Eh
Estad os Unilos el Dow Jbnesha cerral o el timeste con wna revabriacn cercana al 2t , m entas que el
NADAQ hacediom&deun7 porelm el oqueelmenor crecim entb de b econom Rakcem &ade begeralo
a bs benefcbsd e hs com pariis tras varibs anuncbs d e profitw arning. BEn Europa, bhs bolkashan m ostad o un
com poram entb m &p ositivo. AsielD JSbxx BEuropeh a cerrad o eltim estre p raticam ente p bhno nfliencid o por
hsnotciksprovenientesd e Estad osUhil osy atctad o de nuevo por b debilid ad deleuro. En Espafy, el bex-35 s
harevabriado un 3,50 graciesalbuen com portam ent d el sector bancarb. Los m ercad os htinoam er canos h an
experimentado pé&dias en Imea con bhs sufiias por eINADAQ, m entas que en Jpon el N der225 ha
retoced 1 ocercadeun 10t porelpesod e bsvabrestecnoky cos.

El nd ce S P500 ha conchui o el Ercer tim esre delafb con un Eve descenso del 1t . Sn em bargo, b bolka
norteam ercanah am ostrad 0 un com portam entom wy ¢ ipar a nivelsecoriel d estacand o elsensb k rettoceso sufil o
por bsvabres( e cnoby &. Ente elbs bsm &perjul rad osh an sti 0 bsBbrcantesd e sem tond ucoresy hardware
en ¢ eneraltas hsm enoresexpectitivasd e nyresosy benefcbsanuncid ospor em presas lierescom o helo App E
Computer.

Elregodemercal o de hsposcbnesen d erivad osd e Sabad eliD 6kr Bola a 30/09 /00, entend o como hcifade
com prom 0 cakubd 0 sglin elm éod o estzad ar de b Crcubr 371998 de b CNMV, era de un 274t sobre el
patmonbdelBnd o, slend 0 e1100 sulin iEem &im o.

Lavabracbnde hrent fla s realiaaprecosdem ercad o sjlinelcriero esabkciio en b Crcubr 7/1990, de 27

ded ciembre,de h Com BOn N acibnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracidn obteniia por bk ljull ez que m antiene elBnd o en cuenta corrente ha sio del2,958 TAE, del
3,100 TAEYy del3,200 TAE en bsm esesd e julb, ajosto y sep tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimesre no s han sperado bs In iesd e nversidn eslabEcil os en elRey bm enb d e hstiticbnes d e
hversiin Cokctiva.
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H ech os rekvantes
La sockd ad g estora esfilblal100h deld epositaro.

Bansabad el Fond o d e Pensbnesy Bansabad el Viia, SA on prop Etarbsde 744383,28000 vy 1012 .423,52380
particpacbnes querepresentin el20,96t y el28,500 sobre elotald elHnd o, re ectivam ente.
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