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Carterade Sabad ell¢ bbal 30 d e sep tem bre de 2000

Vabr efctivod e b carfera
Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anteror cartera actal cartera

Tpodevabr

CARTERA NTER DR
RENTA AA

Estad o Esparpl
Tesoro Piblco

- - =

Totalad g uisicion tm porald e activos

Estad o Esparpl
TekbBnradeEgarn

Tesoro Riblco
Totlotosactivosd e renta fja

TOTAL RENTA AA NTER DR
REN TA VAR KBLE

Banco Bibao Vicaya Arjentrin
Banco Sintand er Centald i ano

Bancos

TekbBnradeEgarn
Com unkcacbones

Rep ol
Pettokoy gas

End esa
Srveos

TOTAL RENTA VARIRBLE NTER DR

TOTAL CARTERA NTER DR

CARTERA XTER DR
RENTA AA

ABN Am ro

Al emeneH ypobkAy .
Deutsdh eH ypo Fankirt
Dresl ner BankAy .

H ypot elenbkh Exen

Rh enigh eH ypobankAy .
Sin Paob hi9a

W wertiem berg ich eH ypop K
Bancos

Britid Tekcom

FHance Tekcom

Kb n (TekEBnrahl obnd ex)
Com unkaciobnes

39 119 000,00
39 119 000,00
52996240,70

17603 543,71
70599 784,41

109 718 784,41

1350391,55
1290.065,40
2640 456,95

1767172,50
1767172,50

340.355,40
340.355,40

56020690
560206,90

5308 191,75

115026 976,16

13.350,13
8497867,01
3328282
35378,76
119552585
8 556.640,42

23.064,49
18 355109 ,48
1611905,78

1611905,78

1581
1581
21,42

7,11
28,53

44,34

0,55
0,52
1,07

0,71
0,71

0,14
0,14

0,22
0,22

2,14

46,48

0,01
3,43
0,01
0,01
0,49
3,46

0,01
7,42
0,65

0,65

87069 719,51
34852 590,66
121922 310,17
4 437 678,08

4 437 678,08

126 359 988,25

3.650504,70
3650504,70

3650504,70

13001049295

33.340,74

2 426 006,09
23086,41
248243324

10078 330,56

10421499 ,40
20499 829,96

39,73
1590
55,63
2,02
2,02

57,65

1,67
1,67

1,67

59,32

0,02

1,11
0,01
1,14

4,60

4,75
9,35
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Uhikver
Conaum oD i=r buwein

Deul a BEstad 0 AEm &
Deula Estad 0 UBA (UD )
DeuadelEstad o

Ent N az bnali B rocarburiEnd
Rep ol hternational
PetoEoy gas

TOTAL RENTA AA EXTER DR

RENTA VARKBLE

Cred itSus=RCH P
ABN Amro

Banco N acbnalPar
Con=rsD icontBoler Ag .
Cred ib KalBno

D eutsd e Bank

Fmn atex

Sin Paob

ScEE6 énérak
HSBCHolngsG BP)
Bancos

D eutsdh e Tekkom

FHance Tekcom

KM (TekbnraH obnd exa)
T-Online hternational

Britih ¢ Broad casting ¢ BP)
Brits Tekcom G BP)
ColtTekcom G row G BP)
Energ sSPE G BP)

Vod abne 6 rop G BP)
JrelPEUD)

TeEbnosdi e Mexico UD )
Tulkcel Bt H imeteriUD )
Com unicacbnes

NetEFPCH P
Degeo G BP)

Tesco PE.C BP)
Conaum o, d i bLcidn

New Y orkSockExch ange UD )
BEntil ad esfnancieras

NovartisCH P
Bayer

Rh 6 une Pouknc
Farm acéutico

ABBBCH P

Peuy eotC iti en
Thysen Ay .

BTR ¢ BP)

CorusG rowp PE.G BP)
hi wstr el

333835,76
2009070187
20424 537,63

549 408,18
549 408,18

40940961,07

340299,58
713.348,00
681.004,80
647 434,75

1566777,60
14092,16

6635831,00
1260744,10
588753199

2961.762,40
2019 002,40
1874 .000,00
169 863,30
785961,22
1.736 300,56
880460,72

712504683

17552 397,43

2058 570,09
726 659,88
286.745,50

3071975,47

20159 588,63
20159 588,63

3753960,26

490048 80
1732051,20
5976060,26

420 408,36
336950,60
253 041,60
515498 ,58
410573,71
193647285

0,13
8,12
8,25

0,22
0,22

16,54

0,14
0,29
0,28
0,26

0,63
0,01

0,27
0,51
2,39

1,19
082
0,76
0,07
0,32
0,70
0,36

287

15019 967,50
15019 967,50

18 074 502,49
18 074 502,49

56076.733,19

2637000,00

24§3565,00

5120865,00

2037200,00

1401740,13
7602 421,50
2165 666,40
2400 126,94
37,37
15616192,34

2.361240,00

2.361240,00

6,85
6,85

8,25
8,25

25,59

1,20

1,14

2,34

093

0,64
3,47
099
1,10
0,00
7,13

1,08

1,08
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CanalPlus 1.056 000,00 0,42
Pearson PE.G BP) 712994,26 0,29
Med bsd e com uncaciodn 1768 994,26 0,71
RoyalD utch Petol 3057942,30 1,24
Totl 2983948,00 1,21
Bt Petobum G BP) 3964 419,67 1,59
Pett6koy gas 10.006 309,97 4,04
Ako Nobel 2 485600,00 1,13
Qum o 2485600,00 1,13
AegonNv. 1416 260,00 0,57
Allen: Lebensversich erung 3925.020,00 1,59
Axa-Usp 1347 555,00 0,54 2368 000,00 1,08
NG G roep 958 702,80 0,39
Muench .Rueck 941 640,00 0,38
Sani b ForakingsAy . B 925 406,57 0,37
Seg uos 9 514 584,37 384 2368 000,00 1,08
Enel 1039 245,48 0,42
e Lyonnaie BEawk 2653070,00 1,21
Veba 325.105,00 0,13
Vivend i 736179,35 0,30
Serveos 210052983 085 2653.070,00 1,21
AkaklAH oh 1283659,50 0,52 2 465.000,00 1,12
N oka (AB) 7846 032,40 3,17
R ilp sEEkctonc 1348 126,00 0,54
E cson L .S 305711595 1,24
Tecnoby ® 1353493385 5,47 2 465.000,00 1,12
TOTAL REN TA VAR BBLE EXTER DR 91509 378,91 36,98 33069 967,34 15,09
TOTAL CARTERA EXTER DR 132450339,98 53,52 89 146 700,53 40,68
TOTAL CARTERA 247 477 316,14 100,00 219 15719 3,48 100,00
Distbuwcidndelpatim onb Trim estre Trim estre i sobre
anter or actal patim .
¢ DVabretctivod e b cartera: 247 A77 316,14 219 157193,48 92,35
- Totalcartera alcoste 243971750,16 219 684.081,18 92,58
- Totlntress 2315774,08 428 467,96 0,18
- Plwvalis(m nusvalis) bentes..........o...c......... 118979190 955 355,66 0,41
(¢ )Ly ui ez (Eesorer B). 11098 613,12 23584120,24 9,94
- Pestas 11077 975,03 23578 814,41 9,94
- MarcosaEm anes 20 638,09 5305,83 0,00
¢ DD eud ores 755704496 2543369,85 1,07
(-)Acreed ores 2668 414,53 797671699 3,36
(-)EEcto m p ositivo s/ Iueralis 6114296 3820,47 0,00
(®HLwero cesante 113987 2 353,45 0,00
Totalpattim ono 263402 276,86 237301792,66 100,00
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hform acon d e Sabad ell¢ bbalpara elpartEtpe
l entificacon d elnd o

SABAD ELL 6 LOBAL, AM (@ntes Fonsabad ell3, AIM )esun ©nd o g bbal d e acun ubcidny sn nversicn m nim a,
conditul o elll deoctibre d e 1996y aul iad o p or PriceW aterh ouseCoop ersAuUl iores S

ElBnd o nvEere ajresivam ente en bsbokasy bsm ercal osdedeul ad e ©d o elm und 0, sekccibnand o bstiLibsq e
ajucb d e bsgedorespresentan en cad am om ento hsm ejoresop ortuni ad es.

La sockd ad g edora es BanSabad ell lhversién, SA, S IC, d om ciliad a en Sibad ell calk SintPay 3. Eld ep ositar b
del®HBnd o es Banco d e Sibad ell SA, con d om tilb socklen Sbad ell Phza d e Catabu®, 1.6 edtora y d ep odtaro
p ertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el

D . Sintego Abnso Morkns com o d recor d e BanSbad ell hversién, SA, $ IC, asume b regonsabiliiad d el
conentodeede nbrm e.

Datos econém Cos

Datosgeneraks @Ickrre d eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or
- Patmonb (m iksd e ELR) 237 302 263 402
- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 39 484 43826
- Nimerodeparticpaciones 32236.000 35643146
- Vabr Iyuilativod e kparticpacion (ELR) 7,36139 7,38998
- Vabr lyutlativod e Bpartcpacion (PTA) 1224832 1229,590
Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub
- Com =6n anweld e g estion - 1,754 Pattim onb
- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,14 Patim onb
- Com =6Nd e suscripcion - o} -
- Com =Ond e reem boko - o} -
Comp ortam Ento d el®nd o
Per bd 0 Vohtili ad | Rentabilial | Totallgastos Patim onb N e
h Stor ica neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes
3* tim .2000 Ala 0,39 0,53 237302 39 484 3640
2°tm .2000 Ala 4,28 0,53 263402 43826 3784
1% tim .2000 Ala 4,36 0,47 242 699 40381 3347
4t m 1999 Ala 6,47 0,35 121976 20295 1996
Acum ul.2000 Ala 0,49 1,53 237302 39 484 3640
AfD 1999 Med B 9,92 1,28 121976 20295 1996
AfD 1998 Med B 487 1,24 4312 717 82
Afp 1997 Med B 5,56 1,23 4595 765 107
AfD 1996 Baja 5,34 0,29 3.040 506 1
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Estad o d e varieconpatim onil Trim estre Acum uhbd o
(enm iksd e eros) actal actal

Vabr Ijut ativo alfin delper bd 0 anteror (ELR) 7,38998 7,37973
Vabr Ijut ativo alfn delper bd 0 anterbr (PTA) 1229590 1230878
Patim onp alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 263402 121976
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 43826 20295
+ Sucr p cones /reem bokos (neto) 25272 118 145
- Benefcbsbruos( st bull 0s 0 0
+ Rend in Entosnetos: -828 2819
¢+ DRend im Entos: 511 712
+ htresesy d il end os 2177 5144
+ Varicbnesd e precios (fealltad asy no) 5676 3252
+ Resulad 0 en d er vad 0s 931 1649
+ Otosrend in Entos 3079 2829
(-)G astobsd e g estidn corr ente y servicibsex ter ores: 1339 3531
-Com KI6Gn { e g estion 1117 3018
-Com =GN e d ep ositaro 64 172
-6 astosp or servcbsexterbresy resto (astos(d e § estion corr ente 158 341
Patimonb alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 237302 237302
Patm onb alfndelper od o actel(n illbnesd e PTA) 39 484 39 484
Vabr Ijutl ativo alfndelper bd 0 acta I(ELR) 7,36139 7,36139
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 1224832 1224832

Posbnes abertas en instrum entos ( erivad os (en euros)

Contatos Nimerode Fechade Mercad o Vabrde hpore S.byacente
contatbs vencim ento m ercad o nom nal
com p rom etil 0

Futro ELroSioxx50 1579 | 15/12/2000 Burex 78 428 930,00 78 428 930,00 BEuro Soxx50
FutLro BEuro/D Okr 26| 18/12/2000 Ch cago 3275393,50 3250.000,00 Curency

Merc B ExoA D)
Futuro Buro/6 BP 70| 18/12/2000 | Fn.hstEc. 7025340,00 7000.000,00 Curency

Euo/s BP)

Opcitn V/Put Teknica 22 1117 | 15/12/2000 | MeffiR VbE. 175 369,00 2457400,00 Ac.Tekfonka
Totalcom prasa p kioy de futros 21792 88 905032,50 91136 330,00
TOTAL COMPROM BOS 2792 88 905032,50 91136.330,00
TOTAL D ERECH OSY 2192 88 905032,50 91136 330,00
COMPROM BOS

hform e d e § estbn

Eli lim 0 norm ed el AV Ise m westra op tim i rep ecto allcom portam Ento d e heconom &am und Bly harevisd o al
ala susedim acibnesd e crecin En para hsprinchaksrey bnesd esarro lhd as. En EEWUU bsind cad oresp ublcad os
apuntan hack un crecim entb m & soskeniio de bk econom &, coh erente con B correccidn de bs d esequilbribs
fnanceros. En b ELrozona, hsrerm asim p oditivasq Le s estza anunciand o ap oy an unasfivorab ksexpecttivasd e
crecim enb. En Jpon, elbten dab de PBdelssyundo timesre y b d Bn nweidn d e bspresiones d efbcbnisas
ap untan h acie n contex econdn com &fvorabk.

En EEWUU bsprecibsp erm anecen bajo contolgraciesa bhsganancisd e prod uctivil ad . En este contex o, elpasad o
22 d e agoso, b Reserva Fed erald eci 1Hm antener nallierad o eltho d e nerésofcelen el6,500 . En b BEurozona, bs
Nl cesd e precibs sy Len viEnd o akctad os negativam ente por elekval o precb delcruioy por b debiliad del
euro.Asielpasad o 31 d e ag osio, elBanco CentalEurop eo increm entHeltpo de nerésofcalun cuarb d e puno,
hasta el4,50t . Fnah ente, en Jpo6n, el Banco Centaldecii b eld & 11 de ajosto ekvar el tho de nterés ofciel
OvernghtCallRat)un cuaro d e pun, h adta el0,25) .

Losmercal osde deula piblca en EELJUJN an fnaliad o el tim este con un sall o Weram ente pogtivo gracesa b
mod eracidn de alunosde bs ind cad oresd e activilad y elbuen com portam Ent d e bsprecos. En partcukbr, b
rentbili ad delbono a d 2 afbsha fnaliad o septiem bre en el580¢ . En k Buozona, b rentbili ad delbono
akm &a ad Er afbsh a concluil 0 en el5,234 , elm isn o0 niveld eltim estte anterior.Con rebecidn a bsd vixas eleuro
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mantwvo wna tndencie decrecent regpectb al dOkr hasa med Bdos de sptembre. La fvorabE sittacion
econdm ta en EELUUJyY B compra de em presas norteam ercanas por parte de euopeas ayulan a exp Icar este
com portam ento. S em bargo, en h sy und a g uincena d e sep tiem bre eleuro d etvo esla nd encie apoyado por kb
nEervencidn concertada de bs princbaks bancos centaks. En ese contex, b nejativa de D namarca a su
ncorporacna b UME, en elrefrénd um de 28 d e sep tiem bre, ap enasatctHaleuro, q e acabo el tim estre en 088
USD /ELR .Elyen, por supart, sehadeprecind o repeco ald Okr desle bs105,60 P AJD deprinch bsd e julbd
hasa bs 108,14 JX AJD . Elcom portam enb kregubr de b boka japonesay b red uccon delrating de hdeul a
plblica japonesa d enom nad a enyenespor parted e Moody Sexp lcan d &h a evolcon.

Lavcorid e Fox (PAN )en bhspasad aseccbnesm ex canassp ond r&una alernancie en hpresilencia d elpastas
sete (| écad as. Elresulied o h a rePrzad o b confenza d e bs consum il ores contbwend o asialm antenim ent d el
extraord narb d nam isn o de b econom & m ex cana. En Brasil bs ( lim os ( atos p ubcad os continian m ostrand o
una m ejor sittecidn econdm ca. En julb, el Banco Centalrebaj6 en d osocasionesautpo d e nerésofcunl Ik en
med Dpuwn, dejdad obenell6,50 .Elrepunte en bsprecbsen julby ajoso h a im ped §f 0 nLevasrebajasd e tp os.
En Ch ik, hsauboril al esm onetariesd ecil Eron tam bién rebajar sutpo ofcielelpasado 29 de ajosip, d el 5,500 al
5,000 en t&m inos reaks. La recent rakntiacibn econdm ra y el aumento del paro explican &l d eclHON.
Fnah ent, en Argentina, ks m enores perg ectivas d e crecim Ento para elafb 2000 Ikevaron al FM la rebjar bs
objetivosd ed éftitpiblicopara este afb y bsd ossi uents.

En bsm ercal osd e renta variebE, elrcer tim estre s=h a caracteriad o por un com portam ento voEilacausade b
incertl um bre sobre b rakntiacibn de Bk econom & norteam ericana asicom o por bs temores de presiones
nfhcbnislas com o consectenci d elekvad o precb delpetdko.De este m od 0, bs scoresm &afctd oshan sii 0
aquélbsm & snsbksalcrecim Ent econdm £o. < tat, concretam ente, d e bssecoresd e b nueva econom &, a bs
queh an s uil o bssecborescltos. Por supart, bsscboresm &benefcind osh an sii 0 bsd ensivos aung Le cabe
d estacar elbuen com p ortam ent d e bsfinancierosp or bscontinuosm ovim Entosd e consolil acidn en elsector. En
Estad os Unilos el Dow JDbnesha cerraio el timeste con wna revabriacion cercana al 24 , m entas que el
NADAQ hacediom&deun7 porelm idoqueelmenor crecim eno de bheconom wakcem &ade begerado
a bs benefcibsd e hs com pafis tras varbs anuncbs d e profitwarning. En Europa, Bs bokashan m ostado un
com portam ento m &p ositivo. AsielD JSIbxx Europeh a cerrad o eltim estre p raticam ente p hno nfilencid o por
hsnotchsprovenientesd e Estad osUnil osy atctdo de nuevo por hdebiliial delewro. En Espafg, el bex-35
harevabriado un 3,50 graciesalbuen com portam Ent d el sector bancarb. Los m ercad os htinoam er canos h an
experimentado pé&dias en Imea con bhs sufiias por eINADAQ, m entas que en Jpon el N dei225 ha
retoced 1 ocercadeun 10t porelpesod e bsvabrestecnoky icos.

Por bgueresectaa b gestiond elBnd o, d urante el i o0 tim estre seh an aprovech ad o b vohtilil al y bscam bibs
de tend encie en bsd Btintosm ercal osbusdikspara ad ap tar b exposicidon en renta varieb k. Por oto kd o, elBnd o
noha ncuriio en regode thosde nerésendicho perbdo de tempo.Asfa b hrjo delmesde ajoso =
aprovech 6 elrepunte d e hsbokaspara red Ler S nifcativam ente hsp osicibnesen cartera, vo VEnd ose a reconstrur
coincil iend o con ksbajad asd e precbsexperim entad asam ed iad 0sd e sep tiem bre.

Actielh ent, elp orcentaje nvertil o enrenta varebE s Sitia aked ed or d el500 .

Elregodemercalo de hsposicbnesen (erival osde Sibad el ¢ bbala 30/09 /00, entend o como b cifa de
com prom i cakubdo syin elm éodo estzadar de b Crcubr 3/1998 de b CNMV, era de un 3488% sobre el
patimonbdelbnd o, send 0 11008 sulin iEeEm &im 0.

Lavabracbnde hrent fla s realiaaprecibsdem ercad o ssglin elcrierb esabEciio en b Circubr 7/1990, de 27
ded ciem bre,de b Com ®06n N acbnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracidn obteniia por b ljull ez que mantiene elBnd o en cuenta corrente ha sio del2,95t TAE, del
3,10t TAEy del3,20i TAE en bsm eses( e julb, ajosto y sep tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimesre no s han sperado bs In iesd e nversidn esabkcil os en elRey bm eno d e hstittcbnesd e
hversicn CokEctiva.

H ech os reevantes
La sockd ad g edora esfilelal100i deld epositaro.

Bansabad eMVVila, SA esprop Etarie de 19 938 942,60480 partich acbnes qLe representa el61,851 sobre elotald el
Hnd o.
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