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NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE2000 |

Carterad e Sabad ellEurop a Boka

30 d e sep tem bre de 2000

Vabr efctivod e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actiel cartera

CARTERA NTER DR

RENTA AA

Estad o Esparpl 7 550000,00 3,26 20982.715,54 799

Tesoro Riblco 69 999 945,00 30,23

Totalad g ursicion t&m porald e activos 77549 945,00 33,49 20982715,54 799

TOTALRENTAHA NTERDR 77549 945,00 33,49 2098271554 799

RENTA VARKBLE

Banco Bibao Vicaya Arjentrin 13204 40580 5,70

Banco Pop ukr 73295280 0,32

Banco Santand er Centrall i ano 13365.063,40 577

Bankinter 1.055 750,00 0,45

Bancos 28 358 172,00 12,24

Aubp isasMare N osrum 770168 ,00 0,33

TekbBnradeEgarn 22215870,00 9,60

Com uncacobnes 22986.038,00 993

Activi ad esd e Consruccidny Servcos 1490.753,00 0,63

Dragad osy Construccbnes 1130630,50 0,49

6 rwo Ferroviel 166278096 0,72

Valkl erm 00 220162,50 0,10

Construccion, inm obilar s 4504 326,96 194

Pryca 3.063626,22 1,32

SIMelaa 797834,70 0,35

Tabacakra 1408 325,52 0,61

Consum o, d irbucdn 5269 786,44 2,28

Acerali 345 600,00 0,15

Acer nox 532674,00 0,23

hi usr el 878 274,00 0,38

Sibad eBAccbnesEwropa, HIMP 241778 190,74 92,01

hditcibnesd e nversion cokectiva 241778 190,74 92,01

Sy ecabk 2784763,18 1,20

TekBnra Pblcil al e hbrm acion 729 585,30 0,32

Med bsd e com uncacon 3514348 ,48 1,52

6 asNatural 543 301,20 0,23

Rep ol 8 72768490 3,77

Pett6koy gas 9 270986,10 4,00

Corporacidn Fnanciera Aba 138 745,20 0,06

Seg uos 138 745,20 0,06

Am ad eusG bbalTravelD Hr bution 1453239 ,50 0,63
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hd ra Siem as
TerraN et orks
Tecnoby ®

Ay uesd e Barcebna

End esa

H i roeEctcad elCantdrico
berdroh 1

Lhidn Fenosa

Ualites

TOTAL RENTA VARIRBLE NTER DR

TOTAL CARTERA NTER DR

CARTERA XTER DR
REN TA VARIKBLE

ABN Amro

Banco N acbnalPar
ConsrsD icontBoler Ag .
D eutsd e Bank

FHmn atex

ScEE6 énérak

Bancos

D eutsd e TeEkom

FHance Tekcom

KM (TekBncal obnd exa)
T-Online hernational
Tekcom kln

Com unkacones

Latrge
SANt6 oban
Construcen, inm obilar Bs

Carrebu

6 rupo Danone

Koninklijle Knp
LouisVuiton MoetH enness
Meto Ag .

Uhikver

Conaum o, d i bLcidn

Bayer
Rh 6 une Pouknc
Farm acéutico

Daim Er Ben:
Peuy eotC iti en
Thysen Ay .
hi usr el

CanalPIus
VN UNV.
Med bsd e com unicacidn

1243284,40
2136.780,00
483330390

578 480,00
6.662.038 89
407 006,64
3470553,00
173735495
12855 433,48

92609 414,56

170159 359,56

1439 679,96
1891.008,00
153955,75
2126 736,00
52 768,00
1.086.624,00
675077171

4582584,40
3259 010,40
2447 444,00
472 460,40
325261082
14014 110,02

107 529,40
188 186,40
29571580

161121480
1.005 248,00
273431,27
322197,40
151 505,60
398 088,00
3761685,07

689 356,80
1513557,10
220291390

304917,55
439 107,80
494 457,60
1238 48295

637 648,00
216.724,60
854 372,60

0,54
092
2,09

0,25
2,88
0,17
1,50
0,75
5,55

39,99

73,48

0,62
082
0,07
092
0,02
0,47
292

198
1,41
1,06
0,20
1,40
6,05

0,05
0,08
0,13

0,70
0,43
0,12
0,14
0,06
0,17
1,62

0,30
0,65
095

0,13
0,19
0,21
0,53

0,28
0,09
0,37

241778 190,74

2627609 06,28

92,01

100,00
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Ente N az bnali B rocarburi(EN D 101261187 0,44

RoyalD utch Petol 3491573,40 151

Totl 3.060233,00 1,32

Pettokoy gas 7564 418,27 3,27

Ako Nobel 355955,50 0,15

BasfAg . 591710,55 0,26

Qum o 947 566,05 0,41

AegonNv. 795118,18 0,34

Allen: Lebensversich erung 1776 500,00 0,77

Axa-Uap 1200 540,00 0,52

FortisG rowp 379 018,80 0,16

NG G roep 1289 976,00 0,56

Muench .Rueck 109359250 0,47

Sty uros 6534 745,48 282

Enel 943137,00 0,41

RWE Ay . 349 043,20 0,15

Ser Lyonnaise Eawk 771801,00 0,33

Veba 641.009,40 0,28

Vivend i 2029 739,75 088

Serveos 4734730,35 2,05

AkaelAH om 1558 047,30 0,67

N oka (AB) 6.715244,20 290

R ilp sEEctonic 1921 067,20 083

S sThompson 387882,00 0,17

SEm ens 192134250 083

Tecnoby ® 12503 58 3,20 5,40

TOTAL REN TA VAR RBLE EXTER DR 61403195,40 26,52

TOTAL CARTERA EXTER DR 61403195,40 26,52

TOTAL CARTERA 23156255496 100,00 2627609 06,28 100,00

D srbucodndelpatimond Trim estre Trim estre i sobre

anter or actal patim .

¢ DVabretctivode b cartera: 231562 554,96 2627609 06,28 102,00
- Totalcartera alcoste 211277 617,34 264950512,24 102,85
- Totlntress 2.715,54 0,01
- Plwalis(m nusvalis)bentes...................... 20284 937,62 2192321,50 0485

¢+ )Op conescom prad as 600,00

(¢ )Ly ui ez (Eesorer B). 2610452,53 5904 652,73 2,30

¢ DD eud ores 10931969,67 1484 485,28 0,58

(-)Acreed ores 2064 007,45 71395497 0,28

(-)EEct m p ositivo s/ Iusvalis 279 162,27

(®HLwero cesante 30179,67 24 230,74 0,01

Totalpattim onio 242 732 227,77 257 602 553,12 100,00
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hform acon { e Sabad ellEuropa Boka para elpartepe
l entificacbn d elnd o

SABAD H 1 ELROPA BOLSA, M S@antes Sabad elBolg, FIM )esun Bind o d e inversién m obiliar e subord nad o,
d e acum ubkcny con Nversicnm nima Ncikld e 300 euos conditl o el25demarzode 1994. lhvereunm Nimo
del8 0t desuactivo enpartcpacbnesd e Sibal el Accbnes BEuropa, FHIMP, Bnd o d e inversién m obiliaria princpal
n<ribenelRey stode b CNMV el14/06/00 con elnim ero 2147.

El Bndo princpal nviere en bs accones de Bs m ejores com pafiks cotiad as en bs bokas europeas (e =
skcconan en funcibnd e hrevabriacon eg erad a d e SUscoti acbnes.

Socedad G esora d elBnd o subord nado y princpak BanSbad el lhversidn, SA, S IC, dom ciliad a en Sabad ell
calk SintPay 3.

Depogitarb delHBnd o subord halo y princhalk Banco d e Sibad ell SA, con d om kilb socielen Sibad ell Phza de
Catlus, 1.

6 estoray d ep oditarb p ertenecen alé rup o financiero Banco Sabad elll.

Aul ior delBnd o stbord nad oy princpakPriceW aterh ouseCoop ersAuUl fores 9.

D . Sintego Abns Morkns com o d recor d e BanSbad ell hversién, SA, $ IC, asume b regonsabilii ad d el
conentodeede nbrm e.

Datos econém Cos

Datosgeneraks @Ickrre d eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patmonb (m iksd e ELR) 257 603 242 732

- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 42861 40387

- Nimerodeparticpaciones 17601592 16843414

- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 14,63519 14,41111

- Vabr Ijuilativod e B particpacion (PTA) 2435,090 22397806

Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub

- Com =6n anwald e g estion - 1,94 Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,14 Patim onb

- Com =ONd e suscripcion - (o} -

- Com =6nd e reem boko - o} -

AlBnd o princphal Sibad ell Accibnes Europa, FIMP, = E ap Ica en concep de com HOn d e depositarb el 0,14
pbre elpatim onb efctivo cusdd Bd 0.

Comportam ento del®ndo

Per bd 0 Vohtili ad | Rentabilial | Totallgastos Patim onb N e
H istor ca neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes
3* tim .2000 Mu ale 1,55 0,55 257 603 423861 9783
2°tm .2000 Mu ale 9,46 0,54 242732 40387 9825
1% tim .2000 Mu ale 2,76 0,54 245566 40859 9 677
4t m 1999 Mu ale 21,70 0,55 226 674 37715 9950
Acum ul.2000 Mu ale 5,52 1,63 257 603 423861 9783
Arp 1999 Mw alt 18,54 2,17 226 674 37715 9950
AfD 1998 Mu ale 2892 2,18 212954 35433 11.059
Afp 1997 Mu ale 33,56 2,19 114868 19 112 5883
Afp 1996 Mu ale 21,32 2,25 8973 1493 343
Afp 1995 Med B 10,54 2,24 3555 592 118
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Estad o d e varieconpatim onil Trim estre Acum uhbd o
(enm iksd e eros) actal actal

Vabr Ijut ativo alfin delper bd 0 anteror (ELR) 14,41111 15,49 029
Vabr Ijut ativo alfn delper bd 0 anterbr (PTA) 2397806 2577,368
Patim onp alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 242732 226 674
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 40387 37715
+ Sucr p cones /reem bokos (neto) 11.048 44706
- Benefcbsbruos( st bull 0s 0 0
* Rend im EntOsnets: 3823 13777
¢+ DRend im Entos: 5487 9 513
+ htresesy d il end os 1143 2770
+ Varmcbonesd eprecos (ealiad asy no) 27631 -39 379
+ Resulad 0 en d er vad 0s 4186 5106
+ Otosrend in Entos 27789 32202
(-)G astobsd e g estidn corr ente y servicibsex ter ores: 1664 4264
-Com KI6Gn { e g estion 1231 3511
-Com =GN e d ep ositaro 125 364
-6 astosp or servcbsexterbresy resto (astos(d e § estion corr ente 308 389
Patimonb alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 257 603 257 603
Patm onb alfndelper od o actel(n illbnesd e PTA) 42861 42861
Vabr Ijutl ativo alfndelper bd 0 acta I(ELR) 14,63519 14,63519
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 2435,000 2435,000

hform e d e § estbn

Eli lim 0 norm ed el AV Ise m westra op tim i rep ecto allcom portam Ento d e heconom &am und Bly harevisd o al
ala susedim acibnesd e crecim Ent para hsprinchaksrey bnesd esarro lhd as. En EEWUU bsind cad oresp ublcad os
apuntan hacke un crecim entb m & soskeniio de bk econom &, coh erente con B correccidn de bs d esequilbribs
fnanceros. En b ELrozona, hsrerm asim p oditivasq Le s estza anunciand o ap oy an unasfivorab ksexpecttivasd e
crecim enb. En Jpon, elbtendab de PBdelssyundo timesre y b d Bn nweidn d e hspresiones d efhcbnisas
ap untan h acie n contex econdn com &fvorabk.

En EEWUU bsprecibsp erm anecen bajo contolgraciesa bhsganancisd e prod uctivil ad . En edte contex o, elpasad o
22 d e agoso, b Reserva Fed erald eci 1Hm antener nallierad o eltho d e nerésofcelen el6,500 . En b BEirozona, bs
Nl cesd e precibs sy Len viEnd o akctad os negativam ente por elekval o precb delcruoy por hdebiliad del
euro.Asielpasad o 31 d e ag osio, elBanco CentalEurop eo increm entHeltpo de nerésofcalun cuarb d e puno,
hasta el4,50t . Fnah ente, en Jpo6n, el Banco Centaldecii b eld & 11 de ajosto ekvar el tho de nterés ofciel
OvernghtCallRat)un cuaro d e punt, h adta el0,25) .

Losmercal osde deula piblica en EELUJN an fnaliad o el tim este con un sallo W eram ente pogtivo jrackesa b
mod eracidn de alunosde bs ind cad oresd e activilad y elbuen com portam Ent d e bsprecos. En partcukbr, b
rentbili ad delbono a d 2 afbsh a fnaliad o sptiem bre en el580¢ . En b Buozona, b rentbili ad delbono
akm &a ad Er afbsh a concluil 0 en el5,234 , elm isn o0 niveld eltim estre anterior.Con rebecidn a bsd vixas eleuro
mantwvo wna ndencie decrecent regpectb al dOkr hasa med Bdos de sptembre. La fvorabk sittacin
econdm ta en EELUUJy B compra de em presas norteam ercanas por parte de euopeas ayulan a exp Icar este
com portam ento. SN em bargo, en B sy und a g uincena d e sep tiem bre eleuro d etvo esla nd encie apoyado por kb
nEervencidn concertada de bs princbaks bancos centaks. En esde contex, b nejativa de Dinamarca a su
ncorporacna b UME, en elrerénd um de 28 d e sep tiem bre, ap enasatctHaleuro, e acabo el tim estre en 088
USD /ELR . Elyen, por suparte, ehadeprecid o repeco ald 6kr desle bs105,60 P AJD deprinch bsd e juld
hasa bs 108,14 3@ AU . Elcom portam enb rregubr de b bok japonesay hred uccion delrating de hdeula
plblca japonesad enom Nnad aenyenespor parede Moody Sexp Ican d cth a evolcion.

Lavcorade Fox (PAN )en bhspasad aseccbnesm ex canasap ond r&una alernancie en kpresil encia d elpagtras
st ( écad as. Elresuled o h a rebrzad o b confenza d e bs consum il ores contbwend o asialm antenim ent d el
extaord narb d inam BN o d e b econom & m ex cana. En Brasil bs ( lim os d atos p wblcad os contnian m ostrand o
una m ejor sitLAcdn econdm ca. En julb, elBanco Centalrebajo en d os ocasionessutio d e nerésofcel It en
med Dpun, dejcad obenell6,500 .Elrepunteen bsprecbsen julby ajoso h a imped 0 nuevasrebajasd e t os.
En Ch ik, hsaubril al esm onetarsd ecii Eron tam bén rebajar sutpo ofcelelpasado 29 de ajod, d el5,508 al
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5,000 en t&m inos reaks. La recent rakntiacin econdm ca y el aument del paro explcan &l d ecHON.
Fnalh entg, en Argentina, ks m enores perg ectivas d e crecim ento para elafb 2000 Bevaron al FM 1a rebjar bs
objetivosd ed éfcitpliblicopara este afby bsd ossiy uents.

En bsm ercal osd e renta variebE, elrcer tim esre 2h a caracteriad o por un com portam ento voEilacausade b
ncertil un bre sobre b rakntiacn de bk econom & norteam ercana asicomo por bs tmores de presiones
nfhcbnisias com o consectenci d elekval o precb d elpet6ko.D e este m od 0, bs scoresm &afctad osh an sl 0
aquélbsm @asnsbksalcrecim Entb econdm £o. < tat, concretam ent, d e bssecoresd e b nueva econom &, a bs
gueh an sy ull o bssecoresctlcos. Por suparte, bssecoresm &abenefcid osh an st 0 bsd eEnsivos aung Le cabe
d estacar elbuen com p ortam Ent d e bsfinancerosp or bscontinuosm ovim Entosd e consolil acidn en elscor. Eh
Estad os Unilos el Dow JDbnesha cerral o el timeste con wna revabriacin cercana al 2t , m entas que el
NADAQ hacediom&deun7 porelm il oqueelmenorcrecim entb de b econom Rakcem &ade begeralo
a bs benefcbs d e hs com pariis tras varibs anuncbs d e profitw arning. BEn Europa, bhs bolkashan m ostad o un
com poram ent m &p ositivo. AsielD JSbxx BEuropeh a cerrad o eltim estre p raticam ente p bhno nfliLencid o por
hsnotciksprovenientesd e Estad osUhil osy atctad o de nuevo por B debilid ad deleuro. En Espafy, el bex-35 s
harevabriado un 3,50 graciesalbuen com portam ent d el sector bancarb. Los m ercad os htinoam er canos h an
experimentado pé&dias en Imea con bhs sufiias por eINADAQ, m entas que en Jpon el N der225 ha
retoced 1 ocercadeun 10t porelpesod e bsvabrestecnoky cos.

Por bgueresectaa hgestiond e bsactivosd e renta varebE, repond end o alcam bio d e m arco g eog r&ico en elg e
nverke el Bndo, s haproced 1o a mp Ementar una cartera d e tiubs en el & bib paneuopeo a b ver e =
red Lc & S nifcativam ente elpeso d e bsvabres cotial osen elm ercad o e afpl. Esto ha perm itil o aprovech ar el
m ejor com portam en rebtivoqueh aexperimentad 0 hbolka egafph esas( lim assm anasfenk alresb d e p bzas
europeasarafl de b nchusiin de nuevoscrierosd e ljurl ez en elcgtub de bs Nd cesd e refrencie Soxx, h ech 0
guehaconleval o un aum eno en bspesnsd estynad osa bsgrand escom pafikses afb hscom o Tek®nica, BBVA,
BSCH y Repsoly, consecuentem ente, m ay or nteréscom prad or por parte d e bsinversores.

En cuan® a b esrictira sscoriald e b cartera d e vabres hsrecentesabiiasd e thospor parte d elBanco Cental
Europeo, basadasen h debili al deleuro y bsekval osprecibsdelcrul o, apoyan hsposicbnes tom alaspor el
PBnd 0 en s=coresd eensivos com o eleEctto y elfirm acéutico. Asim i8n 0, d estacan Bs nversiones en com p afils
cnoly) cas bscuakspresentan crecim Entbsatactivosen susbenefcibsem presare Es.

N o ex eN p oscbnesab ertasen nstun entos( ervad osalmaliar eltim este.

Lavabracbnde hrenta flarealiaaprecosdem ercad o sjlinelcriero esabkciio en b Crcubr 7/1990, de 27

ded ciembre,de bh Com BOnNacbbnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracion obeniia por b ljull ez que m antiene elBnd o en cuenta corrente ha sio del2,958 TAE, del
3,100 TAEYy del3,200 TAE en bsm esesd e julb, ag osto y sep tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimesre no s han sperado bs In iesd e nversién eslabEcil os en elRey bm enb d e hstiticbnes d e
hversiin Cokctiva.

H ech os rekvantes

La sockd ad g estora esfilblal100h deld epositaro.

Bansabad eMVVila SA.esprop Etaria d e 3842.630,90532 particpacbnes (e repreenta el21,831 sobre elotald el
Hndo.

ShaesabEciiopara bsnuevosascr poresun mportede nversicn m mim a nciald e 300 euos. Esa m od fficacion
no akct a b sttacidnd e bsactakspartEpes.
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