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Cartera d e Sabad elID nero

30 d e sep tem bre de 2000

Vabr efctivod e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actiel cartera
CARTERA NTER DR
RENTA AA
Banco Bibao Vicaya Argentaria 132025299 291
End esa 920155,03 2,03
TekPnradeEsafa 899 222,48 1,98
Tesoro Piblco 37983561,49 83,60
Totalactivosm onetar ios 4112319199 90,52
Estad 0o Espafpl 719 000,00 1,58 1715223,15 4,39
Totaladq uisicion ttm porald e activos 719 000,00 1,58 1715223,15 4,39
Sabad ellEuro Monetario, HIMP 37374 007,32 95,61
hstittconesd e mversion cokectiva 37374 007,32 95,61
End esa 911200,60 2,01
Totalotosactivosi e renta fja 911.200,60 2,01
TOTAL RENTA AAA NTER DR 42 753392,59 94,11 39 089 230,47 100,00
TOTAL CARTERA NTER DR 42753 392,59 94,11 39 089 230,47 100,00
CARTERA EXTER DR
RENTA AA
Bayerixh e Land eshank 881.491,60 194
Sintand er hternational 279 722,12 0,62
W edstfaliech el ypot ekbk 1515 320,49 3,33
Bancos 2676534,21 589
TOTAL REN TA ALA EXTER DR 2676534,21 589
TOTAL CARTERA EXTER DR 2676534,21 589
TOTAL CARTERA 45429 926,80 100,00 39 089 230,47 100,00
Distbuwcidndelpatim onb Trim estre Trim estre { sobre
anter or actal patim .
¢+ )Vabretctivol e b cartera: 45429 926,80 39 089 230,47 103,03
- Totalcartera alcoste 45047 099,52 39 064 825,61 102,97
- Totlntress 506691,89 223,15 0,00
- Plwvalis(m nusvalis)btentes.....oeeeee.e.. -123564,61 24 181,71 0,06
(¢ )Ly ui ez (Eesorer B). 156 8 60,55 -1121848,20 2,96
¢+ DD eud ores 18 311,17 18 977,89 0,05
(-Acreed ores 59 688,83 45138,81 0,12
(-)EEct m p ositivo s/ Iusvalis 58,39 24182 0,00
(®HLwcro cesante 432,02 500,78 0,00
Totalpattim ono 45544 919,28 37940478,75 100,00
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hform acon d e Sabad ellD neropara elpartEpe
B entificacHn delFond o

SABAD ELL D N ERO, M S(@ntes Sabad ellD nero, HAMM )es un ©nd o d e inversién m obilier e subord inad o,
d e acun ubkcdny con nversicn m nima ncield e 300 euos constitm 0 el30ded cembre de 1992. hvierte un
m nimo del 80t de suactivo en partcpacbnes (e Sabad ell Ero Monetario, FIMP, ndo de mnversién
mobilereprincpalinscrio en elReg isto d e b CNMV el14/06/00 con elnim ero 2145.

ElBnd o princpal nverte en activosm onetarbsem itil ostanto por enti ad esp i blicascom o por socied ad esprivad as
d e SOl 0 nivelcred iticb. Mantene asiuna p rog resién reg ulbr, m arcad a por bstposde nterésdelewro am w coro
phzo.

Sockedad G estora del Bndo subordi mado y princpal BanSbad ell hversion, SA, S IC, dom cileda en
Sibad el calk SintPay 3.

Depositario d elHnd 0 subord hado y princpalkBanco d e Sabad ell SA, con d om kilb socilen Sbad ell Phza d e
Catlus, 1.

G estoray d ep oditarb p ertenecen alé rup o financiero Banco Sabad el

Aul ior d elBnd o subord nad oy princpal-PriceW aterh ouseCoop ersAul itores 9.

D . Sintego Abns Morkns com o d recor d e BanSbad ell hversién, SA, S IC, asum e b regonsabiliiad d el
conentodeede nbrm e.

Datos econém Cos

Datosgeneraks @Ickrred eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patimonb (n iksd e ELR) 37940 45 545

- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 6313 7578

- Nimerodepartichbacbnes 4242598 5137131

- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 8,94275 8,86583

- Vabr lyutlativod e Bpartcpacion (PTA) 1487948 1.475,150

Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub

- Com =6n anwald e g estion - 14 Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,054 Patim onb

- Com =6Nd e suscripcion - o} -

- Com =6nd e reem boko - o} -

AlDBndo princpal Sbad ell Ero Monetarb, FIMP, s E ap Ita en concepto de com 16N de d eposiaro el
0,05% sobre elpatrim onib efectivo custod Bd 0.

Comportam ento del®ndo

Per bd 0 Vohtili ad | Rentabilial | Totallgastos Patim onb N e
h Istor ica neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes

3* tim .2000 Med B 087 0,29 37940 6313 1.008
2°tm .2000 Baja 0,27 0,36 45 545 7578 1124
1% tim .2000 Baja 0,46 0,36 51556 8 578 1228
4t m 1999 Baja 0,33 0,37 50555 8 412 1336
Acum ul.2000 Med B 161 1,01 37940 6313 1.008
AfD 1999 Baja 1,26 1,47 50555 8 412 1336
Afp 1998 Baja 2,75 1,47 43775 7284 1520
Afp 1997 Baja 4,00 1,48 47113 7839 1727
Afp 1996 Med B 6,21 1,48 40830 6794 1504
Afp 1995 Med B 7,57 1,49 41841 6962 1269
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Estad o d e varecionpatim onil Trim estre Acum ukd o
(enm iksd e euros) actiel actiel

Vabr Igutl ativo alfnd elper ©d 0 anterior (ELR) 8,86583 8,80142

Vabr Ijut ativo alfn delper bd 0 anterbr (PTA) 1475,150 1464,433

Patim onp alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 45 545 50555

Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 7578 8 412

+ Sucr p cones /reem bokos (neto) -7 958 -13.340

- Beneftbsbruos( st bull 0s 0 0

+ Rend in Entosnetos: 353 725

¢+ DRend im Entos: 477 1222

+ htresesy d il end os 418 1376

+ Varmcbonesd eprecos (ealiad asy no) 18 20

+ Resulad 0 en d er vad 0s 1 -34

+ Otosrend in Entos 40 -140

(-)G astobsd e g estidn corr ente y servicibsex ter ores: 124 497

-Com KI6Gn { e g estion 104 432

-Com =GN e d ep ositaro 15 53

-6 astosp or servcbsexterbresy resto (astos(d e § estion corr ente 5 12

Patimonb alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 37940 37940

Patm onb alfndelper od o actel(n illbnesd e PTA) 6313 6313

Vabr Iy utl ativo alfndelper od 0 acte1(ELR) 8,94275 8,94275

Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 1487948 1487948

hform e d e § estbn

Elilmo nbrme del AM 12 m uestra op tim ista respecto al com portam ento de b econom R mund Bly ha
revicad o alakta sus estim aciones d e crecim ento para bsprincpaks rey bnes d esarrolhd as. En EELU bs
nd icad ores publcad os apuntan hack un crecim Ento m & senio de b econom R, coherent con b
correccion d e bsd eseq uilbrios fnancieros. En b Eurozona, Bsrefrm as im p ositivas g Ue s estza anunciand o
ap oyan unas fivorab Esexpectativasd e crecim Ento. En Jpon, elbtendab dePBdelssyundo timesttey kb
d isn nucidn d e Bspresionesd efliconistasap untan h acie un context econdm kcom & fvorab k.

En EEWU bspreciosperm anecen bajo contolgraciesa hsgananciksde prod uctivid ad . En este contexto, el
pasad 0 22 d e ag osto, b Reserva Fed erald ecl 16 m antener nalerado eltho de nterésofcmlen el6,500 .En b
Eurozona, bs nd kesd e preciossyy Len viend ose aectad osnegativam entepor elekvalopreco delcruoy por
b debiliad deleuro. Astelpasado 31 de agosto, el Banco Cental Eropeo increment el tho de interés
ofcelwn cuarto d e punto, h asta el4,500 . FAnah ente, en Jp 6n, elBanco Centaldecii 16 eld ® 11 d e ag osto
ekvarelthode nterésofcml(OvernightCallRaE)un cuarto d e punto, h asta el0,254 .

Losm ercad osdedeud a pliblica en EELUUN an finaliad o eltim estre con un sali o Iy eram ente p ositivo jracies
a b moderacion de albunosde bs ind icad ores de activilad y el buen com portam Eento de bs precbs. En
particubr, b rentbilial delbono a d k2 afbsha fihalial o septem bre en el 580t . En B Euozona, b
rentabili ad d elbono akem & a d k2 afosh a conclul 0 en el5,23¢ , elm isn 0 niveld el tim estre anterior.Con
rebcion a bs § vims el euro mantwo wna tendenci decrecente regpecto al d6br hasla med mios de
s=p tiem bre. La fivorab E sitiacion econém ca en EEUUUJy B compra d e em presasnorteam ercanaspor partede
europ easay ul an a exp Iicar este com portam Ento. Sin em bargo, en b seg und a quincena d e sep tiem bre eleuro
detivo esla tend enci apoyad o por B intervencion concertada d e bs princpaks bancos centaks. En este
contexto, B negativa de D nam arca a su incorporacion a b UME en elrefréndun de 28 de sep tiem bre,
ap enasafctoaleuro, que acaboeltimeste en 0,88 UD /ELR . Elyen,por suparte, seha deprecid o res ecto
aldohkr desie bs 105,69 ¥ AUSD de princhbsde julb hasa bs 108,14 JA AJSD . El com portam ento
rrejubr de hbolka japonesay B red uccidon d elrating de b dewd a pliblica jap onesa d enom nad a en yenesp or
parte d e Moody sexp Iican d ich a evohciion.

La victore d e Fox (PAN )en Bspasad as ekccbnesm ex canas SLp ond rauna alernancie en B presti enci d el
pa® tras siete décadas. El resulledo ha reforzado b confenza de bs consum il ores contibwend o asial
m antenim ento d elextraord nario d nam isn o d e b econom & m ex cana. En Brasil bs( lim osd atosp ublcad os
contnian m ostrand o una m ejor sitLecidGN econdm ca. En julb, el Banco Centralrebajé en d os ocasiones su
tWode nerésofcrlSIcenmed b punto, dejdad ob en el16,50t . Elrep unte en bsprecibsen julb y ag osto
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hamped 0 o nuevasrebajasd e th os. En Ch ik, hsautori ad esm onetarisd ecil ron tam b#én rebajar sutpo
ofcelelpasado 29 de ajosio, d el5,500 al5,00f en #m nosreaks. La recient raEntzacion econém kay el
aun ento delparo explcan ld ecison. Fnalh ente, en Argentina, Bs m enores p erg ectivas d e crecim ento
para elafio 2000 Bevaron al AVl 1a re Bjar bsobjetivosd e d éficitp i blico para este afb y bsd ossi uentes.

En bsm ercad osd e renta varebE, eltrcer tim estre seh a caracterkad o por un com portam en voEila causa
de B ncertl un bre sobre b rakntzacion de B econom ® norteam ercana asicomo por bs emores de
presiones inflcbnistas com o consecuencia d elekvad o precio delpetdko. De esie mod o, bs scoresm &
atectad osh an stf 0 ag uélbsm & snsibksalcrecim Entb econdm £o. < tata, concretam ente, d e bs sectoresd e
Bk nueva econom R, a bsquehan sejuil 0 bs sectorescElcos. Por suparte, bs sectoresm & benefciad osh an
sil o bs ( ensivos aungue cabe destacar el buen comportam ento de bs financiros por bs continuos
m ovim Entsd e consoliil acidn en el s=cor. En Estal os Unil os elD ow JDbnesh a cerrad o el tim estre con una
revabriacion cercana al2l , m entasque eINADAQ haceldiom&deun7 porelm kdo que elmenor
crecim Ento d e b econom ®Rakctem &de begeraioa bsbhenefcibsd e Bscom pafikstrasvarbbsanunciosd e
profitw arning . En Europa, Bsbolkash an m ostrad 0 un com portam nto m &p ositivo. Ast elD JSboxx Europe
ha cerrad o el tim estre praticam ente p kno nflilencied o por ks noticies provenientes d e Estad os Unil osy
akctadode nuevopor hdebililad deleuro. En Espafn, el bex-35 s harevabriado un 3,51 grackesalbuen
com p ortam Ento d elsector bancarb. Losm ercad os htinoam ericanosh an experim entad o p é&d 0 asen Inea con
bssufaspor eINAD AQ, m entrasque en Jp 6n elN ldei225 h a retroced it o cercade un 10t por elpeso
d e bsvabrestecnoby os.

Duant B mayor parte e este timestre == ha mantni o elvencim Ento med b de B cartera del©ndo a
niveksde neutralii ad regpecto d el fd ke d e referench, red uceénd ose éste en Bs (i lim as sem anasd elper bd o.
Sehan efctind o d iversasop eracionesd e com pray venta, aprovech and o kelkvad a voktili ad d elm ercad o.

N o ex iSen p osicbnesabertasen nstrun entosd ervad osalfnaliar eltim estre.

Lavabracionie hrenta fla = realiaaprecibsdemercad o seginelcritero estabkciio en b Crcukr 7/1990,
de27ded ciembre,de b Com m6n Nacbonald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracion obtentla por b Ijul ez que m antiene el©nd o en cuenta corrente ha siio del2,95t TAE,
del3,100 TAEy del3,20t TAEen bsm esesd e julb, ajosto y sep tiem bre, rep ectivam ente.

Duanteltimestre no s=han swerai o bs In iesd e nversién esab Ecil osen elReg bm ento d e hstitLciones
d e hversién Cokctiva.

H ech os rekvantes
La sockd ad g estora esfilblal100h deld epositaro.

Bansabad ellViia SA.esprop etarede 1285112,57708 particpaciones ¢ ue representa el30,294 sobre elotal
delndo.
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