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Carterade Sabad ellD6kr Fjo

30 d e sep tem bre de 2000

Vabr efctivod e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actiel cartera
CARTERA NTER DR
RENTA AA
Estad o Esparpl 2562 000,00 14,37 1868 243,07 895
Totalad g ursicion t&m porald e activos 2562 000,00 14,37 1868 243,07 8,95
TOTALRENTAHA NTERDR 2562.000,00 14,37 1868 243,07 895
TOTAL CARTERA NTER DR 2562 000,00 14,37 1868 243,07 895
CARTERA EXTER DR
RENTA AA
Banco Mund BIUSD ) 169383091 9,50
Deula Bstad 0 Reino Lhilo U ) 1435.764,05 8,05 1862244,34 892
hteram ercan D ev.BankUD ) 3392.019,50 16,25
Totalad g uksicion t&m porald e activos 3129 594,96 17,55 525426384 25,17
Bankam ercaCorp U ) 1.058 446,89 594 1147439 89 5,50
Dresl ner BankAy .UD ) 1058 390,91 593 1145604,42 5,49
Bancos 211683780 1187 229304431 10,99
Brits Tekcom 2004 678,34 11,75
Brits Tekcom UD) 169747693 13
Com uncacbones 2094 678,34 11,75 169747693 8,13
Deul a Bstad 0 Canal U ) 22748497 1,28 245 565,52 1,18
Deula Bstad 0 USA UD ) 726 067,77 4,07
Tesoro Riblico USD) 585206,65 3,28 619 782,66 297
DeuadelEstado 1538 759,39 8,63 865.348,18 4,15
Banco Europeo hversion USD) 2287662,11 1283 242593298 11,63
Entil ad esfinancieras 228766211 1283 242593298 11,63
Banco Mund BIUSD ) 1909 702,13 10,71 2093351,40 10,03
Entil ad esspranacionaks 1909 702,13 10,71 20932351,40 10,03
Ford Motor Company U ) 194644080 9,33
hi st el 194644080 9,33
Aug kB bkUSD ) 29504893 1,65 332388,03 1,60
KFW htrnationalFAnance he.(USD) 950.222,49 5,33 1063 031,65 5,09
Oftrascorporaconesplblicas 1245271,42 6,98 1395419,68 6,69
Snam erca hstFRnd IIUSD ) 949 470,99 5,32 1028 169,41 493
Seg uos 949 470,99 5,32 1028 169,41 493
TOTAL RENTA AAA EXTER DR 15271977,14 85,63 18 999 447,53 91,05
TOTAL CARTERA EXTER DR 15271977,14 85,63 18 999 447,53 91,05




05 BanSabadell Inversion NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE2000

TOTAL CARTERA 17833977,14 100,00 20867 690,60 100,00
Distbuwcidndelpatim onb Trim estre Trim estre i sobre
anter or actiel patim .
¢+ )Vabretctivol e b cartera: 17833977,14 20867 690,60 88,63
- Totalcartera alcoste 17 228 649,23 19 350.79 3,78 82,18
- Totlntress 268 464,02 19226792 082
- Plwvalis (n nusvales) bentes 33686389 132462890 5,63
¢ )Lul ez (tesorer v). 1989 533,95 2272239,04 9,65
- Pesstas 2409 10,70 147 568,25 0,63
- D 6kresam ercanos 1.733.303,58 1898 972,76 8,07
- D Okresawstralanos 334,24
- D Ohrescanad Enses 122,08
- Librasester Inas 673,94
- Marcosakm anes 14 189,41 225698 ,03 0,95
¢+ DD eud ores 38757397 489 808,75 2,08
()Acreed ores 53194,20 61948,76 0,26
(-)EEcto m p ositivo s/ Iueralis 4397,27 1408287 0,06
(®)Lwcro cesante 6.791,71 8 473,68 0,04
Totalpattim onio 2014670188 23545 233,08 100,00

hform acon { e Sabad ellDObr Fjo paraelpartepe

I entificacbHn del®ndo

SABADELL D) LAR AD, AM (@ntes Fonsabad el hernacbnal E AM )esun Bnd o d e renta fja inernacional d e
acun ubcBny an Nnversin m fim a, constitum o el12 demarzode 1992 y aul itad 0 por PriceW aterh ouseCoopers
AU fores S

ElHtnd o nvere en tiubsd e renta flaa brgo p hzo en d Okres. La rentabilil ad d e estos nd os estar&m arcad a p or
bstposde nerésdeli 6bry hevokcionde supari ad .

La socied ad g estora es BanSabad ell hversién, SA, S IC, d om ciliad a en Sibad ell calk SintPay 3. Eld ep ositar 0
delHBnd o es Banco d e Sabad ell SA, con d om cilb sochlen Sibal ell Phza de Catalu®, 1.6 estora y d ep odtaro
p ertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el

La gestion d e bs activos nternacbnaks d el Bnd o estaacontatad a con b socked ad brittaca MERCULRY ASSET
MANAG EMEN T, PLC .

D . Sintego Abns Morkns com o d recor d e BanSbad ell hversién, SA, $ IC, asume b regonsabiliiad d el
conentodeede nbrm e.

Datos econém CoSs

Datosgeneraks @Ickrre d eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patmonb (m iksd e ELR) 23545 20147

- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 3918 3352

- Nimerodeparticpacbnes 2132443 2003964

- Vabr Iyutlativode hparticpacion (ELR) 11,04144 10,05342

- Vabr lyutl ativod e Bpartcpacion (PTA) 1837,141 1672,749

Com ionesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub

- Com =6n anweld e g estion - 1,654 Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,24 Patim onb

- Com =ONd e suscripcion - (o} -

- Com =Ond e reem boko - o} -
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Comportam ento del®ndo

Per bd o Vo kil ad Rentabili ad neta ¢ ) Totalgastos Pattim onb N e
histrca | Enpestas En d 6bres ¢) Miksie ELR MilbnesdiePTA | parttipes
3% i .2000 Ale 983 18,79 0,53 23545 3918 503
2°tim .2000 Ale 0,98 1,25 0,49 20147 3352 498
1% im .2000 Ale 7,67 13,77 0,48 15888 2644 480
4°tim 1999 Ale 0,77 6,43 0,48 17949 2986 525
Acun ul.2000 Ala 19,41 3381 1,50 23545 3918 503
AfD 1999 Ala 5,22 -11,23 191 17949 2986 525
AfD 1998 Ale 1,18 793 191 22530 3749 594
Afp 1997 Ale 11,06 - 1,76 20960 3487 502
AfD 1996 Mel B 4,77 - 157 8 094 1347 268
Afp 1995 Ale 0,52 - 1,58 11277 1876 413
Estad o d e varieconpatim onil Trim estre Acum uhbd o
(enm iksd e eros) actal actal
Vabr Ijut ativo alfn delper bd 0 anteror (ELR) 10,05342 9,24650
Vabr Ijut ativo alfin delper bd 0 anterbr (PTA) 1672,749 1538,489
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 20147 17949
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n fbnesd e PTA) 3352 2986
+ Sucr p cones /reem bokos (neto) 1329 2071
- Beneftbsbruos( st bull 0s 0 0
+ Rend in Entosnetos: 2069 3525
¢ DRend m ENtS: 2199 3839
+ htresesy d il end 0s 334 785
+ Varicbnesd e precios (fealltad asy no) 957 1133
+ Resulad o en { erivad os 1445 1743
+ Otrosrend im Entos 537 178
(-)G astbsd e g estidn corr ente y servicibsex erores: 130 314
-Com KI6Gn { e g estion 93 238
-Com =GN e d ep ositaro 11 29
-6 astosp or servcbsexterbresy resto (astos(d e § estion corr ente 26 47
Patimonb alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 23545 23545
Patm onb alfndelper od o actel(n illbnesd e PTA) 3918 3918
Vabr Igutl ativo alfndelper od 0 acte1(ELR) 11,04144 11,04144
Vabr Iy utl ativo alfn d elper ©d 0 acte I (PTA) 1837,141 1837,141
Posbnes abertas en instrum entos ( erivad os (en euros)
Contatos Nimerode Fechade Mercad o Vabrde hpore S.byacente
contatbs vencim ento m ercad o nom nal
com p rom etil 0
FutLro Bono USD 10V r 64 27| 1971272000 CBOT 3064137,70 3057411,3) | Ob.UBA
6,125t
FutLro Bono USD 2V r 64 7| 2871272000 CBOT 158548296 158532443 Bo.USA
5,7504
Totalcom prasapbzoy de fulLros 34 4649 620,66 464273582
FutLro Bono USD 20Y r 64 11| 19/12/2000 CBOT 1228 92085 1245612,05 Ob.USA
8,875
FutLro Bono USD 5Y r 6} 11| 19/12/2000 CBOT 125246291 1245612,05 | UD -Treasury
N/B 6,75
Futuro BEuro/D Obr 16 | 18/12/2000 Chcago 2015626,76 2000000,00| Curency
Merc B EuaoA D)
Totlventasap bioy de fulLros 38 449701052 449122410
TOTAL COMPROM BOS 72 9 146 631,18 §133959 92
TOTAL D ERECH OSY 72 9 146 631,18 §133959 92
COMPROM EOS
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hfom e d e § estbn

Eli lim o norm ed el AV 12 m westra op tim i rep ecto allcom portam Ento d e heconom &am und Bly harevisd o al
ala susedim acibnesd e crecin En para hsprinchaksrey bnesd esarro lhd as. En EEWUU bsind rcad oresp ublcad os
apuntan hack un crecim entb m & soskenii o de bk econom &, coh erente con B correccidn de bs d esequilbrbs
fnanceros. En b ELrozona, hsrerm asim p oditivasq Le s estza anunciand o ap oy an unasfivorab ksexpecttivasd e
crecim enb. En Jpon, elbtendab de PBdelssyundo timesre y b d Bn nwcidn d e hspresiones d efbcbnisas
ap untan h acie n contex econdn com &fvorabk.

En EEWUU bsprecibsp erm anecen bajo contolgraciesa bhsganancisd e prod uctivil ad . En edte contex o, elpasad o
22 d e agoso, b Reserva Fed erald eci 1Hm antener nallierad o eltho d e nerésofcelen el6,500 . En b BEurozona, bs
Nl cesd e precibs sy Len viEnd o akctad os negativam ente por elekval o precb delcruioy por hdebiliiad del
euro.Asielpasad o 31 d e ag osio, elBanco CentalEurop eo increm entHeltpo de nerésofcalun cuarb d e puno,
hasta el4,50t . Fnah ente, en Jpo6n, el Banco Centaldecii b eld & 11 de ajosto ekvar el tho de nterés ofciel
OvernghtCallRat)un claro d e punt, h adta el0,25) .

Losmercal osde deula piblica en EELUJN an fnaliad o el tim este con un sall o W eram ente pogtivo jrackesa b
mod eracidn de alunosde bsind cad oresd e activilad y elbuen com portam Ent d e bsprecos. En partcukbr, b
rentbili ad delbono a d 2 afbsha fnaliad o septem bre en el580¢ . En h Buozona, b rentbili ad delbono
akbm &a ad Er afbsh a concluil 0 en el5,234 , elm isn o0 niveld eltim estre anteror.Con rebecdn a bsd vixas eleuro
mantwvo wna ndencie decrecent regpecth al dOkr hasa med Bdos de sptembre. La fvorabE sittacin
econdm ca en EELUUJy B compra de em presas norteam ercanas por parte de euopeas ayulan a exp Icar este
com portam ento. S em bargo, en h sy und a g uincena d e sep tiem bre eleuro d etvo esta nd encie apoyado por kb
nEervencidon concertada de bs princbaks bancos centaks. En ese context, b nejativa de Dnamarca a su
ncorporacna b UME, en elrerénd um de 28 d e sep tiem bre, ap enasatctHaleuro, e acabo el tim estre en 088
USD /ELR . Elyen, por suparte, ehadeprecid o repeco ald kr desle bs105,60 P AJD deprinch bsd e juld
hasta bs 108,14 JX AJSD . Elcom portam enb rregubr de b boka japonesay hred uccion delrating de hdeula
plblca japonesa d enom Nnad aenyenespor parede Moody Sexp Ican d th a evolcion.

Lavcorade Fox (PAN )en bhspasad aseccbnesm ex canasap ond r&una alernancie en hpresilencia d elpatras
sete ( écad as. Elresuled o h a rebrzad o b confenza d e bs consum il ores contbwend o asialm antenim ent d el
extaord narb d nam Bn o d e b econom & m ex cana. En Brasil bs ( lim os d atos p wblcad os contnian m ostrand o
una m ejor sitLAcdn econdm ca. En julb, elBanco Centalrebajo en d os ocasionessuto d e nkerésofcel It en
med Dpun, dejcad obenell6,500 .Elrepunteen bsprecbsenjulby ajoso h a imped i 0 nuevasrebajasd e t os.
En Ch ik, hsaubril al esm onetarsd ecii Eron tam bén rebajar sutpo ofcelelpasado 29 de ajos, d el5,508 al
5,00t en t&m nos reaks. La recent rakntiacin econdm ca y el aumento del paro explcan &l d ecHON.
Fnalh entg, en Argentina, ks m enores perg ectivas d e crecim ento para elafb 2000 Bevaron al FM 1a rebjar bs
objetivosd ed éfcitpliblicopara este afby bsd ossiy uents.

En bsm ercal osd e renta variebE, elrcer tim esre 2h a caracteriad o por un com portam ento voEilacausade b
ncertil un bre sobre b rakntiacn de bk econom & norteam ercana asicomo por bs tmores de presiones
nfhcbnisias com o consectenci d elekval o precb d elpet6ko.D e este m od 0, bs scoresm &afctad osh an sl 0
aquélbsm &asnsbEsalcrecim Ent econdm £o S tat, concretam enk, d e bssecoresd e b nueva econom &, a bs
gueh an sy ull o bssecoresctlcos. Por suparte, bssecoresm &abenefcid osh an st 0 bsd eEnsivos aung Le cabe
d estacar elbuen com p ortam Ent d e bsfinancerosp or bscontinuosm ovim Entosd e consolil acidn en elsclor. En
Estad os Unilos el Dow JDbnesha cerral o el timeste con wna revabriacn cercana al 2t , m entas que el
NADAQ hacediom&deun7 porelm el oqueelmenor crecim entb de b econom Rakcem &ade begeralo
a bs benefcbsd e hs com pariis tras varibs anuncbs d e profitw arning. BEn Europa, bhs bolkashan m ostad o un
com poram entb m &p ositivo. AsielD JSbxx BEuropeh a cerrad o eltim estre p raticam ente p bhno nfliencid o por
hsnotciksprovenentesd e Estad osUhil osy akctad o de nuevo por B debilid ad deleuro. En Espafy, el bex-35 s
harevabriado un 3,50 graciesalbuen com portam ent d el sector bancarb. Los m ercad os htinoam er canos h an
experimentado pé&d ias en Imea con bhs sufiias por eINADAQ, m entas que en Jpon el N der225 ha
retoced 1 ocercadeun 10t porelpeso d e bsvabrestecnoky cos.

ElBndo ha manteni o d uant este trcer timeste delaf wna d wracdn fnancera neror a h del Rdce de
refrencie e erand o una cafa de bsprecbs de bs bonos del Tesoro am ercano. Asm Bn o, * ha manteni o
consante el porcentje de cartera en activos no §bernam entaks princbah ente entil ad es 9pranacbnaks y
agenciesesatbs( e ala califtacidn cred ich.
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Elregodemercal o de hsposcbnesen d erivad osd e Sabad ellD 6br FHjo a 30709 /00, entend Ho como hcifade
com prom i cabubdo sgin elm éod o estzadar de b Circubr 3/1998 de h CNMYV, era de un 10,56 obre el
patmonbdel®Hnd o, slend 0 e1100t sulim iEem &im o.

Lavabracbnde hrenta fla s realiaaprecbsdemercad o sjlinelcriero esabkciio en b Crcubr 7/1990, de 27
ded cem bre,de b Com =06n N acbnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracion obeniia por bk ljull ez que m antiene elBnd o en cuenta corrente ha sio del2,958 TAE, del
3,100 TAEYy del3,200 TAE en bsm esesd e julb, aj osto y sep tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimesre no £ han sperado bs In iesd e nversidn eslabEcil os en elRey bm enb d e hstiticbnes d e
hversiin Cokctiva.

H ech os rekvantes

La sockd ad g estora esfilblal100h deld epositaro.

Bansabad el Vil a, SA esprop etaria d e 792.724,06506 particpacibnes (e repreenta el 37,174 obre el btldel
Hndo.
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