05 BanSabade!l Inversidn

NFORME COM PLETO DEL 3* TR M ESTRE2000 |

Carterad e hversabad ell25

30 de septem bre de 2000

Vabr efctivo d e b carfera

Tpodevabr Trim estre i s/otal Trim estre i s/otal
anter or cartera actiel cartera
CARTERA NTER DR
RENTA AA
Estad o Esparpl 32413878,59 4,03 2295121195 295
Tesoro Riblco 3391612141 4,21 36108 403,41 4,65
Totalad q ursicidn m poral 66.330.000,00 8,24 59 059 615,36 7,60
CajadeMadri 3524 762,58 0,44
Estad o Esparpl 368 375171,74 45,79 323718 04285 41,68
Tesoro Riblco 17926 253,64 2,23 39 021974,61 5,02
Totlotosactivosd e renta fja 38982618796 48,46 362.740017,46 46,70
TOTALRENTAHA NTERDR 45615618796 56,70 421799 632,82 54,30
RENTA VARKBLE
Banco Bibao Vicaya Arjentria 3811401,00 0,47 4104 468,64 0,53
Banco Santand er Centrall i ano 327629185 0,40 3714919 88 0,48
Bancos 708769285 087 7819 388,52 1,01
TekbnradeEs afa 8 916.075,00 1,11 7827147,60 1,01
Com uncacbnes 8 916.075,00 1,11 7827147,60 1,01
Activi ad esd e Consruccidny Servcos 124 696,50 0,02 107 957,58 0,01
Construceon, nm obilar Bs 124 696,50 0,02 107 957,58 0,01
Tabacakra 631.355,51 0,08 641 557,65 0,08
Conaum o, d st bLcon 631.355,51 0,08 641 557,65 0,08
Aceraln 309 292,80 0,04
Acer nox 33763290 0,04 334290,00 0,04
hi wstr el 6469 25,70 0,08 334290,00 0,04
Rep 0l 1897120,65 0,24 188292180 0,24
Petokoy gas 1897120,65 0,24 188292180 0,24
End esa 2091391,75 0,26 2195497,50 0,29
Servebs 2091391,75 0,26 2195497,50 0,29
TOTAL RENTA VARIRBLE NTER DR 21395257,96 2,66 20808 760,65 2,68
TOTAL CARTERA NTER DR 47755144592 59,36 442 608 393,47 56,98
CARTERA EXTER DR
RENTA AA
Allem eineH ypobkAg . 13458 405,71 1,67
Bund eshank 32855643,76 4,08 45818 086,62 590
Dep B-Bank 361656299 0,46
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Fankirth ypot enbankCentb
H ypot elenbkh Esen

Rh enigh eH ypobankAy .

Sin Paob hiSa

Bancos

Britid Tekcom

D eutsd e TeElom hternational Fn
FHance Tekcom

KM (TekBncal obnd exa)

Com unkcaciones

Deula Estad o AEm &
Deula Estad 0 Beba
D eul a Estad 0 Fancés
DeuadelEado

BBV hternational Fnance
Entil ad esfnancieras

Daim ErCh ryskr Coord n
Voblsvagen AN.Serv.Nv
hi usr el

Ente Naz bnali Bl rocarbur i @&\ D
Rep ol hternational
Pettokoy gas

G asN aturalFnance By
berd roh hternatonal
Servicos

EarEFou Lt 383
Tecnoby ®

TOTAL RENTA AA EXTER DR

RENTA VARKBLE

ABN Amro

Banco N acbnalPar &
ConsorsD icountBroler Ag .
D eutsd e Bank

Hm atex

ScEEG énérak

BarchysG BP)
HSBCHolingsG BP)
LbydsTsh6 rowp G BP)
Bancos

D eutsth e Tekkom

Fance Tekcom

KM (TeEBncal obnd exa)
T-Online hternational
Tekcom Kk

Britih Tekcom G BP)
ColktTekcom 6 royp G BP)
Energ isPE G BP)

Vod abne G rowp ¢ BP)

12 420 944,09
8 170.636,36
8 37785098

7890004389

11232968,39
5204 114,36
16437082,75

2236552798
12931414,00

3529694198

2738 196,73
2738 196,73

260719157
5224 029,20
7831220,77

5855203,29
5855203,29

147058 689,41

2755781,36
3503908,80
1099 790,50
4131561,60
87067,20
1945944,00
956507,41
2456974,07
1235240,43
18 173 075,37

10914 250,00
8 557 226,40
2877152,20

718 647,30
4998 022,85
3997 459,77

561529,19

696005241

1,54
1,02
1,04

981

1,40
0,64
2,04

2,78
161

4,39

0,34
0,34

0,32
0,65
097

0,73
0,73

18,28

0,34
0,44
0,14
051
0,01
0,24
0,12
031
0,15
2,26

1,35
1,06
0,36
0,09
0,62
0,50
0,07

087

5740549 ,40
51558 636,02

552292514
2711903,03

5491.328,53
13726 156,70

3271020599

2116450190
5387470789

2799 516,84
2726 061,75
5525578 ,59

321044096
1648369393
19 69413489

4398 147,25
10694 663,30
15092810,55

5511379,96
551137996

16498 3.404,60

3004 584,00
332287380

4202 646,00
9082590
195675480
11473807,28
3293952,53
1315141,34
18 334 585,65

588794290
6943230,20
1470804,60
448 754,43
4257 012,25
3504 063,71
43395893
81514184
6930088 ,68

0,74
6,64

0,71
0,35

0,71
1,77

4,21

2,72
6,93

0,36
0,35
0,71

0,41
2,13
2,54

0,56
1,38
194

0,71
0,71

21,24

0,39
0,43

0,54
0,01
0,25
0,15
0,42
0,17
2,36

0,76
089
0,19
0,06
0,55
0,45
0,06
0,10
0489
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Com unkcacbones

SANt6 oban
Construcen, hm obiler Bs

Carrebu

6 rupo Danone

Konnkijke Knp
LouisVuiton MoetH enness
Meto Ag .

Uhikver

Tesco PE.C BP)

Conaum o, D isr bucion

Bayer

Rh 6 une PouEnc

6 bxoWelkome G BP)
Farm acéutico

Daim Er Ben:

Europ ean Aeronautic D eBnse Sace Ch
Peuy eotC ité en

hi st el

CanalPIus
VNUNV.
Med bbsd e com unicacidn

Ente Na bnali Il rocarbui(®& D
RoyalD utch Petol

Totl

Brits Petokun G BP)

S ellTrangort Trad ing Co PE.GC BP)
Pettokoy gas

Ako N obel
BasfA¢ .
Q um Ko

AeggonNv.

Allen: Lebensversich erung
Axa-Unp

FortisG row

NG G roep

Muench Rueck

Sy uos

EOn Ag

Enel

Ser Lyonnaise Euax
Vivend i

Serveos

AkatlAH om

N oka (AB)

A ilp sEEctonkc
S STiompson
SEM ens

E rson Ln .S
Tecnoby ®

39 584 340,12

370142,40
370142,40

2248 526,40
2242 070,00
710.354,03
608 115,20
425 003,20
13273833,00
127234295
8 83424478

2056 360,80
4528 057,05
2721208,75
9 305626,60

525322,00

900.707,00
1426 029,00

998 800,00
348 620,40
12347 420,40

3.056.142,69
10274 472,60
8 837175,60
4148 058,91
2180142,68
28 495992,48

964 359,50
1710140,70
2674 500,20

516 636,74
5595120,00
4190.340,00

920678 ,88
4398 662,40
2771055,00

18 39249 3,02

4 505 346,00
18 420 206,25
5045370,20
1.0009 56,00
5429 §12,50
828592282
42687 613,77

492

0,05
0,05

0,28
0,28
0,09
0,08
0,05
0,16
0,16
1,10

0,26
0,56
0,34
1,16

0,07

0,11
0,18

0,12
0,04
0,16

0,38
1,28
1,10
0,51
0,27
3,54

0,12
0,21
0,33

0,06
0,70
0,52
0,11
0,55
0,34
2,28

0,56
2,29
0,63
0,12
0,68
1,03
5,31

30690997,54

372 495,00
372 495,00

2628 51480
2509 §28,00
740307,33
602 272,00
535873,60
146746080
1619 925,03
10104 181,56

1555076,60
5034 465,00
3044992,71
9 634534,31

689 589,00
862 570,50
1552159,50

801493,10
801493,10

3067.799,62
10809 502,74
9 123310,80
4146 945,33
229333321
29 440891,70

195745780
891.753,30
2849 211,10

592600,50
5469 966,00
3.758 608,00
1052679,10
4689 421,44
2508 558,00

18 371833,04

1709 952,00

30,65
2684 696,00
420360080
8 598 279,45

4754 550,00
16205581,28
4740 444,00
842 471,30
5024731,25
6880190,37
38 447 968,20

395

0,05
0,05

0,34
0,32
0,10
0,08
0,07
0,19
0,21
1,31

0,20
0,65
0,39
1,24

0,09
0,11
0,20

0,10
0,10

0,39
1,39
1,17
0,53
0,30
3,78

0,25
0,11
0,36

0,08
0,70
0,48
0,14
0,60
0,37
2,37

0,22
0,00
0,35
0,54
111

0,61
2,08
0,61
0,11
0,65
089
495
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TOTAL RENTA VARKBPBLE EXTERIDR 179 894549 ,76 22,36 169 198 630,15 21,78
TOTAL CARTERA EXTER DR 326953239,17 40,64 334182.034,75 43,02
TOTAL CARTERA 804 504 685,09 100,00 776790428 ,22 100,00
D srbuwcondelpatimond Trim estre Trim estre § sobre
anter or actal patim .
¢ DVabretctivode b cartera: 804504 685,09 776790428 ,22 99,61
- Totalcartera alcoste 754732 323,62 731932017,11 93,86
- Totlntress 10233 679,15 13236 314,67 1,70
- Plwsvalis(m nusvalis)btentes ..o 39 538 682,32 31622096,44 4,05
¢ )Ly ui ez (Eesorer B). 2069 215,14 2493635,10 0,32
¢ DD eud ores 2616 .300,63 2527982,65 0,32
(-)Acreed ores 1908 629,40 1516 385,79 0,19
(-)EEcto m p ositivo s/ Iueralis 471 313,40 413 630,06 0,05
(®HLwcro cesante 71933,77 7981797 0,01
Totalpattim ono 806.738 324,29 779 802212,15 100,00#

hform acon d e hversabal ell25 paraelpartEpe
B entificacbn d elnd o

NVERSABAD ELL 25, AIM (@ntes hversabaiell FAM)es un ©ndo de renta fja m kt, de acum ubcidn y an
nversinm mnim a, constittil o el26 demayode 1988 y aul #ad o p or PriceW aterh ouseCoop ersAul iores S

ElBnd o nvierte com binand o una poscidnpred om nante en tiubsd e renta fjaa krgo p bzo d enom inad osen euos
con wna presencia activa en accbnesd e ag uelhs com pafikscotiad asen hsbokaseurop easq e ofecen hsm ejores
perg ectivasd erevabriacion.

La socked ad g estora es BanSabad ell hversién, SA, S IC, d om ciliad a en Sibad ell calk SintPay 3. Eld ep ositar 0
delHnd o es Banco d e Sabad ell SA, con d om cilb socklen Sibal ell Phza de Catalu®, 1.6 estora y dep odtarb
pertenecen alG rup o financiero Banco Sibad el

D . Sintago Abnso Morkns com o d Fecor d e BanSabad ell hversidn, SA, & IC, asume b regonsabiliiad d el
content od e ese nbrm e.

Datos econém oS

Datosgeneraks @Ickrred eltim estre) Trim estre Trim estre
actal anter or

- Patimonb (n iksd e ELR) 779 802 806738

- Patimonb (n ilbnesd e PTA) 129 748 134230

- Nimerodeparticpaciones 45552 253 46976186

- Vabr Iyuilativod e B particpacion (ELR) 17,11885 17,17335

- Vabr lyutl ativod e Bpartcpacion (PTA) 2848,337 2857,404

Com onesap Icad as Tram 0s/Phz 0s (En sUcasn) Porcentaje Bas d e cZtub

- Com =6n anweld e g estion - 1,94 Pattim onb

- Com =6n anweld e d ep ositar o - 0,24 Patim onb

- Com =ONd e suscrpcion - o} -

- Com =Ond e reem boko - o} -

477
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Comportam ento del®nd o

Per bd 0 Vohtili ad | Rentabilial | Totallgastos Patim onb N e
h Istor ica neta ¢ ) (D) Miksie ELR MilbnesdiePTA |partfpes
3* tim .2000 Ala 0,32 0,53 779 802 129 748 28 004
2°tim .2000 Ala 0480 0,52 806.738 134230 29 125
1% trim .2000 Ala 2,32 0,53 834018 138 768 30159
49t im .1999 Ala 5,68 0,53 849 867 141 406 32556
Acun ul.2000 Ala 1,18 1,58 779 802 129 748 28 004
Afp 1999 Ala 4,94 2,11 849 867 141 406 32556
Afp 1998 Ala 11,04 2,11 821637 136709 33306
Afp 1997 Ala 12,58 2,12 428 846 71354 17427
Afp 1996 Ala 16,55 2,13 67114 11167 3319
Afp 1995 Ala 12,22 2,14 33403 5558 1842
Estad o d e varieconpatim onil Trim estre Acum uhbd o
(enm iksd e eros) actel actel
Vabr Ijut ativo alfn delper bd 0 anteror (ELR) 17,17335 16,91870
Vabr Ijutl ativo alfin delper bd 0 anteror (PTA) 2857,404 2815,035
Patim onp alfndelper ©d o anterior (n iksd e ELR) 806738 849 867
Patim onb alfndelper ©d o anterior (n lbnesd e PTA) 134230 141 406
+ Sucr p cones /reem bokos (neto) 24611 40127
- Benefbsbruos( st bull 0s 0 0
+ Rend in Entosnetos: 2325 10062
¢ DRend m Ents: 1991 23205
+ hteresesy d il end 0s 7214 20644
+ Varicbnesd e precios (fealtad asy no) 5719 2215
+ Resulad o en { erivad os 923 567
+ Otrosrend im Entos 427 4209
(-)G astosd e g estidn corr ente y servicibsex ter ores: 4316 13143
-Com KI6Gn { e g estion 3830 11657
-Com =GN 1 e d ep ositaro 403 1227
-6 astosp or servcbsexterbresy resto (astos(d e § estion corr ente 83 259
Patimonp alfndelper od o actel(m iksd e ELR) 779 802 779 802
Patm onb alfindelper od o actel(n ilbnesd e PTA) 129 748 129 748
Vabr Ijutl ativo alfndelper bd 0 actta I(ELR) 17,11885 17,11885
Vabr Ijutl ativo alfn delper bd 0 actal(PTA) 2848,337 2848,337
Postbnes abkertas en instrum entos ( erivad os (en euros)
CONTRATOS Nimerode Fechade Mercad o Vabrde hporte nom nal| Sbyacente
contatos vencim eno m ercad 0 com p rom etil 0
Forward Ob.Resauerre Fance 6} 5376 | 12/10/2000 B.Rars 5302886,40 5376000,00| Ob.Resau
Ferre Fance
6t
FutLro ELro-Bund 10V r 6 376 | 07/12/2000 | EroMeff 33 604080,00|  37600000,00 | Ob.Akn ania
Eurex) 4,50
FuLro ELroSIoxx50 70| 15/12/2000 Eirex 3476900,00 3476900,00 | ELro SIoxx50
Totalcom prasa p kioy de futros 5822 48 383866,40 46 452 900,00
FutLro ELro-Sth at 2V r 6 848 | 07/12/2000 | EroMeff 86088 960,00  §4800000,00 | Ob.Akmani
Erex) 7,75
Totlventasap bzoy de fulLros 848 86.088 960,00 84800000,00
TOTAL COMPROM BOS 6670 13447282640 | 131252900,00
TOTAL D ERECH OSY 6670 13447282640 131252900,00
COMPROM BOS
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hform e d e § estbn

Eli lim 0 norm ed el AV 12 m westra op tim i rep ecto allcom portam Ento d e heconom &m und Bly harevisd o al
ala susedim acibnesd e crecim Ent para ksprinchaksrey bnesd esarro ld as. En EEWUU bsind cad oresp ublcad os
apuntan hack un crecim entb m & soskeniio de b econom &, coh erente con b correccidn de bs d eseq uilbribs
financeros. En b ELrozona, hsrerm asim p oditivasq Le s estZa anunciand o ap oyan unasfivorab Esexpecttivas(d e
crecim enb. En Jpon, elbtendab dePBdelssyundo timesre y b d Bn nuweidn d e hspresiones § efbcbnisls
ap untan h acie n contex econdm o m &fvorabk.

En EEUU bsprecibsp erm anecen bajo contolgraciesa hsganancisd e prod uctivil ad . En este contex o, elpasad o
22 d e agoso, b Reserva Fed erald eci 1Hm antener nalierad o eltho d e nterésofcielen el6,50t . En b BEurozona, bs
Nd cesd e precbs sy Len viEnd o akctad os negativam ente por elekval o precb delcruioy por B debiliiad del
euro.Asielpasad 0 31 d e aj osip, el Banco Cental Europ eo increm entoeltpo d e nerésofcalun cuaro d e pun,
hasa el4,50t . Fnah ente, en Jpo6n, el Banco Centaldecii b eld R 11 de ajoso ekvar el tho de nterés ofcil
OvernghtCallRat)un cuaro d e punt, h ada el0,25) .

Losm ercal osd e deula pliblica en EELUN an fnaliad o el tim estre con un sall o ljeram ente podtivo graciesa kb
m od eracidn de abunosde bs ind cad oresd e activilad y elbuen com portam Ent d e bsprecos. En partcubr, b
rentbili al delbono a d Ez afbsha finalial o s=ptem bre en el5800 . En b Burozona, b rentbili ad d el bono
akm &a ad Er afbsh a concluil 0 en el5,234 , elm isn o niveld eltim estre anterior.Con rebcidn a bsd vims eleuro
mantivo wna tndencie decrecente repectb al dOkr hasa med Bdos de sptembre. La fivorabE Sittacion
econdm ta en EELUJy B compra de empresas norteam ericanas por parte de euopeas ayulan a exp Icar ese
com portam ento. S em bargo, en bk sy und a ¢ uincena d e sep tiem bre eleuro d etlvo esla end encie apoyado por b
nervencidn concertada de bs princpaks bancos centaks. En esde context, b nejativa de D namarca a su
ncorporacna b UME, en elrefrénd um d e 28 d e sep tiem bre, ap enasatctoaleuro, qLe acabd eltim estre en 0,88
USD /ELR . Elyen, por suparte, ehadeprecid o repecto ald 6br desle bs105,60 P AJD deprinch bsd e juld
hasa bs108,14 JX AJD . Elcom portam enb irejubr de b boka japonesay hred uccidon delrating de hdeula
plUblcajaponesad enom inadaenyenespor partede Moody Sexp Ican d ith a evolcion.

Lavcoriade Fox (PAN )en hspasad aseccibnesm ex canassp ond r&una alernancieen hpresii enci d elpatas
st d écadas. Elresuled o h a rePrzad o b confanza d e bs consum il ores cont bwend o asialm antenim en d el
extaord narb d inam BN o de b econom & m ex cana. En Brasil bs ( lim os d atos p wblicad os contnian m ostrand o
una m ejor sitLacidn econdm ca. En julb, elBanco Centralrebajo en d os ocasionessutpo d e nerésofcel Ik en
med Dbpunb, dejcdad obenell6,50) .Elrepunteen bsprecbsen julby ajoso h a imped I 0 nuevasrebajasd e t os.
En Ch ik, Bsaubril al esm onetarasd ecil Eron tam bén rebajar sutpo ofcelelpasado 29 de ajod, d el5,508 al
5,000 en t&m inos reaks. La recent rakntiacidn econdm £a y el aumento del paro expcan &l d ecHON.
Fnalh ente, en Argentina, ks m enores perg ectivas d e crecim ento para elafb 2000 Ievaron al FM 1a rebjar bs
objetivosd ed éfcitpiblicopara este aib y bsd ossiy uentes.

En bsm ercal osd e renta varieb E, elrcer tim esre s2h a caracteriad o por un com portam ento voEilacausade b
incerti un bre sobre h rakntiacidn de B econom ® norteam ericana asicom o por bs tem ores de presiones
nfhcbnascom o consecuench d elekvai o preco delpetdko.De ese m od 0, bs secoresm & akctad osh an sl 0
aquélbsm @asnsbksalcrecim Entb econdm £o. < tat, concretam entg, d e bssecoresd e b nueva econom &, a bs
gueh an sy ull o bssecoresctlcos. Por suparte, bssecoresm &abenefcid osh an sii 0 bsd eEnsivos aung Le cabe
d estacar elbuen com p ortam Ent d e bsfinancierosp or bscontinuosm ovim Entosd e consolil acidn en elsclor. Eh
Estad os Unilos el Dow Dbnesha cerral o el €timestte con wna revabriacin cercana al 2t , m entas que el
NADAQ hacediiom&deun7 porelm iEfoqueelmenorcrecim entb de b econom Rakcem &ade begeralo
a bs benefcibs d e bs com pafiks tras varibs anuncbs d e profitw arning. En Europa, s bolkashan m ostrado un
com portam entb m &p ositivo. AstelD JSbxx Buropeh a cerrad o eltim estre praaticam ente p hno infllencid o por
hsnotciksprovenientesd e Estad osUhil osy akctad o de nuevo por B debilil ad deleuro. En Espafy, el bex-35 s
harevabriado un 3,5t gracksalbuen com portam ent d el secor bancarb. Los m ercal os htinoam er canos h an
experimentado pé&das en Imea con ks sufiias por eINADAQ, m enttas que en JBpon el N idei225 ha
rettoced o cercadeun10i porelpesod e bsvabrestecnoby cos.

ElBndo ha mantenil o una gestion activa aprovech ando b voktiliiad y b d reccbnaliial delmercalo.De esla
m anera, d urante elmesde julb y Bsprim eras m anasd e agosto, b cartera situd sud uracidn fnanciera en nivekes
aperbresa hdel nd ce de refrencie. Fosterbrm ente, y eperand o na caia de bsprecbsd e bsactivosd e renta
fiaa brgop ko, elBnd o red o sud uracidn hanciera. Asin in o, £ ha 1 o increm entand 0 b exposicidn a bonos
corp orativosante b expectativa d e un buen com p ortam Ento d e estosd urante el lim o tim estre d elafp.
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Por b gueregect a b jestion d e bsactivos(d e renta varebE, en elconjunt ¢ e bs( lim ostresm eseselm ercad o
busaileuropeo hh a sufil 0 una lyera correccidnd e aked ed or dellt . Losekval osprecbsdelcruloy b debilil ad

deleuro h an apoyad o nuevassubil asen bstposde neréspor parte ¢ elBanco Cental Europ eo, provocand o q ue
bs nversores s cuestionen b posbilii ad d e und escenso elprdxim o afb d elcrecim En econdm code hreg BNy,
en conseclLenci, d e bsbenefcbsem presarieks.

En ese contexto, el Bndo ha mantenil o su exposcidn en ag Lelbs scoresm &d ensivos com o eleEctico o el
firm acéutico, a b ver que = han tom ad o benefcibs en bs com pafims petokras aprovech and o que elpreco del
crulosgtiabaenm &mosde b Hlimadécala, nivekbsno sosenbksa bryo p bzo. Por oto kd o, cabe d edtacar el
peso d estinad 0 a vabrestecnolj) £os g ue presentan crecim Entosatactivosen b refrente a Ssbenefcos.

Elregodemercalo de hsposcbnesen derival osde hversabal el 25 a 30/09 /00, entend 1o como b cifa de
comprom i cakubd 0 s=jlin elm éod o estzadar de b Crcubr 371998 de b CNMV, era de un 2400 sobre el
patimonbdel®nd o, slend 0 el100 sulim M &im o.

Lavabracibnde hrenta flaserealiaaprecbsdemercal o sjlinelcriero esabkcii oen b Crcubr 7/1990, d e 27
ded ciem bre,de b Com m6n N acbnald elMercad o d e Vabres.

La rem uneracidn obeniia por bk Ijull ez que m antiene el Bnd o en cuenta corrente ha sio del2,95f TAE, del
3,10t TAEy del3,20i TAE en bsm esesd e julb, ajosto y sep tiem bre, reg ectivam ente.

Duant eltimestre no = han sperado bs In ilesd e nversién eslab Ecil os en elReg bm eno de hditicbnesd e
hversicn Cokctiva.

H ech os rekevantes

La socied ad g estora esfillal100h deld epoditarb.

N o ex isen p artich acbnessi nifcativasniseh an reali ad o op eracbnesen hsque eld epodtarb h aya sl o com prad or
o vend ed or.
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