Cartera de Sabadell Deuda Euro 30 de junio de 2000

Valor efectivo de la cartera
Tipo de valor Trimestre % s/total Trimestre % s/total
anterior cartera actual cartera

CARTERA INTERIOR

RENTA FIA

Estado Espafiol 3.610.000,00 3,03
Total adquisicién temporal de activos 3.610.000,00 3,03
Caja de Madrid 961.298,89 0,81
Estado Espafiol 72.240.886,08 60,65
Generalitat VValenciana 167.279,26 0,14
Tesoro Publico 7.753.301,69 6,51
Total otros activos de renta fija 81.122.765,92 68,11
TOTAL RENTA FIJA INTERIOR 84.732.765,92 71,14
TOTAL CARTERA INTERIOR 84.732.765,92 71,14
CARTERA EXTERIOR

RENTA FIA

ABN Amro 1.146.331,47 0,96
Allgemeine Hypobk Ag. 1.197.507,36 1,01
Bundesbank 3.417.844,53 2,87
Depfa-Bank 791.395,92 0,66
Frankfurt Hypothenbank Centb 8.749.141,26 7,35
Hypothekenbk In Esen 1.670.418,17 1,40
Rheinische Hypobank Ag. 819.199,08 0,69
Bancos 17.791.837,79 14,94
France Telecom 2.518.602,78 2,11
KPN (Telefénica Holandesa) 1.200.949,47 1,01
Comunicaciones 3.719.552,25 3,12
Deuda Estado Aleman 8.020.030,44 6,73
Deuda Estado Belga 1.343.258,64 1,13
Deuda Estado Francés 140.948,31 0,12
Deuda del Estado 9.504.237,39 7,98
BBV International Finance 594.423,63 0,50
Entidades financieras 594.423,63 0,50
Ente Nazionali Idrocarburi (ENI) 549.408,18 0,46
Repsol International 1.205.545,20 1,01
Petréleo y gas 1.754.953,38 1,47
Iberdrola International 1.009.517,81 0,85
Utilities 1.009.517,81 0,85
TOTAL RENTA FIJA EXTERIOR 34.374.522,25 28,86
TOTAL CARTERA EXTERIOR 34.374.522,25 28,86
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TOTAL CARTERA 119.107.288,17 100,00
Distribucion del patrimonio Trimestre Trimestre % sobre
anterior actual patrim.

(+) Valor efectivo de la Cartera:.......oouvvvnneneensenesssssee s 119.107.288,17 99,21
- Total cartera al COStE.......ccovrernerienre e, 116.510.617,10 97,05

= TOtAl INTEIESES......ceeceeciet e 2.374.391,80 1,98

- Plusvalias (minusvalias) latentes ..........ccccoeevrvinennenesseeninnnn, 222.279,27 0,18

(+) LiQUIEZ (TESOTEITA) .....iveveceerrcerereireesissesiseesssetssssssse et sesssssnse s ssnssnnens 777.902,97 0,65
[ TN 1= T [ TP 182.300,00 0,15
O Ao =T=To [0 TR 10.614,42 0,01
(-) Efecto impositivo S/PIUSVAlIas. ........cccveienieniescessese e 2.225,39 0,00
Total PAtFIMONIO ..o eres 120.054.651,33 100,00

Informacion de Sabadell Deuda Euro para el participe
Identificacién del Fondo

SABADELL DEUDA EURO, FIMP es un fondo de inversion mobiliaria principal, constituido el 7 de abril de
2000 y auditado por PriceWaterhouseCoopers Auditores, SL.

El fondo invierte en valores de renta fija a largo plazo denominados en euros. Este fondo pretende obtener el
maximo interés de las colocaciones a largo plazo. Su revalorizacion refleja la cotizacion de los bonos en el
mercado.

La sociedad gestora es BanSabadell Inversion, SA, SGIIC, domiciliada en Sabadell, calle Sant Pau, 3. El
depositario del fondo es Banco de Sabadell, SA, con domicilio social en Sabadell, Plaza de Cataluiia, 1. Gestora y
depositario pertenecen al Grupo financiero Banco Sabadell.

D. Santiago Alonso Morlans, como director de BanSabadell Inversién, SA, SGIIC, asume la responsabilidad del
contenido de este informe.

Datos econdmicos

Datos generales (al cierre del trimestre) Trimestre Trimestre
actual anterior

- Patrimonio (miles de EUR) 120.055 -
- Patrimonio (millones de PTA) 19.975 -
- NuUmero de participaciones 19.877.052 -
- Valor liquidativo de la participacion (EUR) 6,03986 -
- Valor liquidativo de la participacion (PTA) 1.004,948 -
Comisiones aplicadas Tramos/Plazos (en su caso) Porcentaje Base de calculo
- Comision anual de gestién - 0% Patrimonio

- Comision anual de depositario - 0,1% Patrimonio

- Comision de suscripcion (*) - 5% -

- Comision de reembolso - 0% -

(*) A aplicar unicamente sobre las suscripciones efectuadas por fondos de inversidn mobiliaria subordinados que
no sean gestionados por Bansabadell Inversién.
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Comportamiento del fondo

Periodo Volatilida | Rentabilidad neta | Total gastos Patrimonio N° de
d (%) (%) Miles de EUR  Millones de | participes
historica PTA
2° trim. 2000 Media - - 120.055 19.975 3
1°" trim. 2000 - - - - - -
Acumulado Media - - 120.055 19.975 3
2000
Estado de variacion patrimonial Trimestre Acumulado
(en miles de euros) Actual actual
Valor liquidativo al fin del periodo anterior (EUR) 6,00000 6,00000
Valor liquidativo al fin del periodo anterior (PTA) 998,316 998,316
Patrimonio al fin del periodo anterior (miles de EUR) 3.005 3.005
Patrimonio al fin del periodo anterior (millones de PTA) 500 500
+ Suscripciones / reembolsos (neto) 116.656 116.656
- Beneficios brutos distribuidos 0 0
+ Rendimientos netos: 394 394
(+) Rendimientos: 407 407
+ Intereses y dividendos 115 115
+ Variaciones de precios (realizadas y no) 220 220
* Resultado en derivados 65 65
* Otros rendimientos 7 7
(-) Gastos de gestion corriente y servicios exteriores: 13 13
- Comisién de gestion 0 0
- Comisién de depositario 2 2
- Gastos por servicios exteriores y resto de gastos de gestion 11 11
corriente
Patrimonio al fin del periodo actual (miles de EUR) 120.055 120.055
Patrimonio al fin del periodo actual (millones de PTA) 19.975 19.975
Valor liquidativo al fin del periodo actual (EUR) 6,03986 6,03986
Valor liquidativo al fin del periodo actual (PTA) 1.004,948 1.004,948
Posiciones abiertas en instrumentos derivados (en euros)
Contratos Ndmero de Fecha de Mercado Valor de Importe Subyacente
contratos vencimiento mercado nominal
comprometido
Futuro Euro Bund 10 a. 6% 51| 18/09/2000 | MEFF, SA - 5.374.380,00| 5.100.000,00 | Bono aleman
EUREX 10a
Total compras a plazo y de futuros 51 5.374.380,00( 5.100.000,00
TOTAL COMPROMISOS 51 5.374.380,00| 5.100.000,00
TOTAL DERECHOS Y 51 5.374.380,00| 5.100.000,00
COMPROMISOS

Informe de gestion

En los informes elaborados por los distintos organismos internacionales (OCDE, FMI y Comisién Europea) se
apunta hacia un crecimiento fuerte y sincronizado a escala mundial en el 2000. En particular, la economia
estadounidense continla mostrando un buen comportamiento tras ocho afios de expansion. La moderacion
mostrada por los ultimos indicadores de actividad apunta hacia un crecimiento econémico mas sostenible. En la
zona del euro, por su parte, la actividad continia mostrando un escenario econémico favorable, con el PIB de los
principales paises miembros creciendo en el primer trimestre por encima del 3,0% anual.
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En los Estados Unidos, el deterioro de las expectativas de precios en un contexto de fuerte crecimiento llevé a la
Reserva Federal (Fed) a endurecer su politica monetaria el pasado 16 de mayo. El tipo de interés oficial se
incrementé en medio punto, hasta el 6,50%. Sin embargo, el moderado comportamiento mostrado por los Ultimos
indicadores de actividad y la consecuente relajacion de las expectativas de inflacion hicieron que la Fed
mantuviese inalterados los tipos oficiales en su Gltima reunion del 28 de junio. ElI Banco Central Europeo (BCE),
por su parte, también ha continuado endureciendo su politica monetaria en un contexto de mayor crecimiento y
de amplia liquidez en la zona del euro. Durante este trimestre el BCE ha elevado el tipo de interés oficial en dos
ocasiones (27 de abril y 8 de junio). El primer incremento fue de un cuarto de punto y el segundo, mas agresivo,
de medio punto, hasta situar el tipo de interés en el 4,25%.

La deuda publica a largo plazo se mantiene, tanto en la zona del euro como en los Estados Unidos, en niveles
proximos a los de finales del trimestre anterior. La rentabilidad del bono a diez afios estadounidense ha finalizado
junio en torno al 6,03% frente al 6,00% de finales de marzo. El repunte de la rentabilidad durante la primera mitad
de trimestre ha revertido a partir de la moderacion mostrada por los Gltimos indicadores de actividad en EEUU.
En la zona del euro, por su parte, el bono a diez afios aleman, con un movimiento paralelo al estadounidense, ha
finalizado junio en el 5,22% frente al 5,21% del trimestre anterior. Mientras, el bono espafiol a diez afios ha pasado
del 5,44% al 5,51%. En lo relativo a las divisas, el euro continué su tendencia depreciativa frente al délar durante
la primera mitad del trimestre, marcando minimos histéricos en mayo. Posteriormente, sin embargo, la divisa
europea ha invertido esta tendencia y se ha ido apreciando. La reduccion de los diferenciales de crecimiento y de
tipos de interés entre la zona del euro y EEUU ha favorecido a la divisa europea, que ha finalizado el trimestre
cotizando en 0,95 USD/EUR.

En referencia a los mercados de renta variable, el segundo trimestre ha venido marcado por pérdidas
generalizadas en los principales indices, debido a la posibilidad de incrementos mas agresivos en los tipos de
interés en Estados Unidos. De este modo, el mercado norteamericano ha experimentado pérdidas superiores al 4%
en el Dow Jones y del 13% en el NASDAQ. En el mercado europeo, que ha seguido la misma tendencia bajista, ha
habido un comportamiento muy dispar entre los distintos sectores y paises. Por sectores, cabe destacar el buen
comportamiento de los defensivos y los del sector petrolero, gracias al mantenimiento del precio del crudo en
niveles elevados. Por su parte, los sectores de telecomunicaciones y de medios de comunicacion han sufrido los
mayores retrocesos. EI mercado espafiol se ha visto especialmente penalizado por el mal comportamiento de
Telefénica y sus filiales, finalizando el trimestre con unas pérdidas superiores al 11% en el Ibex-35. En los
mercados internacionales, destaca la fuerte caida del Nikkei 225, cercana al 15%, mientras que las bolsas
latinoamericanas han experimentado retrocesos en linea con los indices norteamericanos.

Durante el segundo trimestre del afio la gestion ha estado encaminada a aumentar la duracién financiera del fondo
hasta niveles de 4,90 afios. Se han efectuado diversas operaciones de compra, incrementando las posiciones en
distintos gobiernos europeos, y se ha mantenido la exposicién en activos no gubernamentales de elevada
calificacion crediticia.

El riesgo de mercado de las posiciones en derivados de Sabadell Deuda Euro a 30/06/00, entendido como la cifra
de compromiso calculado seguin el método estandar de la Circular 3/1998 de la CNMV, era de un 2,07% sobre el
patrimonio del fondo, siendo el 100% su limite maximo.

La valoracién de la renta fija se realiza a precios de mercado segun el criterio establecido en la Circular 7/1990,
del 27 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La remuneracion obtenida por la liquidez que mantiene el fondo en cuenta corriente ha sido del 2,80% TAE.
Durante el trimestre no se han superado los limites de inversidn establecidos en el Reglamento de Instituciones de
Inversion Colectiva.

Hechos relevantes

La sociedad gestora es filial al 100% del depositario.

Sabadell Bonos Euro, FIMS, como participe promotor de Sabadell Deuda Euro, FIMP, es propietario de
15.944.532,36274 participaciones, con una participacion del 80,22% sobre el total del fondo.
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