Cartera de Sabadell Acciones Japon

30 de junio de 2000

Valor efectivo de la cartera

Tipo de valor Trimestre % s/total Trimestre % s/total
anterior cartera actual cartera

CARTERA INTERIOR

RENTA FIA

Estado Espafiol 6.624.000,00 100,00 15.152.000,00 100,00
Total adquisicién temporal de activos 6.624.000,00 100,00 15.152.000,00 100,00
TOTAL RENTA FIJA INTERIOR 6.624.000,00 100,00 15.152.000,00 100,00
TOTAL CARTERA INTERIOR 6.624.000,00 100,00 15.152.000,00 100,00
TOTAL CARTERA 6.624.000,00 100,00 15.152.000,00 100,00
Distribucion del patrimonio Trimestre Trimestre % sobre
anterior actual patrim.
(+) Valor efectivo de la cartera:.......coeovveernneesnnesssnneeens 6.624.000,00 15.152.000,00 91,46
- Total cartera al COSte.......cooverrrirrrreerereeee 6.624.000,00 15.152.000,00 91,46
() LiQUIEZ (TESOIErTa) ...c.ceierieceeeerrereieieeeeneeseeseesessssssseesesesseeeeees 401.222,47 306.542,69 1,85
() DEUOIES......covecereieereieireieisisesisess s sese s snsenans 606.598,27 1.109.617,00 6,70
(<) ACTERAODIES ...t 833,18 1.623,10 0,01
(<) LLUCKO CESANTE ....coveeiceietei it 1,73 0,00
Total PAtFiMONIO ..o s 7.630.987,56 16.566.534,86 100,00

Informacion de Sabadell Acciones Japén para el participe

Identificacion del Fondo

SABADELL ACCIONES JAPON, FIMP es un fondo de inversién mobiliaria principal, constituido el 20 de enero

de 2000 y auditado por PriceWaterhouseCoopers Auditores, SL.

El fondo invierte en acciones de las mejores companiias cotizadas en Tokio. La revalorizacién del fondo refleja a

largo plazo la apreciacion de la bolsa japonesa y la evolucién de la paridad del yen.

La sociedad gestora es BanSabadell Inversion, SA, SGIIC, domiciliada en Sabadell, calle Sant Pau, 3. El
depositario del fondo es Banco de Sabadell, SA, con domicilio social en Sabadell, Plaza de Catalufia, 1. Gestora y
depositario pertenecen al Grupo financiero Banco Sabadell.
D. Santiago Alonso Morlans, como director de BanSabadell Inversién, SA, SGIIC, asume la responsabilidad del

contenido de este informe.
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Datos econdémicos

Datos generales (al cierre del trimestre) Trimestre Trimestre
actual anterior

- Patrimonio (miles de EUR) 16.567 7.631
- Patrimonio (millones de PTA) 2.756 1.270
- Numero de participaciones 3.003.759 1.241.949
- Valor liquidativo de la participacién (EUR) 5,561527 6,14436
- Valor liquidativo de la participacion (PTA) 917,663 1.022,336
Comisiones aplicadas Tramos/Plazos (en su caso) Porcentaje Base de calculo
- Comision anual de gestion - 0% Patrimonio

- Comisién anual de depositario - 0,2% Patrimonio

- Comision de suscripcion (*) - 5% -

- Comision de reembolso - 0% -

(*) A aplicar Gnicamente sobre las suscripciones efectuadas por fondos de inversion mobiliaria subordinados que

no sean gestionados por BanSabadell Inversion.

Comportamiento del fondo

Periodo Volatilida | Rentabilidad neta | Total gastos Patrimonio N° de
d (%) (%) Miles de EUR  Millones de participes
Historica PTA
2° trim. 2000 Muy alta -10,24 0,71 16.567 2.756 1
1°" trim. 2000 Alta - - 7.631 1.270 1
Acumulado Alta -8,08 0,71 16.567 2.756 1
2000
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Estado de variacién patrimonial Trimestre Acumulado
(en miles de euros) Actual Actual
Valor liquidativo al fin del periodo anterior (EUR) 6,14436 6,00000
Valor liquidativo al fin del periodo anterior (PTA) 1.022,336 998,316
Patrimonio al fin del periodo anterior (miles de EUR) 7.631 3.005
Patrimonio al fin del periodo anterior (millones de PTA) 1.270 500
* Suscripciones / reembolsos (neto) 9.951 14.320

- Beneficios brutos distribuidos 0 0

+ Rendimientos netos: -1.015 - 758
(+) Rendimientos: - 931 - 668
+ Intereses y dividendos 107 132

* Variaciones de precios (realizadas y no) 0 0

+ Resultado en derivados -32.993 -32.700
+ Otros rendimientos 31.955 31.900
(-) Gastos de gestién corriente y servicios exteriores: 84 90
- Comisidn de gestién 0 0
- Comisién de depositario 6 7
- Gastos por servicios exteriores y resto de gastos de gestion 78 83
corriente
Patrimonio al fin del periodo actual (miles de EUR) 16.567 16.567
Patrimonio al fin del periodo actual (millones de PTA) 2.756 2.756
Valor liquidativo al fin del periodo actual (EUR) 5,51527 5,51527
Valor liquidativo al fin del periodo actual (PTA) 917,663 917,663
Posiciones abiertas en instrumentos derivados (en euros)
Contratos Numero de Fecha de Mercado Valor de Importe Subyacente
contratos vencimiento mercado nominal
comprometido
Futuro Nikkei 300 499 07/09/2000 | Osaka Stock | 15.419.043,11| 15.419.043,11 | Nikkei 300
Exchange Stock
Total compras a plazo y de futuros 499 15.419.043,11 15.419.043,11
Futuro Euro/JPY 5] 18/09/2000 | Fin. Inst. Exc. 492.694,64 500.000,00 | Euro/JPY
Total ventas a plazo y de futuros 5 492.694,64 500.000,00
TOTAL COMPROMISOS 504 15.911.737,75| 15.919.043,11
TOTAL DERECHOS Y 504 15.911.737,75| 15.919.043,11
COMPROMISOS

Informe de gestion

En los informes elaborados por los distintos organismos internacionales (OCDE, FMI y Comisién Europea) se
apunta hacia un crecimiento fuerte y sincronizado a escala mundial en el 2000. En particular, la economia
estadounidense continla mostrando un buen comportamiento tras ocho afios de expansion. La moderacion
mostrada por los ultimos indicadores de actividad apunta hacia un crecimiento econémico mas sostenible. En la
zona del euro, por su parte, la actividad continia mostrando un escenario econémico favorable, con el PIB de los
principales paises miembros creciendo en el primer trimestre por encima del 3,0% anual.

En los Estados Unidos, el deterioro de las expectativas de precios en un contexto de fuerte crecimiento llev6 a la
Reserva Federal (Fed) a endurecer su politica monetaria el pasado 16 de mayo. El tipo de interés oficial se
incrementd en medio punto, hasta el 6,50%. Sin embargo, el moderado comportamiento mostrado por los Gltimos
indicadores de actividad y la consecuente relajacion de las expectativas de inflacion hicieron que la Fed
mantuviese inalterados los tipos oficiales en su Gltima reunién del 28 de junio. El Banco Central Europeo (BCE),
por su parte, también ha continuado endureciendo su politica monetaria en un contexto de mayor crecimiento y
de amplia liquidez en la zona del euro. Durante este trimestre el BCE ha elevado el tipo de interés oficial en dos
ocasiones (27 de abril y 8 de junio). El primer incremento fue de un cuarto de punto y el segundo, mas agresivo,
de medio punto, hasta situar el tipo de interés en el 4,25%.
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La deuda publica a largo plazo se mantiene, tanto en la zona del euro como en los Estados Unidos, en niveles
proximos a los de finales del trimestre anterior. La rentabilidad del bono a diez afios estadounidense ha finalizado
junio en torno al 6,03% frente al 6,00% de finales de marzo. El repunte de la rentabilidad durante la primera mitad
de trimestre ha revertido a partir de la moderacion mostrada por los Gltimos indicadores de actividad en EEUU.
En la zona del euro, por su parte, el bono a diez afios aleman, con un movimiento paralelo al estadounidense, ha
finalizado junio en el 5,22% frente al 5,21% del trimestre anterior. Mientras, el bono espafiol a diez afios ha pasado
del 5,44% al 5,51%. En lo relativo a las divisas, el euro continué su tendencia depreciativa frente al délar durante
la primera mitad del trimestre, marcando minimos histéricos en mayo. Posteriormente, sin embargo, la divisa
europea ha invertido esta tendencia y se ha ido apreciando. La reduccion de los diferenciales de crecimiento y de
tipos de interés entre la zona del euro y EEUU ha favorecido a la divisa europea, que ha finalizado el trimestre
cotizando en 0,95 USD/EUR.

En referencia a los mercados de renta variable, el segundo trimestre ha venido marcado por pérdidas
generalizadas en los principales indices, debido a la posibilidad de incrementos mas agresivos en los tipos de
interés en Estados Unidos. De este modo, el mercado norteamericano ha experimentado pérdidas superiores al 4%
en el Dow Jones y del 13% en el NASDAQ. En el mercado europeo, que ha seguido la misma tendencia bajista, ha
habido un comportamiento muy dispar entre los distintos sectores y paises. Por sectores, cabe destacar el buen
comportamiento de los defensivos y los del sector petrolero, gracias al mantenimiento del precio del crudo en
niveles elevados. Por su parte, los sectores de telecomunicaciones y de medios de comunicacion han sufrido los
mayores retrocesos. EI mercado espafiol se ha visto especialmente penalizado por el mal comportamiento de
Telefénica y sus filiales, finalizando el trimestre con unas pérdidas superiores al 11% en el Ibex-35. En los
mercados internacionales, destaca la fuerte caida del Nikkei 225, cercana al 15%, mientras que las bolsas
latinoamericanas han experimentado retrocesos en linea con los indices norteamericanos.

El mercado de renta variable japonés se ha visto condicionado por el tono descendente del NASDAQ
norteamericano hasta finales del mes de mayo. La posterior recuperacién de éste, unida a los sintomas de mayor
actividad econdmica, ha permitido una recuperacion del mercado desde sus minimos del afio. En este contexto, la
gestiéon del fondo ha seguido orientada a reproducir la evolucién del indice Nikkei-300.

El riesgo de mercado de las posiciones en derivados de Sabadell Acciones Japon a 30/06/00, entendido como la
cifra de compromiso calculado segun el método estandar de la Circular 3/1998 de la CNMV, era de un 92,90%
sobre el patrimonio del fondo, siendo el 100% su limite maximo.

La valoracién de la renta fija se realiza a precios de mercado segun el criterio establecido en la Circular 7/1990,
del 27 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La remuneracién obtenida por la liquidez que mantiene el fondo en cuenta corriente ha sido del 1,50% TAE, del
1,60% TAE y del 2,80% TAE en los meses de abril, mayo y junio, respectivamente.

Durante el trimestre no se han superado los limites de inversidn establecidos en el Reglamento de Instituciones de
Inversion Colectiva.

Hechos relevantes

La sociedad gestora es filial al 100% del depositario.

Sabadell Jap6n Bolsa, FIMS, como participe promotor de Sabadell Acciones Japon, FIMP, es propietario de
3.003.758,93573 participaciones, con una participacion del 100% sobre el total del fondo.
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