Cartera de MB Fondo 1

Tipo de valor

CARTERA INTERIOR
RENTA FIUA

Estado Espafiol
Tesoro Publico
Total adquisicién temporal de activos

Estado Espafiol

Iberdrola

Titulizacién de Activos (TDA)
Total otros activos de renta fija

TOTAL RENTA FIJA INTERIOR

TOTAL CARTERA INTERIOR

CARTERA EXTERIOR
RENTA FUA

Allgemeine Hypobk Ag
Bayerische Landesbank
Caisse Centrale de Coop. Econ.
Credit Commerciale
Deutsche Genossen-Hypobk
Deutsche Hypo Frankfurt
Dresdner Bank Ag
Hypotheken In Esen
Hypovereinsbank

Morgan Jp & Co.
Rheinische Hypobank Ag
Westfalische Hypothekbk
Wouerttembergische Hypobk
Bancos

Assoc. Corp. NA
Entidades financieras

Repsol
Petréleo y Gas

TOTAL RENTA FIJA EXTERIOR
TOTAL CARTERA EXTERIOR

TOTAL CARTERA

Trimestre
anterior

261.053.112,56
261.053.112,56
129.492.974,67
5.873.418,82
39.350.193,90
174.716.587,39
435.769.699,95

435.769.699,95

4.510.116,16
5.412.906,00

7.424.124,30
5.280.307,23

3.665.157,23
2.449.603,72
2.703.871,34

17.062.241,80

2.820.252,56
2.820.252,56

13.406.493,48
13.406.493,48

47.672.832,02
47.672.832,02

483.442.531,97

Valor efectivo de la cartera

% s/total
cartera

54,00
54,00
26,79

121

8,14
36,14
90,14

90,14

0,93
1,12

1,54
1,09

0,76
0,51
0,56

6,51

0,58
0,58

2,77
2,77

9,86
9,86

100,00

Trimestre
actual

67.133.363,25
32.589.110,20
90.722.473,45
166.624.602,45

39.602.542,09
206.227.144,54

296.949.617,99

296.949.617,99

33.980.534,68
18.535.827,00

19.740.418,64
306.068,27
24.718.440,00
7.077.819,98
31.666.642,22

9.679.074,45
145.704.825,24

145.704.825,24
145.704.825,24

442.654.443,23

31 de marzo de 2000

% s/total
cartera

15,17

5,33
20,50
37,64

8,96
46,58

67,08

67,08

7,68
4,19

4,46
0,07
5,58
1,60
7,15

2,19
32,92

32,92
32,92

100,00
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Distribucion del patrimonio Trimestre

anterior

(+) Valor efectivo de la cartera:.......cooeoevvvvnvrereenneeennnens 483.442.531,97

- Total cartera al COSte........ccoueverrerrcricricireienne 481.842.677,77

- TOtal INTErESES. ... 5.712.687,18

- Plusvalias (minusvalias) latentes...........cccocovveeennee. -4.112.832,98

(+) LiQUIeZz (tESOTEITA)....ccevereercerrrrerereissreissesssessssessseesssesssessssesnes 36.305.981,93

(G T 1= T [ TN 2.085.704,85
(-) Acreedores

(-) Efecto impositivo S/pIUSValias........c.cccveivrcvienisnesnsesssesesssesnseens 596,17

(<) LUCKO CESANLE ...ttt nsenen 29.705,05

Total PatriMONIO ......cceecer e 521.565.656,41

Informacion de MB Fondo 1 para el participe

Identificacién del fondo

Trimestre % sobre
actual patrim.
442.654.443,23 99,60
438.368.204,14 98,63
6.388.537,38 1,44
-2.102.298,29 -0,47
587.723,98 0,13
1.660.372,07 0,37
423.482,57 0,10
2.810,38 0,00
20.534,29 0,00
444.455.712,04 100,00

MB FONDO 1, FIM es un fondo de renta fija a corto plazo, de acumulacion, constituido el 28 de febrero de 1990

y auditado por PriceWaterhouseCoopers Auditores, SL.

El fondo invierte en valores de renta fija denominados en euros para conseguir el rendimiento propio de los bonos

a corto plazo.

La sociedad gestora es BanSabadell Inversion, SA, SGIIC, domiciliada en Sabadell, calle Sant Pau, 3. El
depositario del fondo es Banco de Sabadell, SA, con domicilio social en Sabadell, Plaza de Catalufia, 1. Gestora y

depositario pertenecen al Grupo financiero Banco Sabadell.

D. Santiago Alonso Morlans, como director de BanSabadell Inversién, SA, SGIIC, asume la responsabilidad del

contenido de este informe.

Datos econdmicos

Datos generales (al cierre del trimestre) Trimestre Trimestre
actual anterior

- Patrimonio (miles de EUR) 444.456 521.566
- Patrimonio (millones de PTA) 73.951 86.781
- Numero de participaciones 31.853.847 37.590.236
- Valor liquidativo de la participacion (EUR) 13,95297 13,87503
- Valor liquidativo de la participacion (PTA) 2.321,579 2.308,611
Comisiones aplicadas Tramos/Plazos (en su caso) Porcentaje Base de calculo
- Comision anual de gestién - 0,5% Patrimonio

- Comision anual de depositario - 0,1% Patrimonio

- Comision de suscripcion - 0% -

- Comision de reembolso - 0% -
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Comportamiento del fondo

Periodo Volatilida | Rentabilidad neta | Total gastos Patrimonio N° de
d (%) (%) Miles de EUR  Millones de | participes
historica PTA
1°" trim. 2000 Media 0,56 0,15 444.456 73.951 2.814
4° trim. 1999 Media 0,32 0,15 521.566 86.781 3.258
3% trim. 1999 Media -0,07 0,15 561.262 93.386 3.544
2° trim. 1999 Media 0,23 0,15 635.097 105.671 3.837
Acumulado Media 0,56 0,15 444,456 73.951 2.814
2000
Afio 1999 Media 0,99 0,60 521.566 86.781 3.258
Afio 1998 Media 5,38 0,60 658.370 109.544 4.037
Afio 1997 Media 6,47 0,61 620.363 103.220 4.070
Afio 1996 Media 11,27 0,61 499.820 83.163 3.249
Afio 1995 Media 10,94 0,61 323.188 53.774 1.998
Estado de variacion patrimonial Trimestre Acumulado
(en miles de euros) actual actual
Valor liquidativo al fin del periodo anterior (EUR) 13,87503 13,87503
Valor liquidativo al fin del periodo anterior (PTA) 2.308,611 2.308,611
Patrimonio al fin del periodo anterior (miles de EUR) 521.566 521.566
Patrimonio al fin del periodo anterior (millones de PTA) 86.781 86.781
+ Suscripciones / reembolsos (neto) -79.757 -79.757
- Beneficios brutos distribuidos 0 0
+ Rendimientos netos: 2.647 2.647
(+) Rendimientos: 3.410 3.410
+ Intereses y dividendos 5.197 5.197
+ Variaciones de precios (realizadas y no) 228 228
+ Resultado en derivados -655 -655
+ Otros rendimientos -1.360 -1.360
(-) Gastos de gestion corriente y servicios exteriores: 763 763
- Comision de gestion 607 607
- Comisién de depositario 121 121
- Gastos por servicios exteriores y resto de gastos de gestion 35 35
corriente
Patrimonio al fin del periodo actual (miles de EUR) 444.456 444.456
Patrimonio al fin del periodo actual (millones de PTA) 73.951 73.951
Valor liquidativo al fin del periodo actual (EUR) 13,95297 13,95297
Valor liguidativo al fin del periodo actual (PTA) 2.321,579 2.321,579
Posiciones abiertas en instrumentos derivados (en euros)
Contratos Ndmero de Fecha de Mercado Valor de Importe Subyacente
contratos vencimiento mercado nominal
comprometido
Forward B.E. 8,40% Vto. 30/04/01 13.529( 03/05/2000 | Anotac. Cta. | 15.140.371,55( 13.529.000,00 | B.E. 1156.1
Total compras a plazo y de futuros 13.529 15.140.371,55( 13.529.000,00
Forward B.E. 8,40% Vto. 30/04/01 13.529| 28/04/2000 | Anotac. Cta. | 15.140.371,55| 13.529.000,00 | B.E. 1156.1
Forward TDAS E. 29/10/98 Var. 39.565 | 21/06/2000 AIAF 39.887.793,15| 39.564.550,77 TDA5
Total ventas a plazo y de futuros 53.094 55.028.164,70| 53.093.550,77
TOTAL COMPROMISOS 66.623 70.168.536,25| 66.622.550,77
TOTAL DERECHOS Y 66.623 70.168.536,25 | 66.622.550,77
COMPROMISOS
REF. c899e001.doc 3/5



Informe de gestion

A lo largo del primer trimestre de 2000, el panorama econémico mundial ha continuado mostrando un elevado
vigor y, por primera vez desde 1994, parecen existir muestras de crecimiento sincronizado a escala global. La
economia estadounidense ha seguido registrando un excepcional comportamiento. De hecho, la actual etapa de
expansion econémica ha alcanzado un récord de duracién, convirtiéndose en la més larga de la historia de los
Estados Unidos. Por su parte, la economia europea ha ido ganando fortaleza de forma paulatina, apoyada en el
consumo privado y el dinamismo de las exportaciones.

En lo relativo a los precios, y a excepcion del mal comportamiento de la energia, las presiones inflacionistas se
mantienen reducidas tanto en Estados Unidos como en la Eurozona. De esta forma, continda la dualidad entre la
inflaciéon subyacente y la inflacién general, que sigue deslizdndose al alza arrastrada por los mayores precios de
los carburantes y combustibles. Asi, a lo largo de los tres primeros meses de este afio ha continuado el proceso de
endurecimiento de las politicas monetarias en las distintas economias desarrolladas. En Estados Unidos, la Reserva
Federal decidi6é incrementar el tipo oficial en un cuarto de punto el 3 de febrero y el 21 de marzo, hasta situarlo
en el 6,0% actual. Por su parte, el Banco Central Europeo también decidi6 elevar en dos ocasiones su tipo oficial.
Ambas subidas (el 3 de febrero y el 16 de marzo) fueron de un cuarto de punto, de forma que los tipos directores
de la Eurozona terminaron el primer trimestre de este afio en el 3,50%.

En los mercados de renta fija, el primer trimestre de este afio se ha saldado con ganancias considerables, tanto en
la Eurozona como en Estados Unidos. En el mercado de renta fija estadounidense, las rentabilidades han caido de
forma importante. La rentabilidad de los bonos a diez afios ha experimentado un descenso desde el 6,44% de
cierre del trimestre anterior hasta el 6,00% alcanzado en los Ultimos dias de marzo. En la Eurozona, las
rentabilidades en este Ultimo trimestre también han descendido, pero de forma algo mas moderada. A diferencia
del trimestre pasado, el mercado de bonos americano ha experimentado un mejor comportamiento que el mercado
europeo. Asi, la rentabilidad del bono a diez afios aleman finaliz6 marzo en el 5,22% frente al 5,35% del trimestre
anterior. Mientras, el bono espafiol a diez afios ha pasado del 5,56% al 5,44%. En lo relativo a las divisas, el euro
ha seguido mostrandose débil frente al délar, cotizando de forma estable por debajo de la paridad frente al ddlar.
Por ultimo, respecto a las bolsas, el comportamiento de los distintos mercados ha estado marcado por la evolucién
de los sectores de telecomunicaciones, tecnologia y media. Como ya ocurriera en el Gltimo trimestre del pasado
afio, en los meses de enero y febrero estos sectores han seguido beneficiAndose de la revision al alza en las
valoraciones de los nuevos negocios (Internet, moviles, etc.) y han llevado a la mayor parte de los indices hasta
nuevos maximos historicos. En el mes de marzo, dichos sectores han sido de nuevo los protagonistas, aunque en
esta ocasion lo han sido por su comportamiento bajista, que se ha visto parcialmente compensado por sectores
como petréleo o seguros. A pesar de ello, en el computo global del trimestre, los sectores de telecomunicaciones,
tecnologia y media han sido los lideres del mercado llevando al indice Stoxx-50 a acumular una ganancia del 7%
(media + 30%, tecnologia + 18%, telecomunicaciones + 14%). Por su parte, el indice selectivo de la bolsa
espafiola Ibex-35 ha cerrado el trimestre con una ganancia mas modesta (+ 2,5%).

La gestion del fondo en este primer trimestre del afio ha estado claramente marcada por la elevada volatilidad del
mercado, fruto de las expectativas sobre posibles aumentos de tipos de interés por parte del Banco Central
Europeo. Se han efectuado diversas operaciones de compra y venta manteniendo el vencimiento medio de la
cartera. Concretamente, se ha reducido considerablemente el peso de los activos con vencimiento superior a tres
afios para incrementar el peso de los mismos con vencimiento inferior a este plazo.

Durante el trimestre se han efectuado las siguientes operaciones con derivados:

Forwards comprados Forwards vendidos

Contrato Mercado Contratos Contratos Contratos Contratos

comprados | vendidos | comprados | vendidos
B.E. 3,00% Vto. 31/01/03 Anotac. Cta. 65.015
B.E. 4,25% Vto. 30/07/02 Anotac. Cta. 38.959
B.E. 7,90% Vto. 28/02/02 Anotac. Cta. 27.410 52.421 27.410 27.410
B.E. 8,40% Vto. 30/04/01 Anotac. Cta. 13.529
O.E. 10,00% Vto. 28/02/05 Anotac. Cta. 9.177 9.177 18.354 18.354
TDAGS E. 29/10/98 Var. AlAF 39.565 39.315

El riesgo de mercado de las posiciones en derivados de MB Fondo 1 a 31/03/00, entendido como la cifra de
compromiso calculado segun el método estandar de la Circular 3/1998 de la CNMV, era de un 0,25% sobre el
patrimonio del fondo, siendo el 100% su limite maximo.
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La valoracién de la renta fija se realiza a precios de mercado segun el criterio establecido en la Circular 7/1990,
del 27 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La remuneracion obtenida por la liquidez que mantiene el fondo en cuenta corriente ha sido, hasta el 29.02.00, del
1,00% TAE vy, a partir del 1.03.00, del 1,25% TAE.

Durante el trimestre no se han superado los limites de inversidn establecidos en el Reglamento de Instituciones de
Inversion Colectiva.

Hechos relevantes
La sociedad gestora es filial al 100% del depositario.

No existen participaciones significativas ni se han realizado operaciones en las que el depositario haya sido
comprador o vendedor.

Informacion de interés
Régimen fiscal de las ganancias patrimoniales de fondos de inversién en el IRPF

La nueva Ley 40/1998, del 9 de diciembre, del IRPF incorpora modificaciones en el tratamiento de las
variaciones patrimoniales. En este sentido, en relacion con las transmisiones o los reembolsos de participaciones
de fondos de inversion realizados por personas fisicas, el régimen fiscal aplicable se establece, con caracter
general, en los siguientes términos:

- No se produce tributacidon mientras no se procede al reembolso de las participaciones.

- La plusvalia obtenida en el reembolso de participaciones se considera ganancia patrimonial. A partir del 1 de
febrero de 1999 (Real Decreto 2717/1998 del 18 de diciembre) se practicara una retencion del 20% sobre esta
ganancia patrimonial.

- La ganancia o pérdida patrimonial obtenida como consecuencia del reembolso de las participaciones viene
determinada, con caracter general, por la diferencia entre el valor de reembolso y el valor de adquisicion de las
mismas.

- A los efectos de determinar la ganancia patrimonial se considerara que las participaciones reembolsadas son
aquéllas que se adquirieron en primer lugar.

- Si la ganancia patrimonial se ha generado en un periodo igual o inferior a dos afios, ésta se integrara en la parte
general de la base imponible, sometida al gravamen general resultante de la aplicacion de la escala del
impuesto.

- Si la ganancia patrimonial se ha generado en un periodo superior a dos afios, ésta se integrara en la parte
especial de la base imponible, sometida al tipo de gravamen Unico del 20%.

Para las participaciones adquiridas con anterioridad a 31 de diciembre de 1996, se mantiene la aplicacién en los
reembolsos del coeficiente de reduccién del 14,28%, por cada afio de permanencia que exceda de dos desde la
fecha de adquisicion de la participacion hasta el 31 de diciembre de 1996.
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