Cartera de Sabadell América Latina Bolsa 31 de marzo de 2000

Valor efectivo de la cartera
Tipo de valor Trimestre % s/total Trimestre % s/total
anterior cartera actual cartera

CARTERA INTERIOR

RENTA VARIABLE

Sabadell Acciones América Latina, FIMP 4.979.546,89 100,00
Total adquisicién temporal de activos 4.979.546,89 100,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.979.546,89 100,00
TOTAL CARTERA INTERIOR 4.979.546,89 100,00
TOTAL CARTERA 4.979.546,89 100,00
Distribucion del patrimonio Trimestre Trimestre % sobre
anterior actual patrim.

(+) Valor efectivo de 1a CArtera:......ccovenerirenieniessesseresesesese e snens 4.979.546,89 94,80
- Total cartera al COSte.......covrrrerer e 5.137.693,73 97,81

- Plusvalias (minusvalias) 1atentes .........ccoenenenineneneinnnns -158.146,84 -3,01

() LiQUIAEZ (TESOTEITA) .....ucerevriereeieerrereereieieeneesetseisesssssssseseses e ssens 283.919,67 5,40
(=) ACTEEAOIES ..o 10.565,94 0,20
Total PALFIMONIO ... s 5.252.900,62 100,00

Informacion de Sabadell América Latina Bolsa para el participe
Identificacién del Fondo

SABADELL AMERICA LATINA BOLSA, FIMS es un fondo de inversion mobiliaria subordinado, de
acumulacion, constituido el 20 de enero de 2000 y auditado por PriceWaterhouseCoopers Auditores, SL.

El fondo invierte en acciones de las mejores compafiias de América Latina cotizadas en bolsa. La revalorizacion
del fondo refleja a largo plazo su apreciacién en bolsa y la evoluciéon de la paridad de unas monedas muy
vinculadas al ddlar.

El fondo canaliza esta inversion mediante la suscripcién, de al menos un 80% de su activo, en participaciones del
fondo principal Sabadell Acciones América Latina, FIMP.

La sociedad gestora es BanSabadell Inversion, SA, SGIIC, domiciliada en Sabadell, calle Sant Pau, 3. El
depositario del fondo es Banco de Sabadell, SA, con domicilio social en Sabadell, Plaza de Catalufia, 1. Gestora y
depositario pertenecen al Grupo financiero Banco Sabadell.

D. Santiago Alonso Morlans, como director de BanSabadell Inversién, SA, SGIIC, asume la responsabilidad del
contenido de este informe.
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Datos econdémicos

Datos generales (al cierre del trimestre) Trimestre Trimestre
actual anterior

- Patrimonio (miles de EUR) 5.253 -

- Patrimonio (millones de PTA) 874 -

- Numero de participaciones 905.989 -

- Valor liquidativo de la participacion (EUR) 5,79798 -

- Valor liquidativo de la participacion (PTA) 964,702 -

Comisiones aplicadas Tramos/Plazos (en su caso) Porcentaje Base de calculo

- Comision anual de gestion - 1,75% Patrimonio

- Comision anual de depositario - 0,05% Patrimonio

- Comision de suscripcién - 0% -

- Comision de reembolso - 0% -

Al fondo principal Sabadell Acciones América Latina, FIMP, se le aplica en concepto de comisién de depositario
el 0,2% sobre el patrimonio efectivo custodiado.

Comportamiento del fondo

Periodo Volatilida | Rentabilidad neta | Total gastos Patrimonio N° de
d (%) (%) Miles de EUR  Millones de participes
historica PTA
1°" trim. 2000 Alta - - 5.253 874 177
Acumulado Alta - - 5.253 874 177
2000
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Estado de variacién patrimonial Trimestre Acumulado
(en miles de euros) actual actual
Valor liquidativo al fin del periodo anterior (EUR) 6,00000 6,00000
Valor liquidativo al fin del periodo anterior (PTA) 998,316 998,316
Patrimonio al fin del periodo anterior (miles de EUR) 3.005 3.005
Patrimonio al fin del periodo anterior (millones de PTA) 500 500
* Suscripciones / reembolsos (neto) 2421 2421
- Beneficios brutos distribuidos 0 0
+ Rendimientos netos: -173 -173
(+) Rendimientos: - 158 - 158
+ Intereses y dividendos 0 0
+ Variaciones de precios (realizadas y no) 0 0
+ Resultado en derivados 0 0
+ Otros rendimientos -158 -158
(-) Gastos de gestién corriente y servicios exteriores: 15 15
- Comisidn de gestién 13 13
- Comision de depositario 1 1
- Gastos por servicios exteriores y resto de gastos de gestion 1 1
corriente

Patrimonio al fin del periodo actual (miles de EUR) 5.253 5.253
Patrimonio al fin del periodo actual (millones de PTA) 874 874
Valor liquidativo al fin del periodo actual (EUR) 5,79798 5,79798
Valor liquidativo al fin del periodo actual (PTA) 964,702 964,702

Informe de gestion

A lo largo del primer trimestre de 2000, el panorama econémico mundial ha continuado mostrando un elevado
vigor y, por primera vez desde 1994, parecen existir muestras de crecimiento sincronizado a escala global. La
economia estadounidense ha seguido registrando un excepcional comportamiento. De hecho, la actual etapa de
expansion econémica ha alcanzado un récord de duracion, convirtiéndose en la mas larga de la historia de los Es-
tados Unidos. Por su parte, la economia europea ha ido ganando fortaleza de forma paulatina, apoyada en el
consumo privado y el dinamismo de las exportaciones.

En lo relativo a los precios, y a excepcion del mal comportamiento de la energia, las presiones inflacionistas se
mantienen reducidas tanto en Estados Unidos como en la Eurozona. De esta forma, continda la dualidad entre la
inflaciéon subyacente y la inflacién general, que sigue deslizdndose al alza arrastrada por los mayores precios de
los carburantes y combustibles. Asi, a lo largo de los tres primeros meses de este afio ha continuado el proceso de
endurecimiento de las politicas monetarias en las distintas economias desarrolladas. En Estados Unidos, la Reserva
Federal decidi6é incrementar el tipo oficial en un cuarto de punto el 3 de febrero y el 21 de marzo, hasta situarlo
en el 6,0% actual. Por su parte, el Banco Central Europeo también decidi6 elevar en dos ocasiones su tipo oficial.
Ambas subidas (el 3 de febrero y el 16 de marzo) fueron de un cuarto de punto, de forma que los tipos directores
de la Eurozona terminaron el primer trimestre de este afio en el 3,50%.

En los mercados de renta fija, el primer trimestre de este afio se ha saldado con ganancias considerables, tanto en
la Eurozona como en Estados Unidos. En el mercado de renta fija estadounidense, las rentabilidades han caido de
forma importante. La rentabilidad de los bonos a diez afios ha experimentado un descenso desde el 6,44% de cie-
rre del trimestre anterior hasta el 6,00% alcanzado en los Ultimos dias de marzo. En la Eurozona, las
rentabilidades en este Ultimo trimestre también han descendido, pero de forma algo mas moderada. A diferencia
del trimestre pasado, el mercado de bonos americano ha experimentado un mejor comportamiento que el mercado
europeo. Asi, la rentabilidad del bono a diez afios aleman finaliz6 marzo en el 5,22% frente al 5,35% del trimestre
anterior. Mientras, el bono espafiol a diez afios ha pasado del 5,56% al 5,44%. En lo relativo a las divisas, el euro
ha seguido mostrandose débil frente al délar, cotizando de forma estable por debajo de la paridad frente al ddlar.
Por ultimo, respecto a las bolsas, el comportamiento de los distintos mercados ha estado marcado por la evolucién
de los sectores de telecomunicaciones, tecnologia y media. Como ya ocurriera en el Gltimo trimestre del pasado
afio, en los meses de enero y febrero estos sectores han seguido beneficidndose de la revision al alza en las valora-
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ciones de los nuevos negocios (Internet, moviles, etc.) y han llevado a la mayor parte de los indices hasta nuevos
maximos histéricos. En el mes de marzo, dichos sectores han sido de nuevo los protagonistas, aungue en esta oca-
sién lo han sido por su comportamiento bajista, que se ha visto parcialmente compensado por sectores como
petroleo o seguros. A pesar de ello, en el coOmputo global del trimestre, los sectores de telecomunicaciones, tecno-
logia y media han sido los lideres del mercado llevando al indice Stoxx-50 a acumular una ganancia del 7%
(media + 30%, tecnologia + 18%, telecomunicaciones + 14%). Por su parte, el indice selectivo de la bolsa espafio-
la Ibex-35 ha cerrado el trimestre con una ganancia mas modesta (+ 2,5%).

Por lo que respecta a la gestion de los activos de renta variable, se ha procedido a la construccion de la cartera
mediante la compra de valores latinoamericanos cotizados en dolares en el mercado de Nueva York (ADRs,
American Depositary Receipts).

Ante nuestras expectativas de recuperacion econdmica en el conjunto de paises de América Latina para este afio,
se han tomado posiciones en aquellos sectores mas sensibles al ciclo econémico, como el de petréleo, el de
construccion y el de bienes de consumo, con compafiias como Petrobras, Cemex o Cerveceria Brahma, mientras
gue la exposicion en valores de telecomunicaciones es destacable al tratarse del sector con mayor capitalizacién
bursatil de la region.

No existen posiciones abiertas en instrumentos derivados al finalizar el trimestre.

La valoracién de la renta fija se realiza a precios de mercado segun el criterio establecido en la Circular 7/1990,
del 27 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La remuneracion obtenida por la liquidez que mantiene el fondo en cuenta corriente ha sido, hasta el 29.02.00, del
1,00% TAE vy, a partir del 1.03.00, del 1,25% TAE.

Durante el trimestre no se han superado los limites de inversidn establecidos en el Reglamento de Instituciones de
Inversion Colectiva.

Hechos relevantes
La sociedad gestora es filial al 100% del depositario.

Banco de Sabadell, S.A., como participe promotor de Sabadell América Latina Bolsa, FIMS, es propietaria de
500.844 participaciones, con una participacion del 55,28% sobre el total del fondo.

Sabadell América Latina Bolsa, FIMS, como participe promotor de Sabadell Acciones América Latina, FIMP, es
propietaria de 861.470,87856 participaciones, con una participacién del 100,00% sobre el total del fondo.

La comision de depositario se ha situado en el 0,05%.

Informacion de interés
Régimen fiscal de las ganancias patrimoniales de fondos de inversién en el IRPF

La nueva Ley 40/1998, del 9 de diciembre, del IRPF incorpora modificaciones en el tratamiento de las variacio-
nes patrimoniales. En este sentido, en relacién con las transmisiones o los reembolsos de participaciones de fondos
de inversion realizados por personas fisicas, el régimen fiscal aplicable se establece, con caracter general, en los
siguientes términos:

- No se produce tributacion mientras no se procede al reembolso de las participaciones.

- La plusvalia obtenida en el reembolso de participaciones se considera ganancia patrimonial. A partir del 1 de
febrero de 1999 (Real Decreto 2717/1998 del 18 de diciembre) se practicara una retencion del 20% sobre esta
ganancia patrimonial.

- La ganancia o pérdida patrimonial obtenida como consecuencia del reembolso de las participaciones viene de-
terminada, con caracter general, por la diferencia entre el valor de reembolso y el valor de adquisicién de las
mismas.

- A los efectos de determinar la ganancia patrimonial se considerara que las participaciones reembolsadas son
aquéllas que se adquirieron en primer lugar.
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- Si la ganancia patrimonial se ha generado en un periodo igual o inferior a dos afios, ésta se integrara en la parte
general de la base imponible, sometida al gravamen general resultante de la aplicacion de la escala del impues-
to.

- Si la ganancia patrimonial se ha generado en un periodo superior a dos afios, ésta se integrara en la parte espe-
cial de la base imponible, sometida al tipo de gravamen dnico del 20%.

Para las participaciones adquiridas con anterioridad a 31 de diciembre de 1996, se mantiene la aplicacion en los
reembolsos del coeficiente de reduccion del 14,28%, por cada afio de permanencia que exceda de dos desde la fe-
cha de adquisicién de la participacién hasta el 31 de diciembre de 1996.
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