Cartera de SBD Internacional 4 Garantia 31 de diciembre de 1999

Valor efectivo de la cartera
Tipo de valor Trimestre % s/total Trimestre % s/total
anterior cartera actual cartera

CARTERA INTERIOR

RENTA FUA
Estado Espafiol 2.975.000,00 100,00
Tesoro Publico 2.050.193,73 6,54
Total adquisicion temporal de activos 2.975.000,00 100,00 2.050.193,73 6,54
Estado Espafiol 29.287.862,47 93,46
Total otros activos de renta fija 29.287.862,47 93,46
TOTAL RENTA FUA INTERIOR 2.975.000,00 100,00 31.338.056,20 100,00
TOTAL CARTERA INTERIOR 2.975.000,00 100,00 31.338.056,20 100,00
TOTAL CARTERA 2.975.000,00 100,00 31.338.056,20 100,00
Distribucion del patrimonio Trimestre Trimestre % sobre
anterior actual patrim.
(+) Valor efectivo de la Cartera: ........c.coeeeeeernceninsseicnseseees 2.975.000,00 31.338.056,20 83,68
- Total cartera al CoSte........ccoovrrrieceeicccns 2.975.000,00 31.337.024,00 83,68
= TOtAl INTEIESES ..o 0,00 199.558,29 0,53
- Plusvalias (minusvalias) latentes............cccocevvnnnisnnisinnnn, 0,00 -198.526,09 -0,53
(F)OPCIONES COMPIATES. ... cvvvieeieieteie ettt 0,00 4.192.537,32 11,20
() LiQUIDEZ (tESOTEITAY ....vivvveeeeeiresisisirisesesese ettt 32.395,56 1.930.043,59 5,15
() DBUAOIES ...ttt ettt 0,00 0,79 0,00
(<) ACTEEAOIES ...ttt bbb 1.691,39 11.891,76 0,03
(-) Efecto impositivo S/PIUSVAli@s. .........cccrrrrninnisinisisiceeeee e, 0,00 0,00 0,00
(<) LUCKO CESANTE ...ttt et b 0,00 0,01 0,00
Total PAtriMONIO ... s 3.005.704,17 37.448.746,13 100,00

Informacion de SBD Internacional 4 Garantia para el participe
Identificacion del fondo

SBD INTERNACIONAL 4 GARANTIA, FIM es un fondo con garantia interna, de acumulacion y con inversion
minima inicial de 100 participaciones, constituido el 10 de septiembre de 1999 vy auditado por
PriceWaterhouseCoopers Auditores, SL.

Su gestién esta encaminada a la consecucién de un objetivo concreto de rentabilidad por encima del capital inicial
suscrito, referenciado a la evolucién de la cesta de indices bursatiles formada por los indices Dow Jones EURO
STOXX 50°™ (Zona Euro) y Nikkei 225 (Jap6n), correspondiente al 70% de la revalorizacién media de los mismos
durante el periodo que media entre el 5 de noviembre de 1999 y el 31 de enero del 2003. Esta rentabilidad esta
garantizada al propio fondo por Banco de Sabadell, S.A.
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La sociedad gestora es BanSabadell Inversion, SA, SGIIC, domiciliada en Sabadell, calle Sant Pau, 3. El depositario
del fondo es Banco de Sabadell, SA, con domicilio social en Sabadell, Plaza de Catalufia, 1. Gestora y depositario
pertenecen al Grupo financiero Banco Sabadell.

D. Santiago Alonso Morlans, como director de BanSabadell Inversion, SA, SGIIC, asume la responsabilidad del
contenido de este informe.

Datos econémicos

Datos generales (al cierre del trimestre) Trimestre Trimestre
actual anterior

- Patrimonio (miles de EUR) 37.449 3.006

- Patrimonio (millones de PTA) 6.231 500

- Numero de participaciones 5.997.324 500.844

- Valor liquidativo de la participacion (EUR) 6,24424 6,00128

- Valor liquidativo de la participacion (PTA) 1.038,955 998,529

Comisiones aplicadas Tramos/Plazos (en su caso) Porcentaje Base de célculo

- Comision anual de gestion - 1,6% Patrimonio

- Comision anual de depositario - 0,1% Patrimonio

- Comision de suscripcién (*) - 5% Import(?
suscripcion

- Comision de reembolso (*) - 5% Importe
reembolso

(*) Durante el periodo de rentabilidad garantizada

Comportamiento del fondo

Periodo Volatilidad | Rentabilidad neta | Total gastos Patrimonio N° de
historica (%) (%) Miles de EUR  Millones de PTA | participes
40° trim. 1999 - 4,05 0,43 37.449 6.231 1.633
3% trim. 1999 - - - 3.005 500 1
Acumulado 1999 - 4,07 0,43 37.449 6.231 1.633

REF. ¢825e994.doc 2/5



Estado de variacion patrimonial Trimestre Acumulado
(en miles de euros) actual actual
Valor liquidativo al fin del periodo anterior (EUR) 6,00128 6,01012
Valor liquidativo al fin del periodo anterior (PTA) 998,529 1.000,000
Patrimonio al fin del periodo anterior (miles de EUR) 3.006 3.005
Patrimonio al fin del periodo anterior (millones de PTA) 500 500
+ Suscripciones / reembolsos (neto) 32.994 32.994
- Beneficios brutos distribuidos 0 0
+ Rendimientos netos: 1.449 1.450
(+) Rendimientos: 1.567 1571
+ Intereses y dividendos 242 246
+ Variaciones de precios (realizadas y no) 0 0
* Resultado en derivados 1.545 1.545
* Otros rendimientos -220 -220
(-) Gastos de gestion corriente y servicios exteriores: 118 121
- Comisién de gestién 96 98
- Comisién de depositario 6 6
- Gastos por servicios exteriores y resto de gastos de gestién corriente 16 17
Patrimonio al fin del periodo actual (miles de EUR) 37.449 37.449
Patrimonio al fin del periodo actual (millones de PTA) 6.231 6.231
Valor liquidativo al fin del periodo actual (EUR) 6,24424 6,24424
Valor liquidativo al fin del periodo actual (PTA) 1.038,955 1.038,955
Posiciones abiertas en instrumentos derivados (en miles de euros)
Contratos Numero de Fecha de Mercado Valor de Importe Subyacente
contratos vencimiento mercado nominal
comprometido
@
Equity Index Option 31/01/03 KBC 4.192.537,00 | 21.819.600,00 Cesta 2
Petercam Indices
Total compras de opciones Yy 4.192.537,00 | 21.819.600,00
warrants call
TOTAL DERECHOS 4.192.537,00 | 21.819.600,00
TOTAL DERECHOS Y 4.192.537,00 | 21.819.600,00
COMPROMISOS

(1) En el caso de opciones compradas, el fondo adquiere derechos (no asume compromisos), por lo que los importes de este epigrafe hacen
referencia al importe nominal total del subyacente.

Informe de gestion

La situacién econémica internacional ha seguido mejorando a lo largo del cuarto trimestre de 1999, con una
expectativa de crecimiento global para el afio 2000 cercana al 3,5%. En contra de las previsiones, la economia
americana ha continuado mostrando un vigor excepcional, que le ha mantenido como principal motor del
crecimiento mundial. La economia europea, por su parte, se encuentra plenamente instalada en una fase de
expansion econdmica, con unas perspectivas de crecimiento muy favorables.

A pesar de que, en términos generales, contintan sin existir presiones de precios generalizadas, la posibilidad de
gue la mejoria econémica a escala mundial venga acompafiada de subidas significativas en la inflacién ha
provocado un endurecimiento en las politicas monetarias a ambos lados del Atlantico. En Estados Unidos, la
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Reserva Federal (Fed) elevd en noviembre los tipos de interés oficiales en un cuarto de punto, hasta el 5,50%,
eliminando asi los tres recortes de 25 puntos basicos que se realizaron durante el otofio pasado para reducir los
efectos de la crisis internacional. En su ultima reunion, la Fed anuncié un sesgo neutral, para favorecer una
transicion tranquila hacia el 2000. Sin embargo, alertd del riesgo de un repunte inflacionista dado el elevado
crecimiento, de forma que es posible que a lo largo del afio 2000 tengan lugar nuevas subidas en los tipos de
interés oficiales en EEUU. Por su parte, el Banco Central Europeo (BCE) también elevé los tipos en este Gltimo
trimestre, situdndolos en el 3,0%. Tras la subida, se ha abierto un periodo de espera para examinar la evolucion
de los indicadores econdémicos. Sin embargo, las Gltimas cifras han confirmado la fortaleza de la recuperacion de
modo que, conforme la fase expansiva del ciclo se vaya consolidando, deberian tener lugar nuevas alzas de tipos
oficiales.

Ante el escenario de mayor crecimiento econémico, en el Gltimo trimestre del afio ha tenido lugar una evolucion
negativa en los mercados de renta fija. En la Eurozona, la rentabilidad del bono a diez afios aleman finalizo el cuarto
trimestre de 1999 en el 5,35% frente al 5,20% del trimestre anterior. Por su parte, el bono espafiol a diez afios cerro
el cuarto trimestre en rentabilidades del 5,60%. En el mercado estadounidense, la persistente fortaleza de la
economia norteamericana y las perspectivas de nuevas subidas de tipos han hecho que la rentabilidad de los bonos
a diez afos haya experimentado un aumento desde el 6,00% del trimestre anterior hasta el 6,40%. En el ambito de
las divisas, se ha producido una importante depreciacion del euro frente al dolar. Al cierre de afio, el cambio se
situaba cerca de la paridad entre ambas divisas, a pesar de las buenas perspectivas econdmicas de la Eurozona. Por
ultimo, respecto a las bolsas, el Gltimo trimestre del afio ha sido testigo de una espectacular alza en el conjunto de las
bolsas internacionales. Los sectores de tecnologia y telecomunicaciones se han erigido como los principales artifices
de este buen comportamiento bursatil. Estos sectores se han visto especialmente beneficiados por la revision al alza
en la valoracion de las nuevas areas de negocio (telefonia mavil, transmision de datos, Internet). El excelente
comportamiento bursatil del cuarto trimestre ha permitido cerrar el afio 1999 con nuevos maximos histéricos en la
mayoria de los indices de las bolsas occidentales. El indice Eurostoxx-50 se ha apuntado una ganancia anual
préxima al 47%, liderado dentro de la zona euro por el comportamiento de la bolsa francesa (+51%). Pese a ganar
un 22% en el dltimo trimestre gracias fundamentalmente al empuje de Telefonica, el indice lbex de la bolsa
espafiola ha cerrado el afio con una ganancia relativamente modesta (+18,3%).

Se ha procedido a la construccion de la cartera que permitira hacer frente al rendimiento garantizado al propio
fondo por parte del Banco Sabadell, a través de la compra de Deuda publica del Estado, la constitucion de distintos
eurodepositos a distintos vencimientos y la compra de una opcién no cotizada en mercados organizados cuyo
subyacente es la cesta de bolsas objeto de la garantia.

El riesgo de mercado de las posiciones en derivados, calculado mediante la metodologia de "Valor en Riesgo" o
VaR (del inglés "Value at Risk"), en base a un nivel de confianza del 99% y para un horizonte temporal de 10 dias
habiles (equivalentes a unas dos semanas reales), de SBD Internacional 4 Garantia a 31/12/99 era de un 3,18% sobre
el patrimonio del fondo.

Banco de Sabadell, S.A. garantiza al fondo la consecucion del objetivo de rentabilidad durante el periodo de
garantia (del 4 de noviembre de 1999 al 31 de enero del 2003. El valor liquidativo garantizado el dia 31 de enero del
2003, sera aquella cuantia en pesetas que resulte de adicionar al valor liquidativo de cada una de las participaciones
en que se halle dividido el fondo el dia 4 de noviembre de 1999 un porcentaje del 70% de la revalorizacion media
que alcancen los indices NIKKEI 225 ® Stock Average y Dow Jones EURO STOXX 50°™, durante el periodo de
garantia.

El fondo no estd en modo alguno patrocinado, respaldado, vendido ni promocionado por STOXX LIMITED
("STOXX”) o DOW JONES & COMPANY, INC. (“DOW JONES”). Ni STOXX ni DOW JONES hacen
ninguna declaracion ni ofrecen ninguna garantia, expresa o implicita, a los participes del fondo o al publico en
general con respecto a la conveniencia de invertir en activos en general o en el fondo en particular. La Unica
relacion de STOXX con el Banco de Sabadell, S.A. es como otorgante de la licencia del Dow Jones EURO
STOXX 50°M y de ciertas marcas registradas, nombres comerciales y marcas de servicios de STOXX. Los
indices mencionados anteriormente son determinados, compuestos y calculados por STOXX o DOW JONES,
seglin el caso, sin la intervencion del Banco de Sabadell, S.A. ni del fondo. Ni STOXX ni DOW JONES tienen
responsabilidad alguna ni han participado en la toma de decisiones concernientes al importe emitido del fondo o
a sus precios, ni al momento en que debia realizarse la emisién, ni tampoco en la determinacion o el calculo de la
ecuacion segun la que el fondo deba liquidarse en efectivo. Ni STOXX ni DOW JONES tienen ninguna
obligacion o responsabilidad en relacion con la administracion, promocion o comercializacion del fondo.
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Ni STOXX ni DOW JONES garantizan ni la exactitud ni la integridad de los indices ni de cualquiera de los
datos incluidos en ellos, ni tendran responsabilidad alguna por cualquier error, omisién o interrupcién de los
mismos. Ni STOXX ni DOW JONES ofrecen garantia alguna, expresa o implicita, sobre los resultados que el
Banco de Sabadell, S.A., los participes del fondo o cualquier otra persona o entidad puedan obtener del uso de
estos indices o de cualquier dato incluido en ellos. Ni STOXX ni DOW JONES ofrecen ninguna garantia,
expresa o implicita, y de manera expresa renuncian a toda garantia, posibilidad de comercializacién o idoneidad
para cualquier proposito o uso de dichos indices y de cualquier dato en ellos incluido. Sin restriccion de lo dicho
anteriormente, en ningun caso seran STOXX o DOW JONES responsables de cualquier pérdida de beneficios o
de posibles dafios indirectos, punitivos, especiales o resultantes, incluso si la posibilidad de los mismos les ha sido
notificada. No hay terceros beneficiarios de ninguno de los acuerdos o convenios establecidos entre STOXX y
Banco de Sabadell, S.A.

Dow Jones EURO STOXX 50 es propiedad de STOXX LIMITED. El nombre del indice es una marca de
servicio de DOW JONES & COMPANY, INC. y el Banco de Sabadell, S.A. ha obtenido su autorizacion para
ciertos usos.

El Nikkei Stock Average (indice) es propiedad intelectual de Nihon Keizai Shimbun, Inc. (propietario del indice).
"Nikkei", "Nikkei Stock Average" y Nikkei 225" son las marcas de servicio del propietario del indice. El propietario
del indice se reserva todos los derechos, incluido el copyright sobre el indice.

El fondo no estd en modo alguno patrocinado, respaldado ni promovido por el propietario del indice. El propietario
del indice no garantiza ni representa explicita o implicitamente ni los resultados a obtener, ni el uso del indice, ni el
nivel del indice en ningdn momento. El indice estd calculado exclusivamente por el propietario del indice. Sin
embargo, el propietario del indice no sera responsable ante nadie por errores en el indice y no tendra ninguna
obligacion de avisar de tales errores a nadie, incluyendo compradores y vendedores del fondo.

Ademas, el propietario del indice no asegura que no pueda haber maodificaciones o cambios en las metodologias
usadas para el célculo del indice y no tiene ninguna obligacion de continuar con el célculo, la publicacién y la
difusion del indice.

La entidad contraparte de las operaciones en instrumentos derivados es KBC-Petercam Derivatives N.V., avalada
por KBC Bank N.V. La calificacién crediticia a la deuda a largo plazo otorgada por Moody's es Aa3, siendo A+ la
otorgada por Standard & Poor's. El valor de realizacion de los instrumentos financieros derivados contratados con la
mencionada entidad asciende al cierre del trimestre a 4.192.537 Euros (un 11,20% del patrimonio del fondo).

Las opciones OTC se valoran diariamente a los precios de mercado cotizados por la contrapartida, con un Bid-Offer
Spread méaximo de 100 puntos basicos en el caso de la opcion asiatica.

Estos precios son validados diariamente por la entidad gestora con los siguientes modelos de valoracion de opciones
internacionalmente contrastados y aceptados:
Opcidn asiatica sobre los indices bursatiles: método de Levy.

La valoracion de la renta fija se realiza a precios de mercado segin el criterio establecido en la Circular 7/1990, del
27 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La remuneracion obtenida por la liquidez que mantiene el fondo en cuenta corriente ha sido del 0,25% TAE, del
0,95% TAE y del 1,05% TAE en los meses de octubre, noviembre y diciembre, respectivamente.

Durante el trimestre no se han superado los limites de inversion establecidos en el Reglamento de Instituciones de
Inversion Colectiva.

Hechos relevantes
La sociedad gestora es filial al 100% del depositario.

No existen participaciones significativas ni se han realizado operaciones en las que el depositario haya sido
comprador o vendedor.
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